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 الادوات الكمية للس ياسة النقدية في السلامة المالية للمصارف كفاءة  أأثر  

 ( 2017- 2007دراسة تطبقية في عينة من المصارف التجارية المسجلة في سوق العراق للاوراق المالية للفترة من ) 

 ردس تان العراق و كأأقليم  ،)زائر في جامعة نوروز( جامعة دهوك ،الإدارة والاقتصادكلية  ،قسم العلوم المالية والمصرفية ،نسرين محمد طاهر سعدي الحكيم د. 

 ردس تان العراقو كأأقليم  ،)زائر في جامعة نوروز( جامعة دهوك  ، كلية الإدارة والاقتصاد  ،قسم الاقتصاد ،صالح يوسفأأكرم م.م 

 

 مخلص 

 .الاثر بين المتغيرات المس  تقلة والمعددة طبيعة لتحديد ،  مجموعة من الفرض يات  اإلى هدف البحث اإلى التعرف على تأأثير الادوات الكمية للس  ياس ة النقدية في الس لامة المالية للمص ارف ، واس لبد البحث 

- 2007من )للمدة ( مص   ارف 7من )  ةلتحليل البيانات التاريخية للمص   ارف عينة البحث والمكون  CAMELتم اس    تمدام عدد من النس   ي المالية وفت م  ات ، ولغرض اختبار فرض   يات البحث 

س ل زمبية س لااس  تقرارية ال منها اختبار  ،  يي الاحص ائية  ( ، وتم اس  تمدام الادوات الكمية للس  ياس ة النقدية من واقع البيانات المنش ورة في البنر المركلي العراو ، وتم اس  تمدام عدد من الاس ال 2017

من الاساليي   CAMELنظام تصنيف  كون ومن اهمها ، . وقد تم التوص ل من لالال البحث الى لةلة من الاس تنتاجات EVIES10و اخببار الانحدار المتعدد وفت برامج  ،  ش تركالم تكامل ال واختبار  

متغيرات ذات علاقة بنش اطها ، ك  انه يم من ان المص ارف  س ير في الا اه  أأي قوة ومتانة مراكلها المالية ومدى قدرتها على التكيف مع  ىوتحديد مد، الا افية الفاعلة لتقويم س لامة المالية للمص ارف 

ذ ، العراق للاوراق المالية   س وقال وذلك بس بي ددودية  ، البنر المركلي العراو  ض عف ادوات الس  ياس ة النقدية المطبقة من ق ل ،  و الص حي  او عكس ه غير مكدل الشر و  كس وق ونوي مايلال  اإ

ذلك ض عف نس  بة الاحتياطي القانو  س وق المفتوةة ، وكال عمليات   ىوهو ما يش   عباا  على اس  تمدام الادوات الكمية للبنر المركلي العراو والاس  م، يس هم بتوس  يع حركة التداول للاوراق المالية  

همها أأ البحث مجموعة من المقترةات   قدمبسبي ارتفاع معدل التمخم بش  كبير.ك   ، ن المصارف التجارية في العراق تدتع بس يولة مرتفعة  لأ في التاثير في قدرة المصارف التجارية على مب  الئتمان ، وذلك 

لمواكبة التطورات في الاس   واق العالمية ، وتطوير ا ور الا افي  ،دة كفاءة س   وق الاوراق المالية في العراقوزیا  يرركلي العراو المتبع ةاليا  لتحديث وتطو تفعيل ادوات الس    ياس   ة النقدية للبنر الم

 ،   ع المصر   في يخا يخدم بناء قاعدة تحتية مصر   فية تواكي تطور المص   ارف ا وليةوالرقابي للبنر المركلي العراو على المص   ارف العراقية من حيث مدى الااباا ظلنظمة والقوانين وتنش    يي وتفعيل القطا

ي أأ التحو  والحذر من  من ثملمعرفة حجم وا اهات الص   دمة في جاني الئتمان ا،  ، واحتمالت التعت وتد  نس    بة كفاية را  المال ، و  ،يجي مراعاة الس   لامة المالية عند رل الس    ياس   ة النقديةو 

 .تطرأأ على القطاع المصرفيت مشكلا

 ، سوق العراق للاوراق المالية.  CAMELالس ياسة النقدية ، الادوات الكمية للس ياسة النقدية ، السلامة المالية ، أأنموذج  : الكل ت المفتاحية 

المقدمة   1.

تمثل الس  ياس ة النقدية مكان الص دارة في هي  الس  ياس ات الاقتص ادية الكلية مبذ 

أأمد بعيد ، فقد عدها الاقتص    اديون الكلاس     ير ا،ور الرئ ي في الس     ياس    ة 

دارة  الاقتص     ادي ة الكلي ة ، وب ذلك كان ت الاداة الرئ س     ة الإ تمكن ا ولة من اإ

الس  ياس ة النقدية لعبت دورا  ظرزا  في  النش ا  الاقتص ادي . ونليجة  لك  د أأن

تحقيت النهم  ة الاقتص  ادية في كثير من ا ول المتقدمة ، وهذا يعن أأن الس   ياس  ة 

النقدية تحتل مركل الثقل في الس   ياس  ة الاقتص  ادية ، وبدون التوازن والاس   تقرار  

  في النقد ل  س  تطيع الس  ياس ة الاقتص ادية تحقيت أأهدافها. بل س وف يقع الاقتص اد

في المش أ  ملل التم خم والركود،  وبتعبير أأدق لن ققت هذا الاقتص اد ما يص بو 

ليه من نمو في ا لال ،  ش  غيل الع لة ، تحس  ين مس   توي المع ش  ة ، ول  تحقت  اإ

دارة الس      ياس     ة النقدية والاس      تعانة ظ  اء  ا ولة أأهدافها ، عليها حس     ن اإ

   تحقت الاهداف المرجوة .والمتخصصين عند رل معالم الس ياسة النقدية ل

ويعد وجود نظام مالي ومصر في س ليم وفاعل قادر على حش د وصص يص الموارد      

المالية بكفاءة من المتطلبات الرئ س  ة لتحقيت معدلت نمو عالية وقابلة للاس   درار ، 

و س   عى ا ول جاهدة لتحديث وتعميت وتقوية نظمها المالية والمصر   فية في الوقت 

ع في ه اإلى تقلي ل احتمالت تعرض     ه ا للهلات والمش     كلات والازم ات  ا ي تتطل

ا الالية والص دمات ا ارجية ز واحتل موض وع الس لامة المالية في المص ارف أأهمية 

جوهري ة في الوق ت الح ا ،  بس     ب ي التح دیات والم ثرات الإ اة اط ت ظلب   ة 

لب   ة ب   ة تحي د المصر     في ة الح الي ة ب  م ا تحمو من قوى وا  اه ات جعل ت ه ذه ا

أأفرزت العديد من المش     كلات والازمات المالية،  ما جعل الجهود المالية وا ولية 

تنص   ي على كيفية تحقيت وا،افظة على الس   لامة المالية في المص   ارف ظس    تمدام 

. بأأن مفهوم الس لامة المالية مرتبي    CAMELنماذج وتقبيات عديدة ، منها انموذج  

 سرات المالية  ى المص ارف و الم س س ات المالية الاخرى بش   م ا  رركة الم

، فم لا  عن أأن الس لامة المالية للمص ارف مرتبطة بش   م ا  بوض ع الاقتص اد  

القومي للبلد ، لهذا فان أأي تغيرات تحدث في الاقتص    اد القومي ، س    وف يكون 

كلي من انعكاس ها بش   م ا  على الس لامة المالية ، و لك يس  تطيع البنر المر 

لالال ادوات الس ياسة النقدية الكمية أأن ي ثر بش  م ا  في م  ات السلامة 
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الم الي ة ، ف اإة داث تغير في عملي ات الس     وق المفتوة ة ، و الاحتي اطي الق انو  ، 

وسعر اعادة ا صم ، سوف ي ثر في   من )كفاية رأأ  المال ، جودة الموجودات 

أأهمية هذا الموض   وع فقد تناولنا أأثر الأدوات   ، الررية ، الس    يولة( ، وأأنطلاقا  من

 الكمية للس ياسة النقدية في السلامة المالية للمصارف.

 ا،ور الأول منهجية البحث2. 

 مشكلة البحث1.2 

 ش   المص ارف أأةد الم س س ات المهمة وا،ورية من لالال الو ائف الإ ت د ا  

ذ  س  هم في الحياة الاقتص  ادية في تحقيت الصو الاقتص  ادي   في الحياة الاقتص  ادية، اإ

ع  التوس  ي المالي بين المدخرين والمس  ل رين ، فهعي تعمل على لةع المدخرات من 

عادة توجيهها  نحو القبوات الاسلثمارية المختلفة. مصادرها المختلفة ، ثم اإ

و بناءا  على س    بت، ت ز مش   كلة البحث في الحاجة اإلى نظام تقويم للمص   ارف ، 

ش  ارات وا ة عن ةالة المصر  ف وموقفه المالي من لالال م  ات معينة  يعطي اإ

يتم في ض  و ا التعرف على مدى احتمالية تعرض المصر  ف اإلى مش  كلات وأأزمات 

بعد في الهدف المهم للس    ياس   ة النفقدية الا وهو الس   لامة المالية ، مالية ت ثر فيما  

ن ذار تحمي ه يخجمو من الازم ات  وله ذا ق اإن النظ ام المصر     في قت اج اإلى أأدوات اإ

 والهلات المالية. ویمكن تحديد مشكلة البحث في الس ال الاتي:

ة  هل ث ثر الادوات الكمية للس      ياس     ة النقدية في م  ات الس     لامة المالي-1

 للمصارف التجارية المسجلة في سوق العراق للاوراق المالية؟

 أأهمية البحث2.2 

 أأن أأهمية البحث تكمن في النقا  التالية: 

يربي هذا البحث بين الادوات اللش  غيلية الكمية للس   ياس  ة النقدية وبين العمل -أأ 

 ة المصرفي كوس يي بام في نقل اثر الس ياسة النقدية وتحقيت اهدافها الاقتصادي

تطرقه الى أأةد النماذج المصر    فية المهمة لمراق ة أأداء المص    ارف من ق ل البنوك -ب

المركلية، وتقويم ادا ا للحص    ول على م  ات دددة تحمي النظام المصر    في من 

 احتمالية تعرضه الى المشكلات والازمات المالية.

م  ات   العم ل على تعليل الجه از المصر     في العراو من لالال الاعتماد على-ت

س  لامة مالية لقيا  مس   توى الس  لامة المالية وا ي س   يكون يخثابة راز الانذار 

المبكر لص   ناع القرار لتفادي الوقوع في المش   أ  والازمات الإ يتعرض لها الجهاز  

 المصرفي.

 

 أأهداف البحث3.2 

تمثل الهدف الرئ ي للبحث في التعرف على أأثر الادوات الكمية للس ياسة النقدية  

 في السلامة المالية ، ك  يسعى البحث اإلى تحقيت الاهداف التية:

 التعرف على مفهوم الس ياسة النقدية وأأدواتها الكمية. .أأ 

بناء أأس   ا  الإطار الس   لامة المالية في النظام المصر   في ظس    تمدام أأنموذج  .ب

CAMEL .ا ي يعد أأةد النماذج الحديثة في النظم المصرفية في العالم 

 في المصارف العراقية. CAMELبيان كيفية تطبيت أأنموذج  . ج

داولة الاطلاع على س  لامة المالية للمص  ارف التجارية المس  جلة في س  وق  . د

 .العراق للاوراق المالية من لالال دراسة عينة من المصارف

الكمية للس    ياس   ة النقدية ظلس   لامة المالية قيا  و تحليل علاقة الادوات  . ه

 ظعتبارها من الادوات الرئ س ية الم ثرة فيها.

 أأنموذج البحث الافتراضي4.2 

مس   ارات العلاقة بين الادوات الكمية للس    ياس   ة   قدد انموذج البحث الافترضي

النقدية والس لامة المالية للمص ارف، ويتم من أأنموذج ا راس ة ، المتغيرات المس  تقلة 

والمدثلة ظلأدوات الكمية للس  ياس ة النقدية والإ يتوقع أأن يكون لها تأأثير في المتغير 

 ي  ذلك من لالال الش  المعدد والمدثل ظلم  ات للس لامة المالية، ویمكن توض  

(1) 

 
عداد الباحلين.  المصدر:اإ

 أأنموذج الافترضي للبحث 1: الش   

 فرضيات البحث5.2 

اس   تك ل  لمتطلبات البحث تمت ص  ياغة مجموعة من الفرض  يات المنبلقة عن أأنموذج 

 البحث ، وهي ك  يأأتي:

الفرض     ية الاولى: ت ثر الادوات الكمية للس      ياس     ة النقدية تأأثيرا  معنویا   .أأ 

 وعكس يا  في كفاية را  المال. 

الفرضية الثانية: ت ثر الادوات الكمية للس ياسة النقدية تأأثيرا  معنویا  وعكس يا  .ب

 في جودة الموجودات. 



  ٢٠٢٠/٢٠٢١،  ٢ژ. ١٠وروز )المجلة الأكادیمية لجامعة نوروز(، پ. كادیمی یا زانكویا نهگوڤارا ئه 

56 
 

عنویا   الفرض     ية الثالثة : ت ثر الادوات الكمية للس      ياس     ة النقدية تأأثيرا  م  . ج

 وعكس يا  في الررية. 

الفرض     ي ة الرابع ة: ت ثر الادوات الكمي ة للس      ي اس     ة النق دية تأأثيرا  معنویا   . د

 وعكس يا في الس يولة.

  عينة وةدود البحث6.2 

( مص  ارف 7تمثلت عينة البحث يخجموعة من المص  ارف التجارية والإ بلع عددها )

%( من مجموع المص ارف التجارية المس جلة في س وق العراق 29) والإ تمثل مانس  بة

للاوراق المالية ، عل  انه تم اس    ل عاد المص    ارف الاس    لامية من عينة البحث، 

ذ تم اختي  ار هذه المص ارف، لتوفير البيانات بس بي اختلاف عملها عن التجارية ، اإ

مكانية حس   اب الم  ات المتعلقة يختغيرات البحث  ا اص   ة ،ا ، والإ تتص   ل ظإ

عطاء وص  ف بس   يي لتص المص  ارف وك  2017( ولغاية )2007وللدة ) (. ویمكن اإ

 (:1في الجدول )

 المصارف عينة البحث   1:الجدول  

 المصرفرمل  نوع الملكية  تاريخ الادراج  المصارف ت

مساهمة  2004/ 25/7 التجاري العراو  1

 لااصة 

BCOI 

الموصل للتصية  2

 والاسلثمار 

مساهمة  1/9/2005

 لااصة 

BMFI 

مساهمة  2006/ 30/1 الاتحاد العراو  3

 لااصة 

BUOI 

الش ل للدويل   4

 والاسلثمار 

مساهمة  1/9/2006

 لااصة 

BNOR 

مساهمة  11/11/2007 اشور ا ولي للاسلثمار  5

 لااصة 

BASH 

دجلة والفرات للتصية  6

 والاسلثمار 

مساهمة  2010/ 11/5

 لااصة 

BDFD 

مساهمة  1/7/2008 المنصور للاسلثمار 7

 لااصة 

BMNS 

عداد الباحلين ظلعتماد على المعلومات المنشورة في سوق العراق للاوراق المالية المصدر:من  اإ

 ا،ور الثا : الاطار النظري والمفاهمي للبحث3. 

 مفهوم الس ياسة النقدية1.3 

تعد الس   ياس  ة النقدية حجر اللاوية في بناءالس   ياس  ة الإقتص  ادية الكلية ، ش  أأ ا في 

ذ ان لها تأأثير في ذلك الس  ياس ة المالية ،  فهعي أأةد العناصر الأس اس  ية المكونة لها اإ

.  ، وعلى الس  لامة المالية للمص  ارف  ةالة الاقتص  اد الوطن على المس   توى الكلي

ولقد اختلفت نظرة الفكر الاقتص  ادي اإلى الس   ياس  ة النقدية ع  مراةل تطورها  

لنقدية ،فهناك من المختلفة ، ويع  الأدب النقدي ظلعديد من المفاهيم للس    ياس   ة ا

يرى بأأ ا الس   ياس  ة الإ  ش  مل لةيع القرارات والإجراءات النقدية وغير النقدية، 

 (. 26:  2004الإ تهدف اإلى التأأثير في النظام النقدي)الموالي ، 

ليه ا ) مس     عود ،  ( ب أأ  ا تص الإجراءات الإ  س        دف    231  :  2005وينظر اإ

ل تحقيت أأهداف الس   ياس  ة الاقتص  ادية وذلك التأأثير في حجم الكتلة النقدية من أأج

 ظس تمدام أأدوات الس ياسة النقدية سواءأأ كانت كمية أأم كيفية.  

( بأأ ا العملية الإ تتحكم من لالالها الحكومة أأو   Geanina , 2019: 2)   وعرفها

البن ر المركلي ، أأو الس     لط ة النق دي ة في المعروض النق دي ، وتوافر الاموال ، 

ل ،أأو مع دل الف ائ دة ، لتحقيت مجموع ة من الاه داف المور ة نحو وتكلف ة الاموا

تحقيت الصو الاس   تقرار الاقتص  ادي والنظام المالي  والس  لامة المالية للمص  ارف في 

 البلد.

عطاء تعريف اإجراس للس     ياس    ة النقدية بأأ ا تص  وبناء على مما س     بت ، یمكن اإ

دية ، وتحقيت الس  لامة المالية الس   ياس  ة الإ تهدف اإلى معالجة  المش  أ  الاقتص  ا

 للمصارف من لالال أأس تمدام أأدواتها الكمية.

 أأساليي الس ياسة النقدية2.3 

وه :  ، النق  دي  ة  الس      ي  اس       ة  اس     لوظن لتطبيت   KIMBERLY)هن  اك 

AMADEO,2018,436) 

الس   ياس  ة النقدية الانك ش   ية: هدفها الحد من التم  خم ، ريث  س   تمدم رفع -أأ 

وبيع الأوراق المالية من لالال عمليات البيع والشر  اء في الس  وق أأس  عار الفائدة ، 

 المفتوح والاحتياطي القانو  وغيرها من الادوات

الس ياسة النقدية التوسعيةّ: الإ  س تمدم للحدّ من البطالة والركود الاقتصادي    -ب

، وذلك من لالال خفض الف  ائ  دة ،و اء الأوراق الم  الي  ة للیادة الس      يولة ، 

 الاحتياطي النقدي القانو . وانخفاض

 أأهداف الس ياسة النقدية3.3 

اإن الس   ياس  ة النقدية جلء من الس   ياس  ة الاقتص  ادية، ذلك أأ ا  س  هم في تحقيت 

الأهداف العامة للس    ياس   ة الاقتص   ادية ،فم   لا  لما لها تأأثير في حجم النقود وعلى 

المتغيرات الاقتص ادية الأخرى ، وصتلف أأهداف الس  ياس ة النقدية تبعا لمس  تویات 

دعات المختلفة ، والنظم الاقتص   ادية التقدم والتطور الاقتص   ادي والاجتماعي للمج 

والاجتماعية الس ائدة و روف احتياجات وأأهداف هذه المجدعات وتتم   مما س  بت 

أأن الأهداف الرئ س   ة للس    ياس   ة النقدية تدحور حول مجموعة من الأهداف، منها 
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 :  2004( و )المن دلوي ،27:    2004( و) الموالي،  288:  1997)عب د ايي د ،  

10:) 

ذ تحقيت الا .أأ  س   تقرار في الأس  عار:تعد من أأه أأهداف الس   ياس  ة النقدية ، اإ

 س عى   دولة اإلى تفادي التم خم ومكاهته وفي الوقت نفس ه داولة علاج 

الكس      اد والركود الاقتص      ادي ، ف البن ر المركلي ل يت دلا ل م  ا ة لرفع 

النش ا  الاقتص ادي ، أأو لجذب الاس لثمار الوطن والأجببي ، ولكبه يس عى 

الحفاظ على اس   تقرار الأس  عار مما قد يس  هم وعلى نحو أأس  ا  في صف   اإلى

 الصو الاقتصادي وجذب الاسلثمارات. 

المس     اهم ة في تحقيت ه دف التو يف الكام ل حي ث  ش     ترك في ذلك مع  .ب

الس    ياس   ة المالية وتقوم على زیادة عرض النقود في ةالة البطالة والكس   اد 

 .ثمار واللشغيل في الإقتصاد القوميلايد من الطلي الفعال ف داد الإسل

المس اهمة في تحقيت توازن م ان المدفوعات: یمكن أأن  س هم الس  ياس ة النقدية  . ج

في مع الج ة العجل في م ان الم دفوع ات عن طريت قي ام البن ر المركلي برفع 

عادة ا ص    م ، في دي هذا بدوره اإلى قيام المص    ارف التجارية برفع  س    عر اإ

القروض مما ي دي اإلى تقليل حجم الئتمان والطلي ا،  أأس   عار الفائدة على  

على الس   لع وا دمات مما يخفض من ةدة ارتفاع المس    توى العام ل أس   عار  

دالال ا ولة ، وي دي خفض مس     تویات الأس    عار ا الالية اإلى  ش    جيع 

ق ال المواطنين على  اء السلع الأجببية ، ومن  لى تقليل اإ صادرات ا ولة واإ

يداع رة أأخرى  ق ال الأجاني على اإ ي دي ارتفاع أأس عار الفائدة دالاليا اإلى اإ

أأموالهم في المص      ارف الوطني ة ثم اإلى دخول ملي د من روو  الأموال اإلى 

 ا ولة مما يساعد على تقليل العجل في م ان المدفوعات.

ن في اإمكان الس    ياس   ة النقدية   اإ تحقيت الاس    تقرار في أأس   عار الصر   ف: . د

أأس  عار الصر  ف بواس  طة داولة تحقيت الاس   تقرار في الاحتفاظ ظس   تقرار  

نتاج والاس تمدام .  مس توى الأسعار ا الالية وفي مس توى الإ

ذ تهدف الس   ياس  ة النقدية الى التأأثير في حجم  . ه  ش  جيع الصو الاقتص  ادي ،اإ

القوة الشر ائية للمجدع نحو التوس ع او الانك  ، من لالال تأأثيرها في عرض 

دة القوة الشر    ائية للمجدع ، هو تنش     يي الطلي النقود ، والهدف من زیا

والاس لثمار وزیادة الانتاج وصفيض البطالة ، وظلعكي ي دي صفيض القوة 

 الشرائية الى الحد من التوسع في الانتاج. 

الاس هام في  سر يع عملية التصية الاقتص ادية وذلك بتوفير المنالم المناس ي -ح . و

قتص ادية والاجتماعية في البلدان النامية من لتنفيذ المش اريع وبرامج التصية الا

 لالال تقديم القروض للمشاريع الاسلثمارية.

تقوية واس    تقلالية البنر المركلي وتطوير الم س   س   ات المالية والمصر   فية:   . ز

 س  عى الس  لطة النقدية اإلى الس   يطرة على الأدوات النقدية ، ،دف تنفيذ 

ذ من س   ياس    ا النقدية المناس   بة ومن ثم الوص  ول اإ  لى الأهداف ا،ددة ، اإ

لالال تقوية موقف الس  ياس ة النقدية يقوى مركل الس لطة النقدية ويتم اصاذ 

القرارات المناس  بة يخعلل عن أأي س لطة أأخرى ، من هنا يكون هدف تقوية 

البنر المركلي وتحقيت اس  تقلالية سلطة نقدية ، هو أأةد أأه الأهداف  ى 

يقها. ك   سعى الس ياسة النقدية اإلى تحقيت السلطة النقدية والإ  سعى لتحق 

 هدف تطوير الم سسات المالية والمصرفية .

 أأدوات الس ياسة النقدية4.3 

يقص  د بأأدوات الس   ياس  ة النقدية مجموعة الوس  ائل الإ  س   تمدباا الس  لطة النقدية 

موقف المدثلة ظلبنر المركلي في التأأير في عرض النقد وتنظيم وتوجيه الئتمان وفقا  لل

النقدي ، من لالال تحكمها في حجم الس  يولة النقدية الإ تحتف  ،ا المص ارف ومن 

ثم التحكم في قدرة هذه المص     ارف على مب  الئتمان وفقا  لمتطلبات الس      ياس     ة 

(  79:  2019الاقتص   ادية الإ يرمي البنر المركلي تحققها )فاض   ل و اس    عيل ، 

 ومن هذه الادوات ماي :

 كمية، أأو العامة )غير المبا ة( للس ياسة النقديةالادوات ال 5.3 

اإن هذه الادوات  سعى اإلى التأأثير في كمية الئتمان ول ي نوعيتة ، أأي يخعنى التأأثير 

في مقدار الاحتياطيات النقدية الموجودة  ى الجهاز المصر في ، وقد وص فت هذه 

نما الادوات بأأ ا غير م  ا ة أأي أأن تأأثيرها في عرض النق د ل يك ون تأأثيرا  م  ا ا  واإ

يكون التأأثير أأول  في المص   ارف ومن ثم ت ثر هذه المص   ارف في الئتمان، وأألايرا  يتم 

 (.79: 2019التاثير في عرض النقد)فاضل و اس عيل ، 

اإجراء نقدي يقص  د مبه تدلال البنر المركلي ظئعا     س   ياس  ة الس  وق المفتوةة:هي-أأ 

أأو مش تریا  ل أوراق المالية ،دف التأأثير في قدرة المص ارف التجارية على زیادة،  أأو 

م ا للش     جيع التوس     ع ، دف د ارب ة الركود  صفيض الأئتمان المصر     في ، وذلك اإ

لوص ول اإلى الاقتص ادي ، أأو صفيم ه، ،دف داربة التم خم وارتفاع الأس عار ، وا

الاس تقرار، والتوزان النقدي.ويقوم البنر المركلي  في سوق الأوراق المالية بشراء 

ما يرغي به من الأس هم و الس  ندات الحكومية ، فيدفع  ن هذه الأوراق ش  يكات 

مس حوبة عليه ، بعدها يقوم البائع بوض ع الش  يكات  ى المصر ف التجاري ، فاداد  
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ة وترتفع قدرتها على زیادة الئتمان المصر  في ل أفراد و الس   يولة في المص  ارف التجاري

الشر كات . و دف البنر المركلي من وراء هذه الس  ياس ة ا روج من ةالة الركود 

الإ يعا  منها الاقتص  اد الوطن ، أأي تقوم المص  ارف التجارية بلیادة حجم الأئتمان 

ن المص  ارف صفض الئتمان المصر  في ل أفراد و الشر  كات و الراغبين و اييع يع  أأ 

في ة الت الركود ، أأم ا عن دم ا ترى ه ذا الاجراء النق دي من البن ر المركلي ، ف اإ ا  

ش   ارة وا ة للتوس   ع في مب  الئتمان المصر   في ، و ظلنليجة يلداد حجم  تع  بأأ ا اإ

الس   يولة في الس  وق ويتجه الاقتص  اد ظ اه الرواج الالقتص  ادي. و يتدلال البنر 

ظئعا  ل أوراق المالية من الأس هم والس  ندات و الس  ندات الحكومية وغيرها   المركلي

، ول  قفل الأفراد على  اء هذه الأوراق الإ يرغي ببيعها ظلسر     عة اللازمة، 

يقوم بتخفيض س  عرها عن الأس  عار الس  ائدة في الس  وق ، وفي هذه الحالة يتدافع 

كذلك تقوم المص  ارف التجارية نفس  ها  المم  اربون للشر  اء رغبة في زیادة ارظ م ، و 

بشر   اء الس    ندات رغبة في تحقيت الأرظح . اإن عملية البيع هذه س   وف  س   حي  

وفجأأة  د المص   ارف   المركلي،الس    يولة من الأفراد و المص   ارف لتجدع في البنر  

التجارية نفس ها غير قادرة على مب  الأئتمان المصر في فينخفض حجم الأئتمان المصر في 

تص  اد الوطن.فم  لا  عن ذلك فاإن المص  ارف التجارية تفهم هذه الس   ياس  ة في الاق

بأأ ا توجه نحو صفيض القروض ، فتبدأأ بتعقيد اإجراءات مب  الأئتمان المصر    في مما 

 الس  ياس ة، ي دي اإلى انخفاض حجم الس  يولة في الاقتص اد الوطن. اإن هدف هذه 

ص  ارف قروض  ها هذا يعن هو داربة التم  خم وارتفاع الأس  عار ، فعندما صفض الم

تراجعا  في حجم الس    يولة في الاقتص   اد ، عندها تبدأأ الأس   عار ظلتراجع ، ويكون 

 (.266: 2012البنر المركلي قد    في داربة التمخم )كنعان ، 

يدث ل الاحتي ا  الإللامي )الاحتي اطي النق دي الق انو (: يخ ا يفرض      ه البن ر   -ب

ن الاحتفاظ بنس  بة معينة من الودائع كاحتياطات المركلي على المص ارف التجارية م

ومن دون مقابل وقابل للتعديل ظللیادة أأو النقص رس   ي الظروف الاقتص   ادية 

الس   ياس  ة ،دف اللیادة أأو الحد من مقدرة المص  ارف   الس  ائدة ، و س   تمدم هذه

التج اري ة على لالت الئتمان ومب  القروض للظئنه ا وذلك برفع أأو خفض نس      ب ة 

 (.63: 2013ياطي القانو  )كورماركي ،الاحت 

عادة ا ص م هو الس عر ا ي يفرض ه البنر المركلي -ت عادة ا ص م: اإن س عر اإ س عراإ

عادة خص    م الأوراق التجارية المتجمعة   ا .  على المص    ارف التجارية الراغبة في اإ

والإ قامت هي بخص مها لص الح زظئنها في وقت س ابت ، وفي أأوقات التم خم يقوم 

عادة ا ص    م ل أوراق التجارية الإ يرغي اللظئن من ال  بنر المركلي برفع س    عر اإ

أأفراد المجدع بخص    مها، مما ي دي اإلى تقليل الأوراق التجارية المقدمة للخص    م   ا.  

عادة ا صم س ي دي اإلى تقليل قتراض المصارف التجارية  ويخعنى أأخر: اإن رفع سعر اإ

حجم الئتمان الممنوح و من ثم صفيض عرض من البن ر المركلي ، ومن ثم تقليص  

يلجأأ البنر المركلي اإلى صفيض س     عر   الاقتص     ادي،النقد. أأما في أأوقات الركود 

عادة ا ص م مما قفل المص ارف التجارية على صفيض س عر خص م الأوراق التجارية  اإ

ليه ا من ق  ل زظئنه ا. وه ذا س      ي دي ب دوره  اإلى زیادة حجم الئتمان و  المق دم ة اإ

الس   يولة النقدية  ى أأفراد المجدع ، كوس   يلة لمعالجة الركود الأقتص  ادي  )الطاهر و 

 (.332: 2006ا ليل ، 

 مفهوم السلامة المالية6.3 

لقد أأكلس   ي موض   وع الس   لامة المالية في النظام المصر   في أأهمية كبيرة في الاونة 

فية ا ولية وقد الألايرة بعد الازمات العديدة الإ عص     فت ظلنظم المالية والمصر      

تركت اوره س  لبية على معدلت الصو الاقتص  ادي وتحقيت الاس   تقرار الاقتص  ادي  

والنق دي فيه ا.  لك تطرق الكت اب والب احلون اإلى مفهوم الس     لام ة الم الي ة من  

  (  منMishkin& Eakins , 2000: 523فق د عرفه ا )  مختلف ة،ور ات نظر  

ورة نظر المخاطرة بأأ ا عملية تقويم مركل العمليات وأأنش    طة المصر    ف من لالال 

 مراق ة المخاطرة .

( من ناحي  ة Financial stability Review , 2006: 103ب نما عرفه  ا )     

الو يفة بأأ ا التقويم المتخص   ص للاس    تقرار النظام المالي ، ،دف تحديد ةالة أأي 

 زمبية. ضعف موجود فيه في أأي فترة

( من حيث ادواتهأأ ظ ا وض     ع المعايير Flannery , 2007 , 2في ةين عرفها )

 وتحسين الرقابة الإ ت دي اإلى الاسهام في تحقيت الاس تقرار المالي.

ليه من مبظور الاس    تقرار المالي بوص   فه مرادفا  للس   لامة المالية   ويش   ير البعض اإ

م الم الي ق ادرا  على مق ابلة متطلب ات ه ومن ثم ويعرفه ا ب أأ  ا الح الة الإ يكون فيه ا النظ ا

 (.Gjdrem , 2005 :1تعليل الاداء الاقتصادي وتراكم التوة )

( عرف الس     لام ة الم الي ة ب أأ  ا الح الة الإ فيه ا Shinasi , 2004 : 2ك  أأن ) 

المصر  ف يخص  ص موارده بكفاءة بين الانش  طة ويدير ويقدر المخاطر المالية ویمتص 

 ا سائر .

( ب أأ  ا الاجراءات الرق ابي ة الاةترازي ة كاف ة الإ 289:  2019وعرفه ا )يوس     ف ،  

يس  تمدباا المصر ف من أأجل الوقوف على س لامة المركل المالي للمصر ف يخا يس اعد 

 على  ني الازمات المصرفية.
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ومن ورة نظر الباحلين :فهعي  الاجراءات الرقابية والادوات الس   ياس  ة النقدية  

م المصر    ف بدراس      ا من اجل الوقوف على نقا  القوة والم    عف كافة الإ يقو 

 للمصرف للوصول الى السلامة المالية يخا يساعد من تقليل ا سائر.

 

 أأهمية السلامة المالية7.3 

اإن ا ول تعمل وبش   كبير على س لامة المالية، لأن ةدوث أأي أأزمة مالية في    

عادة العافية اإلي رازها مص  ارف تص ا ول ، فاإ ا س   تحمل تص ا ول   تكاليف اإ

المصر     في هذا من ناحية ، ومن ناحية أأخرى تعد المص     ارف ةلقة وص     ل بين 

المقرض    ين والمودعين وأأي أأزمة تتعرض لها المص    ارف س    وف ت ثر في ثقة اللظئن 

ا،ليين والاجاني،   لك تحرص المص  ارف على س  لامة المالية ب  الجواني ، لما 

ن أأهمية الس   لامة المالية تكمن في الاتي )يوس   ف، لها أأهمية ظلغة في  الاقتص   اد اإ

2019 :290:) 

 س   م  الس   لامة المالية بأأن يكون تقييم القطاع المالي والمصر   في م نيا  على  .أأ 

 مقاي ي كمية موضوعية.

تاةة المعلومات كافة للظئن  .ب  س اعد على تكريي م دأأ الش فافية والافص اح واإ

 السوق وايهور.

 مقاي ي  سم  يخقارنة الاوضاع من لالال الم  ات ع  النظم المصرفيه . ج

 تعدد على كشف مخاطر انتقال عدوى الازمات والصدمات المصرفية. . د

نذار م كر عن الازمات والصدمات المصرفية.   . ه  تعمل كم  ات اإ

 أأس باب قيام البنوك المركلية بصيانة سلامة واس تقرار نظاباا المالية: 8.3 

بنوك المركلية اإلى ص يانة س لامة واس  تقرار نظمها المالية مس لبدة الى ثلاثة  س عى ال 

 (:11: 2010اس باب اساس ية وهي )الامام ، 

اإن الم س س ات المالية وظلخص المص ارف لها أأدوار بامة ت د ا كم س س ات  -أأ  .أأ 

وس  يطة وهي أأدوات  س ص انتقال للس  ياس ة النقدية في الاقتص اد ، وهذه 

هریا  اإلى مس     تویات عالية من المخاطر في عملياتها ، المص    ارف تتعرض جو 

لهذا فهعي  ش    عامل عدم اس   تقرار ددل بام للنظام المالي  لك  س  عى 

البنر المركلي من لالال ادوات الس    ياس   ة النقدية التاثير على المص   ارف 

 لتقليل حجم المخاطر.

 فيفيه او تعديو.عدم الاس تقرار المالي يو  كلفا  مالية كبيرة عند داولة ص -ب .ب

 Financial Soundness Policies س ياسات تحقيت السلامة المالية9.3 

اإن تحقيت وا،افظة على الاس  تقرار والس لامة المالية للدول المختلفة يس  توجي تبن  

 (:13: 2010س ياسة مالية ذات شقين ، وه  )الامام ، 

ت في النظام المالي ، ومن وقاس موجه نحو الحيلولة دون وقوع الازمات والمشكلا-أأ 

الامللة على الحالت الإ يكون النظام المالي في ض  ائقة هي: وجود مش  كلات في 

الس    يولة و التدهور ا ي يعتري نوعية الموجودات ، نظرا  للیادة القروض الردئية 

والمتعتة و زیادة التركل الئتما  في قطاعات عرض    ة للتقلبات. و ت كد الاجراءات 

ية الإ تحول دون ذلك على  ورة اس  درار الرقابة والإ اف على المص ارف الوقائ 

والم س  س  ات المالية بص  ورة مبتظمة وذلك ،دف تحقيت سرعة اللش  خيص المبكر 

 )الانذار المبكر ( لنقا  المعف في أأي جلء من النظام المالي.

ت ممكن علاجي في طبيعته ، ويس  عى اإلى احتواء الازمة وتطويقها في أأسرع وق-ب

 ومبع انلشار العدوى فيها.

 م  ات السلامة المالية10.3 

لتفادي الازمات المالية الإ یمكن أأن تص     ي النظم المالية في ا ول المختلفة والإ  

تترك اورا  س  لبية كبيرة على اقتص  ادیات تص ا ول ، بدأأت المنظ ت المالية ا ولية 

كصندوق النقد ا ولي ظلعمل على اش تقاق م  ات السلامة المالية على مس توى 

نذار م كر عن مدى حس  اس   ية تعرض القطاع الاقتص  اد الكلي ، لتكون جر    اإ

( نوفم  13( في)  CAMELSالمصر  في للازمات ،  لك بدأأ الاعتماد على م  )  

دارة 1979) ( من ق ل الم س     س     ات المالية الفدرالية ومن ثم تم اعتماده من ق ل اإ

الاتحاد الئتما  لكونه اداة فعالة للا ف و تقميم س     لامة الم س     س     ات المالية 

(Dang , 2011: 16 وتع دالولیات المتح دة الامريكي ة من أأوائ ل ا ول الإ.)

نذار المبكر، وذلك بس بي الا يارات المصر فية الإ تعرض ت   اس  تمدمت معايير الإ

( مصر    ف د  ، 4000( واعلن يخوجبها عن اإفلا  اكت من )1929لها في عام)  

نش اء م س س ة ض  ن الودائع المصر   ذ تعرض النظام وكان ذلك أأةد أأس  باب اإ فية ، اإ

المصر في بأأكمو لظاهرة فقدان الثقة وتدافع ايهور نحو المص ارف لس حي ودائعهم ، 

ذ  ل  221( أأدى اإلى فش   ل )1988ثم ةدثت ا يار مماثل في عام ) ( مصر   ف. اإ

البنر الاحتياطي الفدرالي يقوم المص   ارف ویمد المص   ارف بنتان التص   نيف دون 

بت الس لطات المصر فية ظلتن   ظل يار ق ل ةدوثه فقل نشر ها للجمهور اإلى أأن تمك

( وحي ث تم اعتماد على 57-56:  2015( )زغود ، 1988فقي في ع ام )3الع دد اإلى  

خمس     ة معايير في بداية تاس      ي الانموذج المكون من جودة را  المال و جودة  

 (.Kiran , 2018: 258الموجودات وجودة  الادارة وجودة العائد و جودة )
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ولق د أأورت نت ان التحلي ل ا ي أأجراه البن ر الاحتي اطي الف درالي الامري  الع دي د 

من الأس     الة حول مص    داقية هذه الطريقة في قيا  س    لامة الاوض    اع المالية 

للمصارف ، وقد توصل ا،للون الاقتصاديون اإلى أأن النتان الإ أأ هرها اس تمدام 

، ومدى تحديد س لامتاها المصر فية هذه الطريقة في كش ف أأوجه ا لل ظلمص ارف  

كانت أأفم ل من النتان الإ اس  تمدم فيها التحليل الاحص اس التقليدي ا ي كان 

متبعا  ، ك  اثبلت ا راس   ات أأيم   ا  مقدرة هذه الطريقة على تحديد درجة المخاطرة 

ظلمصر  ف ق ل كش  فها ع  أألية الس  وق والاس  عار ، و لك فقد طالي الكلير من 

 وا،للين بضر   ورة نشر    هذه النتان للجمهور بغرض تملكهم الحقائت و من الباحلين

ثم تحس    ين مقدرتهم في التقييم واختبار التعامل مع المص    ارف ذات المخاطرة الاقل 

والاداء الافم     ل ، ورأأى ه ولءالب احلون  ورة تم     مين نت ان تحلي ل معي ار  

(CAMELضمن البيانات الس  نوية الإ يفص   عنها الم ) صر ف للجمهور ، ومن ثم

تحقيت قدر عال من الش   فافية يس   اعد على فرص انم   با  الس   وق وهو اإةدى 

( للرقابة المصر   فية 11ا عامات الاس   اس    ية الإ تقوم عليها مقررات لجنة ظزل )

 (9: 2014)سهام ، 

 CAMELمفهموم أأنموذج  11.3 

ن أأنموذج هي أأنموذج لتقييم المص ارف ويعد أأداة رقابية فعالة لتقييم مدى   CAMELاإ

قوة المص  ارف على أأس  ا  موةد ولتحديد المص  ارف الإ تحتاج اإلى اهتمام وعناية 

لااص   ة من ق ل الس   لطات الرقابية ، وهذا الأنموذج يأألاذ ظلعتبار بعض العوامل 

ل  المص    ارف ، ويخوجي   المالية والإدارية والالاام ظلأنظمة والإ هي ملش    ا،ة

هذا الأنموذج فاإن الجهة الرقابية  س    عى اإلى التأأكد من أأن   المص    ارف تقيم على 

ن اهتمام الس  لطات الرقابية ينص  ي ظ رجة الأولى على  أأس  ا  موةد وش  امل، واإ

تص المص ارف الإ تظهر نوعا  من م  اة الم عف المالية و العملية ، و كذلك فاإن 

وةد يس تمدم أأداة مفيدة للتعرف على المصارف الإ فيها مشكلات نظام التقييم الم

وتص نيف المص ارف الم عيفة في لاانة و اةدة ، ويخن ثم فاإن نظام التص نيف يس اعد 

الم س س ات ذات العلاقة للقيام يخهم ا ، وهي الحفاظ على الاس  تقرار وثقة ايهور  

، هو تحديد الظروف ظلنظام المصر    في ، وأأن الغرض من اس     تمدام نظام التقييم

المصر  فية الكلية بطريقة ش  املة وموةدة للمص  ارف و تحديد نقا  الم  عف و القوة 

ذا لم  في عملياتها المالية واللش   غيلية والإدارية والإ قد تت دي اإلى ا يار المصر   ف اإ

نق اذه ، و يعرف أأنموذج)   ( ب أأن ه عب ارة عن CAMELيت دلا ل البن ر المركلي لإ

قيقة الموقف المالي لأي مصر   ف ومعرفة درجة تص   نيفه وهو م   سريع الإلمام ر

يعد أأةد الوس     ائل الرقابية المبا ة الإ تتم عن طريت الرقابة الميدانية وتعدد عليه 

 (. 3: 2005السلطات الرقابية في قراراتها )أأحمد ، 

( ب أأن ه يلدث ل طريق ة في مجموع ة من الم  ات 73-72:  2011وترى )بورقي ة ،     

يتم من لالالها تحليل الوض عية المالية لأي مصر ف ومعرفة درجة تص نيفه وتعد الإ 

ه ذه الطريق ة أأة د الوس     ائ ل الرق ابي ة المب ا ة الإ تتم عن طريت التفت   امي دا  

ذعمل ت الس     لط ات الرق ابي ة في أأمريكا على الألا ذ بنت ان معي ار والاعتماد عليه ا في  اإ

 اصاذ القرارات .

(  بأأنه من الأس     اليي الفعالة لتقييم أأداء المص     ارف   32:  2015وعرفه ) تريعة ، 

دارة ،ا ومن ثم مدى تحديد  وتحديد مدى قوة ومتانة مراكلها المالية و أأوض   اع اللاإ

ق درته ا على التع ام ل و التكييف مع أأي متغيرات ، أأو مس      تج دات ذات علاق ة 

 بنشاطها والتعرف على عناصر القوة والمعف في أأداء المصارف.

( بأأنه أأداة تقييم شمولية  س      تمدباا الهياات 462:    2017عرفه )الق سي      ، و    

 الرقابية ،،دف تقييم المتانة المالية للم سسات المصرفية.

 CAMELمم ات أأنموذج 12.3 

 (:34: 2015في النقا  التية )تريعة،  CAMELیمكن تلخيص أأه مم ات نظام 

 تصنيف المصارف وفت معيار موةد. .أأ 

 وب كتابة التقارير.توحيد أأسل .ب

اختص ار زمن التقييم ظلترك  على أأربعة بنود رئ س ة وعدم  ش  ت ت الجهود في  . ج

 تقييم بنود غير  ورية.

الاعتماد على التقييم الرقمي أأكت من الأس  لوب الإنش  اس في كتابة التقارير مما  . د

 يقلل من حجم التقارير ويليد في مصداقي ا.

 ك  وفت منهج موةد وتحليل النتان عمل تص  نيف ش  امل للنظام المصر  في . ه

أأفقيا ل  مصر ف على ةدى و ل  مجموعة ملش ا،ة من المص ارف ورأأس  يا  

ليها للجهاز المصر في  ل  عنصر  من عناصر الأداء المصر في الاربعة المش ار اإ

 ك .

 CAMELفوائد اس تمدام أأنموذج 13.3 

هناك العديد من الفوائد الإ قص   ل عليها المصر   ف من لالال أأس    تمدام أأنموذج 

CAMEL   ، 465:  2017للسلامة المالية و منها )الق سي(: 

الاقتصاد في اس تمدام الموارد: وهي مدى كفاءة المصرف في الحصول على   .أأ 

وهو ما يتطلي وجود نظام رقابي    ممكبة،الموارد الاقتصادية الجيدة بأأقل تكلفة  

 فعال دالال المصرف. 

من   .ب كمية  أأقل  اس تمدام  في  المصرف  مدى  اح  تعكي  والإ  الكفاءة: 
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 المخرجات. المدلالات لنتاج أأك  قدر من 

والفرعية،  . ج الرئ سة  لأهدافه  المصرف  تحقيت  مدى  تعكي  والإ  الفاعلية: 

وومدى انسجام الأهداف ا،ققة والأساليي المتبعة في تحقيقها مع الأهداف  

تصحيحها   وس بل  وأأس با،ا  الانحرافات  وتكشف  لها،  في    وتلافيها المخطي 

 المس تق ل.

 CAMELعيوب وانتقادات أأنموذج  14.3 

 (: 61: 2015في النقا  التية )زغود،   CAMELيوب یمكن تلخيص أأه ع  

أأعطى المعيار أأوزانا وبتة للعناصر المكونة للمعيار بصر   ف النظر عن الأهمية  .أأ 

النس  ة ل  عنصر وهذا يقلل من كفاءة المعيار ودقتة في التحليل والاعتماد  

ليها، و حو لو تم التوص   ل لأوزان مباس    ب  ة على النتان الإ يتم الوص   ول اإ

عطاء  نه من الص   عوبة يخكان تثبي ا طوال فترات التقييم دون اإ ل  عنصر    فاإ

 اعتبار للمتغيرات وهذا أأيما قد يقلل من دقة المعيار وأأهمية نتائجه. 

يعدد المعيار على تقييم المص ارف لمجموعات ملش ا،ة حس ي حجم الموجودات  .ب

ذا على الرغم وأأن متوسي قيم النسي المس تمدمة يع  عن المجموعة ك ، ه

من أأن المتوس  ي يختلف اختلافا ملحو ا من مصر  ف لدخر دالال المجموعة 

 نفسها ومن ثم فهو ل يع  عن حقيقة أأوضاع المجموعة.

يعد د المعي ار على قي ا  الأداء اس     لب ادا على المص      ارف الأخرى المكون ة  . ج

وعليه ففي ةالة ةدوث أأي تغيير هيكلي يطرأأ على أأداء  للمجموعة الشبيهة ،

ن ه ع ادة ل يتم تغيير  تص المجموع ة أأو على أأداء النظ ام المصر     في ك  ف اإ

 م  ات التقييم وفقا  لك عند اةلساب درجات التصنيف النهاس.

 CAMELعناصر أأنموذج15.3 

  Capital Adequacyكفاية رأأ  المال 1.15.3 

لمال عن قوة ا الالية للمص  ارف على موارة الازمات المالية الإ تع  كفاية رأأ  ا

 :Mohiuddin , 2014ممكن ان تص  ي بنود الم انية العمومية لهذه المص  ارف )

( وتكمن أأهمي  ا في أأ  ا ت أألا ذ بنظر الاعتب ار أأه المخ اطر الم الي ة مل ل مخ اطر 152

أأس عار الصر ف ، ومخاطر الئتمان ، ومخاطر الاس عار الفائدة ، فم لا  عن اةلس اب 

مخاطر البنود ملل المخاطر المتاجرة  ظلمش  تقات المالية. فم لا  عن اةلس اب مخاطر 

لمتاجرة ظلمش  تقات المالية. فم لا  ع  تقدمة، فاإن البنود لاارج الم انية ملل مخاطرة ا

قي ا  كف اي ة را  الم ال والوقوف على حقيق ة الموقف الم الي للم س     س     ات الم الي ة 

اكلس   ي أأهمية ك ى في الاونة الالايرة على المس    توى ا ولي ل أس    باب التية 

 (:2008:12قال ، (

دارات ا الالية للوقوف تلي  نتان القيا  م  ات قمة للس     لطات الرقابية والإ -

 على حقيقة كفاية رأأ  المال والإ تعت  عاملا  دوریا  في تحقيت السلامة المصرفية.

تعطي نليجة القيا  م  ا  با   للمماطر ا،دلة الإ قد تتعرض لها المصارف ، مما -

يس     اع د الس     لط ات والإدارات ا الالي ة على اص اذ التحوط ات اللازم ة م كرا  ، 

عادة النظر في  جراءات المتعلقة برفع رأأ  المال.كال قد تكش  ف النتان الحاجة اإلى اإ

عادة النظر في نظم وأأطر الرقابة   المطبقة،أأس   ي الم   وابي الاةترازية  اإلى جاني اإ

وعمدت س   لطة النقد في س   بيل  ا الالية للمص   ارف يخا في ذلك الهيأ  الإدارية.

:  2014ين متطلبين أأس  اس  ين ه  )عابد ، تحقيت هدف كفاية رأأ  المال اإلى ايع ب

12:) 

%( كحد 12 ورة احتفاظ المص     ارف بنس      بة كفاية لرأأ  المال لتقل ) .أأ 

 أأدنى.

( مليون دولر ل  50)   ورة احتف  اظ المص      ارف برا  م  ال ليق  ل .ب

مصر     ف، وط المتطلبين متلازمين وتحقيت اةده  ل يعفى المصر     ف من 

 تحقيت المطلي الاخر.

 يخجموع ة من الم  ات، منه ا  CAMELويق ي كف اي ة را  الم ال يخوج ي أأنموذج  

 (:13: 2008)بن سفاع ، 

 رأأ  المال/الموجودات ذات المخاطرة .أأ 

 ل الموجودات.مجمل رأأ  المال والاحتياطيات/مجم .ب

 مجمل رأأ  المال والاحتياطيات/لةل القروض. . ج

 مجمل رأأ  المال والاحتياطيات/مجمل الودائع. . د

 Assets qualityجودة الموجودات:2.15.3 

تعد جودة الموجودات جانبا  با   في تقييم الس   لامة المالية للمص   ارف، بش     عام  

تعد د درج ة مص      داقي ة مع دلت رأأ  الم ال على درج ة موثوقي ة م  ات جودة  

ونوعية الموجودات ، ك  أأن مخاطر التعسر   في المص  ارف تأأتي في الغالي من نوعية 

ية مراق ة الم  ات الإ تدل على الموجودات وص عوبة  س  يلها ، ومن هنا تأأتي أأهم 

جودة الموجودات ، اإن م  ات جودة الموجودات يج ي أأن ت أألا ذ بعين الاعتب ار  

مخ اطر الئتمان المتم     من ة في العملي ات لا ارج الم اني ة، مل ل الوكالت والره انات 

(. ويق ي جودة الموجودات ظلم  ات 11:  2014والتجارة ظلمش   تقات )س  هام ، 

 (2008:14سفاع ،  التالية )بن

يرادات/ مجمل الموجودات. .أأ   مجمل الموجودات ا،ققة للاإ

 مجمل الموجودات ذات المخاطرة/ مجمل الموجودات. .ب
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دارة3.15.3   جودة الإ

ل أأن معظم م  ات جودة الادارة  جودة الإدارة هي مفتاح لس لامة المص ارف ، اإ

ميعية ، وهي تطبت في الم س   س   ات الفردية ول ي من الس   هل  الاذ م  ات   

ل أأن  ك ذلك م  ات نوعي ة ول ي كمي ة ومعظمه ا يطبت ضمن مخ اطر العملي ات ،اإ

 (:20: 2010هناك بعض الم  ات الكمية الإ یمكن الاعتماد منها)محمد، 

ارتفاع نس      بة النفقات اإلى الايرادات یمكن ان يعكي   معدلت الانفاق:اإن .أأ 

 عدم فاعلية الادارة.

نس  بة الايرادات ل  مو ف:اإنخفاض الايرادات اإلى عدد المو فين يعكي  .ب

 عدم كفاءة الم سسة المالية.

ل  . ج عداد الم س س ات المالية:قد يعكي التوس ع ب  ة تنافس  ية س لمة اإ التوس ع في اإ

عدم الصر  امة في اإجراءات التأأس   ي ،   أأن بعض ةالت التوس  ع قد تعكي

 وضعفا في أأساليي الرقابة على الم سسات المالية.

 Earningالررية أأو العائد4.15.3 

ت أأتي أأهمي ة ه ذا النوع من الم  ات بكو  ا تعكي الأثر الملدوج للكف اءة الانت اجي ة 

، وك  على رري ة الموجودات، والع ائ د على حت الملكي ة من لالال الرافع ة الم الي ة

اإنخفاض هذه النس    بة یمكن أأن يدل على وجود معوقات في ررية المص   ارف يجي 

 اوزها، فاإن ارتفاع هذه النس  ي بش    كبير قد يعكي س   ياس  ة اس  لثمارية في 

، ) ا طيي داف  مالية عالية المخاطر ویمكن قيا  هذا العنصر  ظلم  ات التالية

 (.15: 2008( و )بن سفاع ، 227-283: 2005

 معدل العائد على حت الملكية. .أأ 

 العائد على الموجودات. .ب

 صافي ربح العمليات / مجمل الموجودات . ج

 المصلريف العامة والادارية / مجمل المجودات. . د

 Liquidity: الس يولة5.15.3 

جاني ، يقص  د ظلس   يولة هي مقدرة المصر  ف على الوفاء بس  حوظت المودعين من  

ومن جاني أأخر تلبية احتياجات المقرض   ين في الوقت المناس   ي دون الاض   طرار  

اإلى بيع أأوراق م الي ة بخس     ائر كبيرة أأو الاقتراض يخع دلت ف ائ دة مرتفع ة ، ومن ثم  

التعرض اإلى العديد من المخاطر جراء نقص الس يولة اللازمة               )الشمري 

ولة من العوامل الضر    ورية  ى المصر    ف، ( ك  يعد توفير الس     ي 43:  2006، 

كو اتليد من ثقة المودعين وا ائنين ، و ني المصر  ف بيع أأية موجودات ل يرغي  

في بيعها أأو للجوء اإلى الاس  واق المالية ودفع تكاليف اإض  افية ،دف تمويل الحاص  ل  

فيها ، ویمكن التعرف على وض  ع الس   يولة  ى المصر  ف من لالال عدة نس  ي ، 

لةيعها دللة على وض  ع الس   يولة في المصر  ف ، وقدرته على موارة المخاطر تعطي  

المتوقعة الإ قد تنجم عن نقص الس     يولة لأي س    بي من الاس     باب )س    هام،  

 (15: 2008( ، ومن نسي الس يولة المس تمدمة )بن سفاع ، 12: 2014

 الموجودات المتداولة/مجمل الموجودات. -

 المتداولة/مجمل الودائع.الموجودات  -

 الموجودات المتداولة/ المطلوظ المتداولة. -

 ا،ور الثالث: الجاني التحلي  للبحث4. 

 عمليات السوق المفتوةة1.4 

(  681( كان ت )2007( أأن م يع ات ا ولرات في الع ام )2يتم       من الج دول )

( اي 2.501لى )( لتص ل اإ 2008مليار دولر بعدها بدأأ ظلنخفاض الك ير في عام )

(  2.831%(. وبع ده ا ب دء ظلنخف اض الطفيف لتص     ل اإلى )-99انخفض يخع دل )

( وبع ده ا في الع ام 2009%( في الع ام )13.19ملي ار دين ار أأي انخفض يخع دل )

( مليار دينار ، وبعدها في عام  3.401( بدء ظلرتفاع الطفيف لتص  ل اإلى )2010)

( ارتفع 2012( وفي العام )3.940لى )( ش   هد ارتفاعا  طفيفا  حو وص   ل ا2011)

(لتصل  2013( ك  بدأأ ظلنخفاض في عام )4.0999م يعات ا ولرات لتصل الى )

( ویمكن أأن نرجع 3.920( لتص      ل اإلى )2014( وانخفض في ع ام )4.777اإلى )

ص  دار تعليمات بش  أأن فرض قيود  س  بي هذا الانخفاض اإلى قيام البنر المركلي ظإ

كرد فعل للمماوف بش     أأن غس      يل الاموال والتدفقات جديدة على المص     ارف  

ا  ارجي ة غير الق انوني ة للنق د الاجببي والمرتبط ة بلیادة الطل ي على العملة الاجببي ة. 

(. ثم 3.415انخفم   ت م يعات ا ولرات لتص   ل اإلى ) (2015وبعدها في العام )

ش  هد عام    (. ثم بعدها3.567( ارتفاعا  طفيفا  لتص  ل اإلى )2016بعدها ش  هد عام )

( وذلك بسبي اللشدد في عملية متابعة  3.467( ارتفاعا  طفيفا  لتصل اإلى  )2017)

العملة الاجببية الإ يقوم البنر المركلي ببيعها س    واء للمص    ارف او الشر    كات 

 التحول المالي.

( بعدها بدأأ 5.000( )2007فكانت في العام )  أأما ظلنس    بة مش   تریات ا ولرت

( في عام  3.500( ثم انخفم ت اإلى )6.000( لتص ل اإلى )2008ظلرتفاع في العام )

( ثم بدء 2010( في العام )6.000( ثم بدأأ ظلرتفاع مرة أأخرى لتص ل اإلى )2009)

( ثم 8.000( يخبلع )2012( و )2011ظلرتفاع لتص ل اإلى أأعلى ارتفاع   في عامي )

( ثم انخفض مرة  2014( و )2013( في عامي )3.500بدء ظلنخفاض لتص   ل اإلى )
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( ثم وص     لت اإلى أأدنى م لع في عام  2015( في عام )2.700أأخرى لتص     ل اإلى )

 (.4.200( ارتفع لتصل اإلى )2.17( وبعدها في عام )2.565( والبالع )2016)

 القانو  الاحتياطي2.4 

( الج   دول  م ن  )2ي تم        ع   ام  في  ال ق   ان و   أأن الاح ت ي   اط ي  ( كان 2007( 

(  19.993.302( مليار دينار ثم بدأأ ظلرتفاع الك ير ليص     ل الى )12.084.441)

ع  ام ) دين  ار في  اإلى 2008ملي  ار  ليص       ل  الك ير  ب  دأأ ظلنخف  اض  ( وبع  ده  ا 

نخفاض ( ویمكن ان نرجع سبي هذا الا2009( مليار دينار في عام )9.416.761)

%( اإلى 75اإلى صفيض نس      ب ة الاحتي اطي الق انو  على الودائع الحكومي ة من )

%( وهذا نليجة لتحس ن الضر وف الامبية والاقتص ادية للبلد ولغرض  ش جيع 25)

( بدأأ الانخفاض بش      طفيف 2010الاس    لثمار في هذا العام. وبعدها في عام )

س  بي هذا الانخفاض الى   ( مليار دينار ویمكن ان نرجع7.155.093ليص  ل اإلى )

%(.  20%( اإلى )25صفيض نس بة الاحتياطي القانو  على الودائع الحكومية من )

( مليار  7.814.853( بدأأ ظلرتفاع الطفيفف ليص     ل الى )2011وبع دها في عام )

(  10.576.103( لتص     ل الى )2014دينار ثم بدء ظلرتفاع المس      در لغاية عام )

( ليص      ل اإلى 2017أأ ظلنخف اض المس      در حو ع ام )ملي ار دين ار. ثم بع دا ب د

( ملي ار دين ار ويرجع س     ب ي ه ذا الانخف اض اإلى تع دي ل نس      ب ة 6.505.171)

ذ بلغ ت نس      ب ة الاحتي اطي الق انو  على الودائع  الاحتي اطي الق انو  على الودائع اإ

%( مع الاس      درار ظطلاق نس      ب ة 10%( ولب او أأنواع الودائع )15الج اري ة )

نس  بة الاحتياطي القانو  للمص ارف لشر اء حوالات خلينة لةهورية  %( من  50)

 العراق ،دف تمويل عجل موازنة ا ولة.

عادة ا صم(3.4   رصيد  سهيلات الايداع القائم )سعر اإ

( كان 2007( ان رص   يد  س   هيلات الايداع القائم للعام )2يتم     من الجدول )

( مليار دينار في 940ليص    ل اإلى )( مليار دينار، ثم بعدها بدأأ ظلنخفاض  2211)

( ملي ار دين ار عراو 3.803( ليص      ل اإلى )2009( ثم أأرتفع في ع ام )2008ع ام )

%(. وبعدها  5ويعود الس  بي في ذلك الارتفاع الى ارتفاع س  عر الفائدة عليها الى )

( ملي ار دين ار وبع ده ا ب دأأ 1.066( ب دأأظلنخف اض ليص      ل الى )2010في ع ام )

( مليار دينار ، وبعدها بدأأ 3.134( ليص    ل اإلى )2013ر لعام )ظلرتفاع المس     د

( ویمكن ان نرجع 2017( مليار دينار في عام )151ظلنخفاض المس  در ليص ل الى )

س بي ذلك الانخفاض الى ايقاف الس  ح ظلس لثمار للمص ارف الحكومية  )الرافدين  

او  والعقاري( في هذه والرش  يد والمصر ف العراو للتجارة والص ناعي واللراعي التع

( ، فم     لا  عن 2017ع  ام    139الادوات ويخوج  ي قرار سلي الادارة )المر   

( يوما وبص   ورة دورية )التقرير الس    ياس   ة 30( و )14اس    درار الايداعات لمدة )

 (.2017النقدية ، 

 الادوات الكمية للس ياسة النقدية   2:الجدول  

الودائع   نافذة بيع العملة  الس نوات القانو   الاحتياطي 

الحكومية +ودائع القطاع ا اص  

 )مليار دينار عراق(

رصيد  سهيلات  

أأیام   7الايداع القام 

 )مليار دينار عراو 
 م يعات  

 ا ولرات 

مشتریات 

 ا ولرات 

2007 681 5,000 12,084,441 2,211 

2008 2,501 6,000 19,993,802 940 

2009 2,831 3,500 9,416,761 2,803 

2010 3,401 6,000 7,155,093 1,066 

2011 3,940 8,000 7,814,853 2,470 

2012 4,099 8,000 8,624,023 3,115 

2013 4,777 3,500 9,870,155 3,134 

2014 3,920 3,500 10,576,103 383 

2015 3,415 2,700 9,390,493 332 

2016 3,567 2,565 8,707,551 327 

2017 3,467 4,200 6,505,171 101 

عداد الباحلين ظلعتماد على البيانات المنشورة في سوق العراق للاوراق المالية.   المصدر:اإ

 CAMELتحليل م  ات  4.4 

س  تم في هذا ا،ور تحليل البيانات ا اص ة ظلمص ارف عينة البحث وفت أأنموذج    

CAMEL    ذتم أأس     تمدام أأربعة م  ات لأنموذج المس     تمدم ، وتم اس    ل عاد اإ

م   الإدارة، بس    بي ةاجته اإلى مجموعة من الاس     الة ا اص    ة ظلإدارة والإ 

انات الكمية دون يص     عي الحص     ول عليها ، واقتصر      هذا ا،ور على تحليل البي 

 البيانات النوعية وكالتي:

 (Capitalتحليل م   كفاية را  المال )1.4.4 

وتم اةلس  اب هذه النس   بة من واقع بيانات الم انيات ا اص  ة ظلمص  ارف المبحوثة 

عن طريت قس مة رأأ  المال اإلى مجمل الموجودات ذات المخاطرة ، وتم اس  تملاص 

ذ تبين ان هذه النس  بة بلغت )  (3النتان المو ة في الجدول ) ( للمص ارف  97.59اإ

كافة  ولس  نوات البحث كلها، وهذه النس  بة  ش ير اإلى أأن المص ارف المبحوثة تلداد  

فيها نس   بة كفاية رأأي المال بش    يس  هم في س  لامة المالية للمص  ارف ، وكذلك  

لتحليل يسهم في تغطية المخاطر الإ يتعرض لها المصرف ، وكانت النتان التفصيلية 

 نس بة كفاية رأأ  المال كالتي:

التحليل حس   ي الم   الس    نوي: صلت المص   ارف المبحوثة أأعلى نس    بة  .أأ 

( ، 2017لكفاية رأأ  المال وا ي يفوق المتوس     ي العام في الس      نوات )

(2016(  ،  )2007( وب  نس      ب    ة   ،  )172.17(  ،  )%160.60 ، )%

هذه النس   بة %( حس  ي الترت ي ، التنازلي للنس  ي ، وارتفاع 115.14)
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يش    ير اإلى قوة المركل المالي للمص    ارف المبحوثة لالال س     نوات البحث ، 

وصلت المص    ارف المبحوثة نس     بة أأدنى من المتوس    ي العام وفت الم   

( ، 2013( ، )2008الس      نوي لكف اي ة رأأ  الم ال لالال الس      نوات )

( وبنس  بة 2009( ، )2012( ، )2010( ، )2011( ، )2015( ، 2014)

(95.71)%  ( ،88.76( ، )%86.12( ، )%78.44( ، )%75.97  )%

%( على التوالي حس   ي الترت ي %66.30( ، )%66.62( ، )67.58، )

( بنس      ب ة 2009التن ازلي للنس      ي ، وصل ت أأدنى نس      ب ة في الع ام )

%( وهذا النس   بة أأكت بكلير عن نس   بة معيار كفاية رأأ  المال في 66.30)

( ، 19:  2018)ع  ،   111ل  %( حس      ي معي ار ظز 12العراق والب الع )

ویمكن أأن نرجع س   بي هذا الارتفاع اإلى عدم قيام المس   اهمين يخطالبة توزيع 

لى ق درة المص     ارف على زیادة رأأ  م الهم عن طريت اإص     دار  الارظح واإ

 الاسهم الجديدة.

التحليل حس   ي م   المص   ارف: بينت نتان التحليل لنس    بة كفاية رأأ   .ب

توى   مصر    ف من المص    ارف المبحوثة ( على مس      3المال في الجدول )

 وكالتي:

 ارتفاع نس   بة كفاية رأأ  المال عن المتوس  ي الس   نوي لهذا الم   ، -

و ش   مل   من )مصر   ف أأش   ور ا ولي للاس   لثمار( ، ) مصر   ف 

%( على التوالي 118.41%( ، )209.85الاتحاد العراو( وبنس    بة )

حس ي الرت ي التنازلي للنس ي ، وهذا اللیادة في نس  بة كفاية رأأ  

 المال تعكي قدرة المصارف على تغطية ا سائر ا،دلة.

س     ي الع ام في   من انخف اض نس      ي ة كف اي ة رأأ  الم ال عن المتو  -

)مصر ف الموص ل للتصية والاس لثمار( ، )مصر ف التجاري العراو( ، 

)مصر    ف المنص    ور للاس    لثمار( ، )مصر    ف دجلة والفرات للتصية 

والاس    لثمار( ، ) مصر    ف الش     ل للتصية والاس    لثمار( وبنس    ي  

(87.91(  ،  )%72.01(  ،  )%70.81(  ،  )%65.43 ،  )%

زلي للنس     ي ، وعلى الرغم من %( حس     ي الترت  ي التن ا58.71)

لأأ ا تبقى نس   بة مق ولة  انخفاض النس   بة في التذبذب بين المص  ارف اإ

ذ ان متطلب ات لجن ة ظزل   في العراق   111يخوج ي معي ار لجن ة ظزل اإ

%( فقي لهذا الغرض ، و اوز المصر    ف هذه 12اعددت نس     بة )

 من مما النس  بة مما يعن توافت المصر ف مع متطلبات هذه اللجنة بأأكت

 هو مقرر.  

 

 نس بة كفاية رأأ  المال للمصارف عينة البحث   3:الجدول  

 المصارف

 

 الس نوات

المصرق  

التجاري 

 العراو 

مصرف  

الموصل  

للتصية  

 والاسلثمار 

مصرف  

الاتحاد  

 العراو 

مصرف  

 الش ل 

مصرف  

اشور  

 ا ولي

مصرف  

دجلة  

والفرات  

للتصية  

 والاسلثمار 

مصرف  

المنصور  

 للاسلثمار 

 المتوسي 

2007 41.97 95.48 345.77 85.36 62.70 91.16 83.57 115.14 

2008 43.01 58.89 267.09 100.57 48.08 86.61 56.71 95.71 

2009 45.45 75.19 85.83 58.90 60.72 49.46 88.58 66.30 

2010 58.58 60.47 110.84 37.22 93.75 45.96 66.27 67.58 

2011 97.59 64.17 105.77 44.92 129.30 27.92 62.14 75.97 

2012 91.78 82.82 47.53 39.23 92.65 37.91 74.44 66.62 

2013 137.43 107.93 74.09 42.77 168.01 42.53 48.55 88.76 

2014 90.73 102.67 67.40 49.41 200.01 46.42 46.57 86.12 

2015 6.86 113.79 48.42 52.65 241.25 51.67 34.45 78.44 

2016 92.11 108.81 77.5 67.67 606.71 24.90 147.34 160.60 

2017 86.99 96.80 72.74 67.11 605.16 215.16 61.24 172.17 

 97.59 70.81 65.43 209.85 58.71 118.41 87.91 72.01 المتوسي 

عداد الباحلين ظلعتماد على البيانات المنشورة في سوق العراق للاوراق المالية.  المصدر: اإ

 (: Asset Qualityتحليل م   جودة الموجودات ) 2.4.4 

ا،قق  ة  الموجودات  تم تحلي  ل م   جودة الموجودات رس       ي م   مجم  ل 

للايرادات اإلى مجمل الموجودات، والموجودات ا،ققة للايرادات ظلنس  بة للمص ارف 

تمثل ب) اس  لثمارات، مديونون ومجموع الئتمان النقدي(. وتوه هذه النس   بة قدرة 

ذتم الحص     ول على النتان المصر     ف على امتلاك الموجودات الإ تعود   ظلر بح. اإ

ذ 4) المو ة في الجدول ( لهذه النس  بة و من بيانات المص ارف التجاريه المبحوثة، اإ

تبين أأن نس    بة الموجودات ا،ققة للايرادات اإلى مجمل الموجودات للمص   ارف كافة 

%(  52.47المبحوثة ولكافة س    نوات البحث وحس   ي الم   الكلي، قد بلغت )

 لتحليل التفصيلية لهذه النس بة ك  يأأتي:وكانت النتان ا

( اإلى 4التحليل حس ي الم   الس  نوي :  ش ير نتان التحليل في الجدول ) .أأ 

أأن الم   الس     نوي لنس     بة مجموع الموجودات ا،ققة للايرادات اإلى مجمل 

الموجودات في لةيع المص ارف عينة البحث كانت أأعلى نس  بة   تم  س جيلها  

%( ، وأأن أأقل نس  بة كانت في العام 62.04 بلغت )( والإ2008في العام )

%( ، وتراوحت مس     تویات هذه النس     بة 37.21( والإ بلغت )2016)

حس  ي هذا الم   بين النس   بلين المذكورتين ، مما يش  ير اإلى وجود تفاوت 

 في قدرة المصارف المبحوثة على تحقيت الموجودات ا،ققة للايرادات.
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ينت نتان التحليل لنس    بة الموجودات التحليل حس   ي م   المص   ارف:ب  .ب

( على مس      توى   4ا،قق ة للايرادات اإلى س ل الموجودات في الج دول )

 مصرف من المصارف المبحوثة الحالت التية:

ارتفاع هذه النس   بة لعدد من المص  ارف عن المتوس  ي العام للمص  ارف كافة - -

ية والاسلثمار(  في   من مصرف )مبصور للاسلثمار( ، )دجلة والفرات للتص 

%( ، 58.92%( ، )64.49، )المصر     ف التج اري العراو ( وبنس     ي )

%( على التوالي ، ممايشر   اإلى أأن هذه المص  ارف   ا مس   تویات 56.63)

جيدة من الموجودات ا،ققة للايرادات أأقم    ل من المص    ارف الاخرى في 

 العينة.

م   مجم  ل الموجودات ا،قق  ة للايرادات اإلى مجم  ل الموجودات   أأصف  اض- -

ل  من مصر ف )الموص ل للتصية والاس لثمار( ، )أأش ور ا ولي للاس لثمار(،  

(،  50.95%)الاتحاد العراو( ، )الش    ل للتصية والاس   لثمار( وبنس   ي )

%( على التوالي حس     ي الترت  ي  %41.84( ، )46.96( ، )47.50%)

س    ي. مما يش    ير اإلى الاهتمام الم    عيف لهذه المص    ارف بقتناء التنازلي للن 

 الموجودات ا،ققة للايرادات.

 نس بة مجمل الموجودات ا،ققة للايرادات الى مجمل الموجودات للمصارف العينة   4:الجدول  

 المصرف 

 

 الس نوات

المصرف  

التجاري 

 العراو 

مصرف  

الموصل  

للتصية  

 والاسلثمار 

مصرف  

الاتحاد  

 العراو 

مصرف  

 الش ل 

مصرف  

أأشور  

ا ولي  

 للاسلثمار 

مصرف  

دجلة  

والفرات  

للتصية  

 والاسلثمار 

مصرف  

المنصور  

 للاسلثمار 

 المتوسي 

2007 74.16 21.07 1.47 42.85 61.60 44.71 91.05 48.13 

2008 73.19 112.76 9.77 31.11 72.77 44.38 90.32 62.04 

2009 87.52 35.81 44.81 37.31 66.73 33.61 64.08 52.84 

2010 78.29 53.12 43.73 41.39 53.77 48.60 71.99 55.84 

2011 55.35 50.84 36.47 39.78 30.49 66.68 62.20 48.83 

2012 52.56 55.55 39.35 32.31 62.18 73.77 75.16 55.48 

2013 42.24 41.99 55.31 40.36 31.80 83.83 71.82 52.48 

2014 69.72 71.84 54.48 39.82 24.83 83.35 67.22 58.75 

2015 6.46 61.70 81.49 64.73 18.34 86.43 75.45 56.37 

2016 25.44 42.17 68.39 19.20 27.20 19.53 13.84 37.21 

2017 58.35 13.63 81.29 71.43 27.80 63.23 26.21 48.85 

 52.47 64.49 58.92 47.50 41.84 46.96 50.95 56.63 المتوسي 

عداد الباحلين ظلعتماد على البانات النشورة في سوق العراق للاوراق المالية.  المصدر:اإ

 (: Earningتحليل م   العائد ) 3.4.4 

م   العائد عن طريت نس  بة العائد على الموجودات، وتم اةلس اب  تم أأةلس اب

هذه النس  بة بقس مة ص افي الربح بعد الضر يبة اإلى اإج لي الموجودات المصر فية ومن 

ذ تم اس تملاص النتان المو ة  واقع بيانات الم انيات ا اصة ظلمصارف المبحوثة، اإ

ذ تبين أأن هذه النس   بة قد بلغت  5في الجدول ) %(  ى المص  ارف كافة 4.31)( اإ

ولس    نوات البحث كلها البحث وحس   ي الم   الكلي، و ش   يرالنس    بة اإلى أأن 

%( من 4.31المص  ارف المبحوثة حققت مس   تویات ررية مبخفم  ة جدا  قدرها )

ذ كان ت نت ان التحلي ل  قم ة اإج ل الموجودات الإ تمتلكه ا المص      ارف المبحوث ة. اإ

 وجودت ك  يأأتي:التفصيلية لم   العائد على الم

(  5التحليل حسي الم   الس نوي : يتم  من نتان التحليل في الجدول ) .أأ 

اإلى أأن غالبية المصارف التجارية المبحوثة حققت مس تویات ررية مبخفمة  

ذ بلع الم   الس نوي لأعلى ررية    حسي الم   الس نوي لهذه النس بة ، اإ

%( من قمة اإج لي  9.56لغت ) ( والإ ب2016لمصارف العينة كافها في العام )

(  2015الموجودات المصرفية ، في ةين كانت نس بة الررية الأقل في العام ) 

( نسبته  بلغت  المصرفية 0.95والإ  الررية  مس تویات  وتراوحت   ،  )%

حسي الم   الس نوي وللمصارف المبحوثة كافة بين النس بلين المذكورتين ،  

حوثة على تحقيت مس تویات ررية  مما يدل على ضعف قدرات المصارف المب 

مق ولة. ومن ثم فاإن النتان ت كد سعي المصارف المبحوثة لتحقيت السلامة  

والامان المصرفي من لالال تحفظها الشديد في اس تمدام المتاح من الس يولة  

   ا في رفع مس تویات الررية المتحققة.

حس .ب الررية  تحليل  نتان  بينت  المصارف:  م    حسي  هذا  التحليل  ي 

( وعلى مس توى الفردي ل  مصرف من  5الم   والمذكورة في الجدول )

 المصارف المبحوثة الحالت التية: 

حس     ي هذا  تبين أأن أأعلى ررية تم تحقيقها بين المص     ارف المبحوثة -

%(، وعلى 7.46الم   كانت لمصر ف )الاتحاد العراو( والإ بلغت )

ظلرغم من انخفاض الررية المتحققة قياس ا  ظلموجودات الإ اس همت في 

توليدها، يبقى هذا المصر   ف رال أأفم   ل من المص   ارف الاخرى في 

 العينة.

ا تبين أأن اق ل رري ة تم تحقيقه ا بين المص     ارف المبحوث ة حس     ي ه ذ -

%( مم ا 2.21الم   كان ت لمصر     ف )التج اري العراو( والإ بلغ ت )

يش    ير اإلى التحغ  الش    ديد لإدارة المصر    ف المذكور في الترك  على 

 أأهداف اخرى، كالس يولة مقابل التمحية يخس تویات ررية أأعلى.

وتأأس    ياس   ا  على نتان تحليل الررية حس   ي م   العائد على الموجودات أأعلاه، 

ان ت كد أأن أأنخفاض الررية في العينة حس  ي هذا الم   يعود اإلى س  عي فاإن النت 
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تص المص    ارف نحو تحقيت هدف الس     يولة المناس     بة مقابل تحقيت مس     تویات 

 مبخفمة من الررية من أأجل  ني   من مخاطر الس يولة والررية.

 

 نس بة العائد على الموجودات للمصارف عينة البحث 5: الجدول  

 المصرف 

 

 

 الس نوات

 

المصرف  

التجاري 

 العراو 

مصرف  

الموصل  

للتصية  

 والاسلثمار 

مصرف  

الاتحاد  

 العراو 

مصرف  

 الش ل 

مصرف  

أأشور  

ا ولي  

 للاسلثمار 

مصرف  

دجلة  

والفرات  

للتصية  

 والاسلثمار 

مصرف  

المنصور  

 للاسلثمار 

 المتوسي 

2007 0.06 2.73 4.50 5.62 12.94 0.64 12.89 5.63 

2008 0.68 2.97 3.26 4.85 6.40 0.84 7.17 3.74 

2009 1.84 3.36 2.35 3.46 6.14 2.58 3.08 3.26 

2010 6.50 5.50 6.94 2.80 5.28 2.21 2.13 4.48 

2011 2.90 4.13 2.65 3.88 0.05 2.29 2.91 2.54 

2012 4.50 3.44 2.92 3.55 6.20 1.91 2.86 3.63 

2013 2.65 6.90 8.50 2.48 4.43 1.79 3.20 4.28 

2014 2.05 0.52 2.03 1.24 2.23 0.36 19.15 3.94 

2015 0.17 0.09 0.12 0.65 2.39 1.36 1.84 0.95 

2016 1.79 0.86 32.25 3.76 3.93 23.18 1.17 9.56 

2017 1.20 1.10 16.53 2.02 3.59 12.39 1.01 5.41 

 4.31 5.13 4.50 4.87 3.12 7.46 2.87 2.21 المتوسي 

عداد الباحلين ظلعتماد على البيانات المنشورة في سوق العراق للاوراق المالية.   المصدر:اإ

 ( Liquidityتحليل م   الس يولة ) 4.4.4 

تم اةلس  اب هذا الم   بقس  مة الموجودات التداولة اإلى المطلوظت المتداولة ومن 

ذتم اس تملا ص النتان المو ة واقع بيانات الم انيات ا اصة ظلمصارف المبحوثة ، اإ

( والإ أأ ت اإلى أأن س  يولة المص ارف المبحوثة و لس  نوات البحث 6في الجدول )

%( و ش   ير هذه النس    بة اإلى أأن 77.56كلها وحس   ي الم   الكلي قد بلغت )

المص   ارف المبحوثة   ا س    يولة عالية  س    تطيع عن طريقها تغطية الااماتها المالية 

لة ،  ومن ثم یمكن الاس   تنتاج بأأن المص  ارف المبحوثة ظس   تمدام موجوداتها المتداو

تمتص من الس  ولة المناس   بة لس  داد الااماتها المالية يخا   ا من قوة مالية تفوق في 

الاجل القص  ير وحس  ي الم   الكلي ، ومن ثم ي ض  عف مس   تویات تعرض  ها  

ة للس  يولة ك  لمخاطر عدم س داد الالاامات المالية ، وكانت نتان التحليل التفص يلي 

 يأأتي:

( اإلى 6التحليل في الجدول )  التحليل حس ي الم   الس  نوي:  ش ير نل ان .أأ 

ذ اإن  الم   الس   نوي لنس   بة الس   يولة في لةيع المص  ارف عينة البحث، اإ

%(، وأأن أأقل 96.04( و هي)2013أأعلى نس      بة تم  س     جيلها في العام )

%(، وتراوحت الس يولة 24.81( والإ بلغت )2016نس بة كانت في العام )

ين، مما يش  ير  اإلى ان المصر  فية حس  ي هذا الم   بين النس   بلين المذكورت

 المصارف المبحوثة تمتص القدرة المناس بة على سداد الااماتها المالية.

التحليل حس  ي م   المص  ارف: بينت النتان التحليل للس   يولة والمذكورة  .ب

 ( على مس توى   مصرف من المصارف المبحوثة الحالتالتية:6في الجدول )

المص   ارف عن الوس   ي العام لهذه ارتفاع نس    بة الس    يولة لعدد من  - -

النس    بة وهي   من مصر   ف )دجلة والفرات للتصية والاس   لثمار( ، 

)الش   ل للتصية والاس  لثمار( ، )المنص  ور للاس  لثمار( )الموص  ل للتصية 

والاس لثمار( ، )أأش ور ا ولي للاس لثمار( ، )الاتحاد العراو( وبنس ي  

(88.64(  ،  )%86.81(  ،  )%82.71(  ،  )%79.48% ،  )

%( على التوالي حس      ي الترت  ي التن ازلي %75.79( ، )76.87)

للنس ي ، ولهذا هذه المص ارف في ةالة أأفم ل من المصر ف الاخر في 

 امتلاكها لس يولة مالية مرتفعة.

%( هذا 72.65بلع م   الس      يولة لمصر     ف )التجاري العراو( )- -

حوثة فم لا  عن أأن هذه النس  بة أأقل من المتوس ي العام للمص ارف المب 

%( اإلى أأن تحققت المصر    ف يخس     تویات عالية من 77.56والبالغة )

الس   يولة مما يعن هذا المصر  ف ل يعا  من مخاطر عدم الس  داد، وأأنه 

ذو قدرات س    يولة مباس    بة یمكن اس   لثمارها في تحقيت المس    تویات 

 المطلوبة من الررية.

 لمصارف رعينة البحث م   الموجودات المتداولة الى مجمل الموجودات ل  6:الجدول  

المصرف   

التجاري 

 العراو 

مصرف  

الموصل  

للتصية  

 والاسلثمار 

مصرف  

الاتحاد  

 العراو 

مصرف  

 الش ل 

مصرف  

أأشور  

ا ولي  

 للاسلثمار 

مصرف  

دجلة  

والفرات  

للتصية  

 والاسلثمار 

مصرف  

المنصور  

 للاسلثمار 

 المتوسي 

2007 92.70 21.07 79.98 98.18 61.60 44.71 91.05 69.90 

2008 97.02 112.76 84.59 98.04 72.77 44.38 90.32 85.70 

2009 98.64 97.16 92.62 95.55 95.59 33.61 99.34 87.50 

2010 99.25 95.87 91.96 95.57 94.87 89.56 97.85 94.48 

2011 99.37 97.12 94.37 87.03 91.84 91.48 97.40 94.09 

2012 99.39 98.76 98.16 88.56 93.47 92.43 97.81 95.51 

2013 99.52 98.86 96.49 94.51 93.18 91.00 98.71 96.04 

2014 99.68 98.28 97.01 94.62 93.75 90.88 98.69 83.66 

2015 9.99 98.56 96.17 91.23 93.55 94.24 98.55 83.18 

2016 2.34 42.17 29.98 38.64 27.20 19.53 13.84 24.81 

2017 1.29 13.63 59.68 72.95 27.80 43.23 26.21 37.83 

 77.56 82.71 88.64 76.87 86.81 75.79 79.48 72.65 المتوسي 

عداد الباحلين ظلعتماد على البانات المنشورة في سوق العراق للاوراق المالية.   المصدر:اإ
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 منهجية القيا  الاقتصادي  5. 

 وتعريف متغيراته بناء الأنموذج القياسي  1.5 

-8،  2004)عطي ة،  یمكن تح دي د منهجي ة الاقتص      اد القي اسي ظ طوات التي ة:  

 (30 -28،   2002()بخيت  وفت  الله ،33

 توصيف الأنموذج القياسي 1.1.5 

اإن مرةلة توص    يف الأنموذج القياسي تتطلي تحديد المتغيرات الإ يش     دل عليها 

د على النظري ة الاقتص      ادي ة في تح دي د نوع الأنموذج. وفي ه ذه المرةلة يتم الاعتما

وا اه العلاقة بين المغيرات الاقتص     ادية. وعليه س      تم التعبير عن هذه المتغيرات 

 التابعة في الانموذج وفقا للمعادلت التية:

 (.   1yكفاية رأأ  المال يرمل   اختصارا  ظلرمل )  -

 (. 2yجودة الموجودات ) -

 (. 3yالررية ) -

 (. 4yالس يولة ) -

 أأما ظلنس بة للمتغيرات التفسيرية س تم التعبير عنها ظلتي: 

 (. x1عمليات سوق مفتوةة )م يعات ا ولرات( يرمل   أأختصارا  ظلرمل ) -

 (. x2الاحتياطي القانو  ) -

عادة ا صم(  -  (. x3) رصيد  سهيلات الايداع القائم )سعر اإ

( مص  ارف 7وتمثلت عينة ا راس  ة بعدد من المص  ارف التجارية والإ بلع عددها )

%( من مجموع المصارف التجارية المسجلة في سوق العراق 29والإ شكلت نس بة )

للاوراق المالية وقد غطت ا راس  ة بيانات نص  ف س   نوية لس  لس  لة زمبية للمدة 

ق  ل البن ر المركلي العراو و ( ظلعتماد على ظلي انات الريي ة من  2017- 2007)

البيانات المنش    ورة في س    وق العراق للاوراق المالية ، وتم اس     تمدام ال نامج 

 .لغرض معالجة البيانات والتوصل الى النتان  10Eveiwsالاحصاس 

 ملخص نتان اختبارات اس تقرار السلاسل اللمبية . 2.1.5 

دراس  ة اس   تقرار الس  لاس  ل اللمبية بامة في تطبيقات القيا  الاقتص  ادي ، تعد  

وذلك ظس    تمدام مختلف اختبارات جذر الوةدة . وس   وف يتم اختبار اس    تقرار 

الس     لاس     ل اللمبية ع  اللمن من لالال اإجراء اختبارات جذر الوةدة وتحديد 

 Augmented Dickey-Fuller testدرجة الاس    تقرارية ظس    تمدام اختبار  

statistic كان   ت ذا  اإ مس       ت ق رة،  الم ت غ يرات  ت ع   د  ه   ذا الاخ ت ب   ار  ع لى  وب ن   اء 

(0.05>prob( وفي ه ذه الح الة يتم رفض فرض     ي ة الع دم )H0 الإ تنص على )

( الإ H1وجود جذر الوةدة وعدم أأس  تقرارية المتغيرات، وق ول الفرض ية البديلة )

أأختبارات جذر الوةدة،   ش ير اإلى اس  تقرارية المتغيرات في المس  توى. وتم توض ي 

وتحديد درجة اس    تقرار الس   لاس   ل قيد ا راس   ة ظس    تمدام أأختبار دي  فولر 

 ( يوه نتان اختبارات جذر الوةدة لمتغيرات ا راسة.7الموسع، والجدول )

س تقرارية  ا Augmented Dickey-Fuller test statisticملخص نتان    7:الجدول  

 لمتغيرات البحث السلاسل اللمبية  

  المتغيرات 

Augmented Dickey-

Fuller test statistic 

Prob 

(0.05) 

 القرار 

DLOGX1 -3.288633 0.0024 مس تقرة عند الفرق الاول 

DLOGX2 -4.124055 0.0003 مس تقرة عند الفرق الاول 

DLOGX3 -4.096051 0.0003 مس تقرة عند الفرق الاول 

DLOGy1 -3.788774 0.0115  مس تقرة عند الفرق الاول 

DLOGy2 -3.990893 0.0072  مس تقرة عند الفرق الثا 

DLOGy3 -3.233077 0.0368 مس تقرة عند الفرق الاول 

DLOGy4 -4.733656 0.0015 مس تقرة عند الفرق الاول 

 .  Eviews 10المصدر: من عمل الباحلين ظلعتماد على مخرجات برنامج 

-Augmented Dickey( انه حس    ي اختبار   7يتم      من لالال الجدول )

Fuller test statistic   فاإن الس     لاس     ل اللمبية للمتغيرات )عمليات س     وق

ال، مفتوةة، الاحتياطي القانو ، رص يد  س هيلات الايداع القائم ، كفاية رأأ  الم

الررية، الس   يولة( ل تعطي درجة س  كون متطابقة في المس   توى ، أأي أأ ا تحتوي 

على ج ذر الوة دة وأأ  ا تص     ب  متط ابق ة بع د الا ذ الفرق الاول له ا . الامر ا ي 

يش ير اإلى أأ ا متكاملة من ا رجة الاولى ،أأما ظلنس  بة للمتغير )جودة الموجودات( 

 فرق الثا  .فأأنه يعطي درجة سكون متطابقة في ال

 جسليو  لمتغيرات البحث   – نتان اختبار التكامل المشترك لجوهانسن  3.1.5 

بعد مرةلة التحقت من أأن بيانات السلاسل اللمبية متغيرات البحث بأأ ا مس تقرة 

وبعد تحديد درجة تكاملها وظس تمدام اختبار ) دي  فولر الموسع ( فان التوصيف 

للعلاقة طويلة الأجل يتطلي اختبار التكامل المشترك للمتغيرات الأساس ية ا الالة  

نتان اختبار جذر الوةدة فاإن المتغيرات دل   في الانموذج القياسي . وظلنظر اإلى

المشترك   للتكامل  بتقدير نموذج  ننا س نقوم  فاإ  ، نفسها  متكاملة من ا رجة  البحث 

( Juselius , 1990 :169-179جسليو  ( )  –ظس تمدام اختبار )  جوهانسن  



  ٢٠٢٠/٢٠٢١،  ٢ژ. ١٠وروز )المجلة الأكادیمية لجامعة نوروز(، پ. كادیمی یا زانكویا نهگوڤارا ئه 

68 
 

ين  ( والإ تعرض نتان اختبار التكامل المشترك ب1,2,3,4. وك  م ين في الملاحت )  

ذ أأن يتم   2017 –  2007متغيرات البحث للبيانات نصف الس نوية للمدة ) ( ، اإ

انه س تم رفض الفرضية القائلة بعدم وجود  (Trace Test) من لالال اختبار الأثر

% ، وهذا يعن  وجود علاقة توازنية طويلة الاجل  5تكامل مشترك عند مس توى  

ات ل تل اعد كثيرا عن بعمها عن  بين متغيرات ا راسة ، مما يعن أأن هذه المتغير 

ذ أأن سلوكها ملشابه.    بعض في الاجل الطويل اإ

 تحليل علاقات الأثر بين متغيرات البحث 2.6 

تأأثير لعمليات الس وق   ( أأنه ليوجد8يتبين من النتان المعروض ة في الجدول ) .أأ 

المفتوةة )م يعات ا ولرات( في كفاية را  المال  ى المص  ارف المبحوثة ، 

ذ بلغت قمة مس توى المعنوية ا،سوبة ) ( وهي أأك  من قمة مس توى 0.11اإ

(.وهذا ينطبت مع الواقع العم  ، 0.05المعنوىة الافتراضي للدراس   ة والبالع )

ت ل ي له ا اي تاثير في كف اي ة را  الم ال يخعنى لن للیادة م يع ات ا ولرا

ان المصارف المبحوثة تحتف  بنس بة را  مال كافٍ لتغطية المخاطر ، وهناك 

تاثيرض     عيف لعملي ات بيع ا ولرعلى كف اية را  المال ، وذلك لع دم وجود  

تاثير لهذا المتغير سواء على موجودات المصارف او على قروضها. ويتبين من 

( ان ه ليوج د ت أأثير للاحتي اطي ات الق انوني ة في كف اي ة را  الم ال ، 8الج دول )

وهذا بس  بي عدم فاعلية هذا الاداة في قدرة المص  ارف على زیادة ونقص  ان  

را  م اله ا أأي أأن المص     ارف ل تعد د على البن ر المركلي للیادة را  م اله ا 

يلة وانما تعدد على اص   دار الاس   هم الجديدة و احتجاز الارظح فقي كوس     

عادة   للیادة را  مالها ، ويتبن من الجدول وجود تأأثير معنوي عكسي   بين اإ

س عر ا ص م و كفاية رأأ  المال ، وي كد ذلك قمة مس  توى المعنوية ا،س وبة 

( وهي قم ة تق ل عن قم ة مس      توى المعنوي ة الافتراضي 0.004الب الغ ة )

ن ارتفاع س  عر ( أأ Cofficient( ، ويبين من قمة )0.05للدراس  ة والبالغة )

عادة ا ص  م بنس   بة ) -%( ي دي الى انخفاض كفاية را  المال بنس   بة )1اإ

( وهذا يعن ارتفاع س عر اعادة ا ص م س  يقلل من قدرة المص ارف على 0.13

مب  الئتمان ومن ثم التاثير في ررية المص    ارف الإ ت ثر بدورها على را  

 المال .

( اإلى ملائم ة 0.02بلغ ت )( الإ  prob –F-statisticواش      ارت قم ة )

عادة س  عر 2Rالانموذج المس   تمدم، ودلت قمة ) ( على أأن التغير في متغير اإ

 %(من التغير في كفاية را  المال. 39ا صم يفسر حوالي )

 

 تأأثير الأدوات الكمية للس ياسة النقدية في كفاية رأأ  المال   8:الجدول  

Dependent Variable: LOGY1   

Method: Least Squares   

Date: 10/12/20   Time: 23:35   

Sample: 2007S1 2017S2   

Included observations: 22   

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

LOGX1 -0.103533 0.062793 -1.648792 0.1165 

LOGX2 0.035795 0.193858 0.184646 0.8556 

LOGX3 -0.137424 0.042516 -3.232255 0.0046 

C 5.692683 3.125832 1.821174 0.0852 

R-squared 0.395186     Mean dependent var 4.523681 

Adjusted R-squared 0.294384     S.D. dependent var 0.332291 

S.E. of regression 0.279127     Akaike info criterion 0.448668 

Sum squared resid 1.402417     Schwarz criterion 0.647039 

Log likelihood -0.935348     Hannan-Quinn criter. 0.495398 

F-statistic 3.920405     Durbin-Watson stat 0.730170 

Prob(F-statistic) 0.025717    

عداد الباحلين ظلعتماد على برامج   Eviews10المصدر: اإ

( ان ليوج د ت أأثير لعملي ات س     وق المفتوة ة في جودة  9يوه الج دول ) .ب

(  0.20الموجودات ، وي كد ذلك قمة مس    توى المعنوي ا،س   وبة والبالغة )

(. وهذا 0.05وهي أأك  من مس    توى المعنوي الافتراضي للدراس   ة والبالع )

تمتص س  يولة عاليةة وقدرا  كافيا  من را  المال یمكن ان يوجه لن المص ارف 

الئتمان  مل   ل  للايرادات  ا،قق   ة  الموجودات  للیادة  الئتمان  مب   زیادة  في 

والاس     لثمارات وا يون وانه ل يوجد تاثير لمبيعات ا ولر على مص     ادر  

 ( وان ه9اموال المصر     ف لس      تم دابا ا في س الت مختلف ة ويوه الج دول)

قم  ة  الق  انوي في جودة الموجودات ي ك  د ذلك  ليوجود تاثر للاحتي  اطي 

( وهي اك  من قمة مس    توى 0.052مس    توى المعنوي ا،س   وب والبالع )

(. هذا يدل على ض عف اس  تجابة 0.05المعنوية الافتراضي للدراس ة والبالع )

 المص     ارف له ذه الاداة لن المص     ارف تعد د على را  م اله ا و الوادئع من

اللظئن وتمتص س      يولة ع الي ة له ذا لم ي ثر الاحتي اطي الق انو  في جودة  

( ليوجد تأأثير لإعادة س    عر ا ص    م على 9موجوداتها .ويتبين من الجدول )

جودة موجودات و ي ك د ذلك قم ة المس      توى المعنوي ا،س     وب الب الع 

ع ( وهي اك  من قمة مس     توى المعنوي الافتراضي للدراس    ة والبال0.93)

( وهذا بس   س   ي عدم اس    تجابة لتعليمات البنر المركلي بخص   وص 0.05)

عادة ا ص م ت دي  الى انخفاض  ذ أأن زیادة س عر اإ زیادة وانخفاض س  يولته اإ

ق  درة المص       ارف على مب  الئتمان ومن ثم انخف  اض ق  درت  ه على تحقيت 



  ٢٠٢٠/٢٠٢١،  ٢ژ. ١٠وروز )المجلة الأكادیمية لجامعة نوروز(، پ. كادیمی یا زانكویا نهگوڤارا ئه 

69 
 

موجودات ا،ققة للايرادات. لكن المص   ارف العراقية اعدد على س    ياس   ة 

 لمن  الئتمان لهذا لم ت ثر سعر اعادة ا صم في جودة موجوداته. توسعية

 تأأثير الادوات الكمية للس ياسة النقدية في جودة الموجودات   9:الجدول         

Dependent Variable: LOGY2   

Method: Least Squares   

Date: 10/12/20   Time: 23:38   

Sample: 2007S1 2017S2   

Included observations: 22   

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

LOGX1 0.041258 0.031115 1.325959 0.2014 

LOGX2 0.201606 0.096061 2.098738 0.0502 

LOGX3 -0.001686 0.021068 -0.080032 0.9371 

C 0.395442 1.548916 0.255302 0.8014 

R-squared 0.255770     Mean dependent var 3.949687 

Adjusted R-squared 0.131732     S.D. dependent var 0.148435 

S.E. of regression 0.138313     Akaike info criterion -0.955623 

Sum squared resid 0.344351     Schwarz criterion -0.757251 

Log likelihood 14.51185     Hannan-Quinn criter. -0.908892 

F-statistic 2.062023     Durbin-Watson stat 0.945492 

Prob(F-statistic) 0.141170    

عداد الباحلين ظلعتماد على برامج           Eviews10المصدر: اإ

( ان ه ل يوج د ت أأثير لعملي ات الس     وق المفتوة ة في 10يتبين من الج دول ) . ج

( وهي اك  0.48الررية ي كد ذلك قمة مس   توى المعنوية ا،س  وب البالع )

( وه ذا يرجع اإلى ع دم ت أأثر 0.05من المس      توى المعنوي للدراس     ة الب الع )

تل ع  م يعات دولرات البنر المركلي في س   يولة المص  ارف ، لن المص  ارف

س    ياس   ة متحفظة ولم تقم ظس   لثمار تص الس    يولة في موجودات تعود لها 

ظلررية بس بي الاوض اع الامبية غير المس  تقرة ولم تقم المص ارف يخن  الئتمان 

( الج  دول  ويبين   . تعود ظلرري  ة  تاثير 10وظس     لثمارات  يوج  د  ل  ( ان 

ى المعنوي ا،س وب للاحتياطي  الاللامي في الررية وي كد ذلك قمة المس  تو 

( وهي اك  من مس     توى المعنوي ا،س    وب للدراس    ة البالع 0.88البالع )

( وهذا بس   بي عدم اعتماد المص   ارف التجارية في رري ا على البنر 0.05)

( عدم وجود تاثير معنوي لس عر اعادة ا ص م في 10المركلي. ويبن الجدول )

( وهي قمة 0.7البالع ) ررية وي كد ذلك قمة مس     توى المعنوي ا،س    وب

(  هذا 0.05اك  من قم ة مس      توى المعنوى الافتراضي للدراس     ة البالع )

بس  بي عدم ممارس  ة س  عر اعادة ا ص  م دورها في التحكم بررية المص  ارف 

وعرض النقد بس  بي عدم وجود الثقافة والوعي المصر  في الكافي لداء س  عر 

 ية المرتفعة  ى المصارفاعادة ا صم بامته ، فملا عن الس يولة المال 

 تأأثير الادوات الكمية للس ياسة النقدية في الررية 10: الجدول      

Dependent Variable: LOGY3   

Method: Least Squares   

Date: 10/12/20   Time: 23:38   

Sample: 2007S1 2017S2   

Included observations: 22   

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

LOGX1 -0.123734 0.175243 -0.706071 0.4892 

LOGX2 -0.078508 0.541016 -0.145113 0.8862 

LOGX3 0.023285 0.118654 0.196238 0.8466 

C 3.368357 8.723538 0.386123 0.7039 

R-squared 0.032958     Mean dependent var 1.283483 

Adjusted R-squared -0.128216     S.D. dependent var 0.733387 

S.E. of regression 0.778985     Akaike info criterion 2.501317 

Sum squared resid 10.92273     Schwarz criterion 2.699688 

Log likelihood -23.51448     Hannan-Quinn criter. 2.548047 

F-statistic 0.204485     Durbin-Watson stat 1.438767 

Prob(F-statistic) 0.891939    

عداد الباحلين ظلعتماد على برامج           Eviewsالمصدر:اإ

لعملي ات الس     وق المفتوة ة على   ( ان ل يوج د تاثير11يتبن من الج دول ) . د

(  0.47س  يولة المص ارف ي كد ذلك قمة المس  توى المعنوي ا،س وب البالع )

( وهذا 0.05وهي اك  من مس    توى المعنوى الافتراضي للدراس   ة والبالع )

بس بي امتلاك المص ارف س  يولة عالية واتباع س  ياس ة متحفظة في س  نوات 

مش   تریاته في قدرة المص   ارف على البحث لهذا لم ت ثر م يعات ا ولرات و 

لالت الس      يولة . ويتبين من الج دول ان ه ل يجود تاثير معنوي للاحتي اطي 

القانو  في الس     يولة وي كد ذلك قمة المس     توى المعنوي ا،س    وب البالع 

( لن 0.05( وهي قمة اك  من مس     توى المعنوي للدراس    ة البالع )0.47)

 التاثير في قدرة المص    ارف ظلحتفاظ في هذه الاداة غير فعالة في العراق في

الس     يولة ، وذلك لن المص    ارف التجارية في العراق تدتع بس     يولة مرتفعة 

جدا ، وذلك بس   بي ارتفاع معدل التم   خم بش     كبير ويتبن من الجدول 

( ان هناك علاقة عكس  ية بين س عر اعادة ا ص م والس  يولة وي كدذلك 11)

( وهي قم ة تق ل عن قم ة 0.03ب الب الع )قم ة المس      توى المعنوي ا،س     و 

( البالع  Coefficient( ويبين قمية )0.05المس توى المعنوي للدراسة والبالع )

%( ي دي الى انخفاض 1( ان زیادة س   عر اعادة ا ص   م بنس    بة )-0.15)
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عادة ا ص م  ى المص ارف 0.15الس  يولة بنس  بة ) %( أأي ان ارتفاع س عر اإ

( على أأن  التغير في 2R  ا ، ودل ت قم ة )ي دي اإلى انخف اض الس      يولة  

عادة ا صم يفسر حوالي )  %( من التغير في الس يولة.27متغير سعر اإ

 تأأثير الادوات الكمية للس ياسة النقدية في الس يولة   11:الجدول  

Dependent Variable: LOGY4   

Method: Least Squares   

Date: 10/12/20   Time: 23:39   

Sample: 2007S1 2017S2   

Included observations: 22   

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

LOGX1 0.069705 0.096357 0.723407 0.4787 

LOGX2 0.216588 0.297477 0.728083 0.4759 

LOGX3 -0.152959 0.065242 2.344494 0.0307 

C -0.788230 4.796630 -0.164330 0.8713 

R-squared 0.276291     Mean dependent var 4.271707 

Adjusted R-squared 0.155672     S.D. dependent var 0.466141 

S.E. of regression 0.428324     Akaike info criterion 1.305094 

Sum squared resid 3.302313     Schwarz criterion 1.503466 

Log likelihood -10.35604     Hannan-Quinn criter. 1.351825 

F-statistic 2.290622     Durbin-Watson stat 0.839639 

Prob(F-statistic) 0.112868    

عداد الباحلين ظلعتماد على برامج         Eviews1المصدر:اإ

 الاس تنتاجات6. 

 عدد من الاس تنتاجات، هي:توصل البحث اإلى 

الفعالة للس  ياس ة النقدية و س  تمدم   والنوعية، الادواتتعد الادوات الكمية  •

توس عية أأكانت ام انك ش  ية ، وتعد الادوات  رس ي الس  ياس ة المس   دفة ،

الكمي ة ادوات ش      املة ، ب نما الادوات النوعي ة هي ادوات انتق ائي ة متعلق ة 

ما في ارتفاع معدل التم  خم ومن  ببعض القطاعات والإ قد تكون س  ب ا  ، اإ

ثم تقييدها ، أأو تكون س   ب ا  في الانك  ، فتقوم ا ولة بلش   جيعها بتوجيه 

 ها.الئتمان نحو 

في ةين تعد م  ات السلامة المالية للمصارف  ورة ملحة وذلك بسبي  •

وان وجود هكذا م  ات يس   اعد   المص   ارف،المخاطر الكليرة الإ توارها  

ذا كان يواجه أأزمة مالية ، ل  يس     تطيع اصاذ  المصر    ف على التعرف فيما اإ

الحد،  او   التدابير المناس      بة في الوقت المناس     ي لمعالجة هذه الازمة، او

 التحفيف من اثرها.

ن النظام المالي الس   ليم ل يس   هل فقي كفاءة الوس   اطة المالية وصص   يص  • اإ

 الموارد بل أأنه كذلك یمن  قباة فاعلة لنتقال اليات الس ياسة النقدية.

من الاس     الي ي الا افي ة الف اعلة لتقويم   CAMELيع د نظ ام تص     نيف  •

ة ومت انة مراكلها المالية ومدى الس     لامة المالي ة للمص     ارف وتحديد مدة قو 

قدرتها على التكيف مع اى متغيرات ذات علاقة بنش   اطها ، ك  انه يم   من 

ان المص   ارف  س   ير في الا اه الص   حي  او عكس   ه،و عيء تطبيت هذا 

التعرف على عناصر القوة والم  عف في اداء المص  ارف مما يعلز من   النظام

 المبكر. قدرات السلطة الرقابية ا اصة ظلنذار

تبين ان المص      ارف ازدادت ق درته ا على موار ة الموجودات ذات المخ اطر،  •

%( بكلير لالال الس    نوات موض   وع البحث على 10ريث  اوز نس    بة )

الرغم من ت ذب ذب النس      ب ة بين الانخف اض والارتف اع ، ك  ان م   را  

ئن المال يش   ير بش     عام الى تنامي قدرة المصر   ف على موارة ودائع اللظ

وتوافر المخص ص ات لمقابلة المش كلات الإ یمكن ان تنش أأ نليجة تعت المقرض ين 

 عن سداد ما عليهم من الاامات.

 ش ير م   جودة الموجودات الى ان نس  بة الموجودات ا،ققة للايرادات لم  •

%( من مجم ل الموجودات ، وه ذا الامر يعكي الاهتمام 52.47تتج اوز )

 اقتناء الموجودات ا،ققة للايرادات يخا ل يس اعد الم عيف لدارة المصر ف في

 المصرف على التوسع والمنافسة.

،  لك    CAMELا هرت م  ات الرري ة انخف اض     ا  كبيرا  وفق ا  انموذج  •

دارة  ين غي على المصر   ف زیادة نس   ي الررية مما يعلز كفاءة المصر   ف في اإ

 موجوداته.

وية جاني الس  يولة لموارة ةالت بيين م   الس  يولة ا اه المصر ف نحو تق •

الس   حي على الودائع لااص   ة قص   يرة الاجل من لالال زیادة الموجودات 

 السائلة رغم التذبذب الواه في م  اتها.

ض    عف ادوات الس     ياس    ة النقدية المطبقة من ق ل البنر المركلي العراو  •

ذ مايلال غير مكد  ل  وذلك بس    بي ددودية س    وقا لعراق للاوراق المالية اإ

الشر و  كس وق ونوي يس هم بتوس  يع حركة التداول للاوراق المالية وهو ما 

يش   عباا  على اس  تمدام الادوات الكمية للبنر المركلي العراو ول س  مى  

عمليات الس   وق المفتوةة ، وكذلك ض   عف نس    بة الاحتياطي القانو  في 
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ن المص   ارف التاثير في قدرة المص   ارف التجارية على مب  الئتمان ، وذلك ل

التجارية في العراق تدتع بس  يولة مرتفعة بس بي ارتفاع معدل التم خم بش   

 كبير.

ض  عف و عدم تاثير ادوات الس   ياس  ة النقدية في م  ات الس  لامة المالية  •

وذلك بس  بي تم  خم مقدار الكتلة النقدية وض  يت الجهاز المصر  في  العراو  

طالة ،  وعدم اعتماد المص  ارف وددوددية الس  وق المالي وارتفاع معدلت الب 

على البن ر المركلي في زیادة را  م اله ا ورري  ا وارتف اع مع دلت البط الة ، 

  ه ذه المعوق ات ادت الى ع دم تاثير اجراءات الس      ي اس      ة النق دي ة في 

 م  ات السلامة المالية.

اإن من أأه الادوات الكمية الإ ت ثر في م  ات الس لامة المالية هي س عر  •

عاد ذ تبين من قمة )اإ %( من التغير ا ي حص  ل في 39( ان )2Rة ا ص  م اإ

%( في 27را  المال يعود الى س   عر اعادة ا ص   م. و كذلك نس    بة تغير )

 الس يولة يعود الى سعر اعادة ا صم.

 المقترةات7. 

تفعيل ادوات الس   ياس  ة النقدية للبنر المركلي العراو المتبع ةاليا  لتحديث  •

وتطوير وزیادة كفاءة س     وق الاوراق المالية في العراق ، لمواكبة التطورات 

في الاس     واق الع المي ة ، وتطوير ا ور الا افي والرق ابي للبن ر المركلي 

ظلنظمة والقوانين ، العراو على المص     ارف العراقية من حيث مدى الااباا 

وتنش   يي وتفعيل القطاع المصر  في يخا يخدم بناء قاعدة تحتية مصر  فية تواكي 

 تطور المصارف ا ولية.

تحف  المص ارف ظلتوجه نحو الس وق لس  ناد ا اهات الس  ياس ة النقدية في   •

توفير الئتمان والدويل المصر   في ا ي تقتم   يه ةالة اس     داف النا  ا،  

والتص     دي لوجه البطالة والركود الاقتص     ادي وتوس      يع الجهاز    الاج لي

المصر   في العراو ا ي يش     عائقا  امام انتقال اور الس    ياس   ة النقدية مما 

 يساعد على تعليل السلامة المالية للمصرف في البلد.

يجي مراعاة قواعد الس  لامة المالية عند رل الس   ياس  ة النقدية لمعرفة حجم  •

ة في جاني الئتمان ا،  ، واحتمالت التعت وتد  نس   بة وا اهات الص  دم

كفاية را  المال ، ومن ثم  التحو  والحذر من اي مش    كلات  تطرأأ على 

 القطاع المصرفي.

قيام البنر المركلي بتطوير م  ات الس    لامة المالية اس     تجابة الى ةاجة  •

 تقويم متانة وقوة النظام المالي والمصرفي.

نر المركلي بتقويم اداء المصر  ف ، لتحقيت هدف الس  لامة  ورة قيام الب  •

 .CAMELالمالية وفت انموذج 

قي ام البن ر المركلي العراو بتح ديد الي ة للا اف والمت ابع ة للمص     ارف الإ  •

يكون تقویمها ردئيا  وذلك بتحديد لجنة لااص ة من المراق ين تمار  نش اطها في 

فيما يتعلت بنش   ا  الئتمان   المص   ارف وفت ض   وابي ولواد ارش   ادية دددة

 والاسلثمار المصرفي.

 ورة الاام الجهاز المصر في العراو ظلقوانين ا،ددة من ق ل البنر المركلي  •

العراو والمدثلة ظلنس ي ا،ددة للم  ات المصر فية ، لغرض  ني المخاطر 

 والازمات المصرفية.

ل الم  ات الإ  ورة   اوز نق ا  الم     عف في بعض الم  ات وتعلي •

 صلت جواني القوة في نشا  المصرف.

 ورة قيام الم س س ات المعنية ظلمص ارف ملل ص ندوق النقد ا ولي ولجنة  •

ظزل وبنر اللسویات بوضع م  ات اكت صرامة فيما يخص السلامة المالية 

للام المصارف بتطبيت هذه الم  ات.  واإ

المالية للمصر ف    الاس  تقرار  العمل على تطوير انظمة وتعليمات الس لامة •

 المصرفي وا،افظة على اس درارية في موارة الازمات.

العمل على تحس ين اداء المص ارف العراقية وايجاد الس  بل الكفيلة بتوس ع دائرة   •

نش   اطها في تمويل المش   اريع الانتاجية والاس   لثمارية واس    تمدام اس   اليي 

مصر     في ة وتكبولوجي ة ة ديث ة في التع ام ل مع اللظئن مم ا يس     اع د على نمو 

 م  ات السلامة المالية للمصارف,

 

 

 

 المصادر8. 

 عربيةالمصادر ال1.8 

 الووئت والنشرات الريية1.1.8 

، س   ياس  ات الس  لامة الكلية : المطبقة والمتاةة أأمام س  لطة النقد   2014عابد ، محمد ،  .1

 الفلسطينية ، منشورات دائرة الاراث والس ياسات النقدية ، سلطة النقد الفلسطينية.
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الس   ياس  ة النقدية للبنر المركلي العراو ومتطلبات   ،  2008قال، مظهر محمد ص  الح،   .2

 الاس تقرار والصو الاقتصادي ، منشورات البنر المركلي العراو ، بغداد.

 الرسائل والاطاريح الجامعية2.1.8 

، الكفاءة اللش غيلية للمص ارف الاس لامية ، أأطروةة دكتوراه    2011بورقية ، ش وو ،  .1

 قتصادية ، جامعة فرةات عبا  سطيف.، غير منشورة ، كلية العلوم الا

دراس    ة   -في تقييم أأداء البنوك الجلائرية  Camels، أأهمية نظام   2015تريعة ، حبان ،  .2

(. رس الة ماجس  تير ، غير منش ورة 2010-2013)  BEAةالة البنر ا ارجي الجلائري 

 ظلوادي ، كلية العلوم الاقتص ادية والتجارية وعلوم اللس  يير ، جامعة الش هيد حمه  ضر  

 ، الجلائر.

، دور الس    ياس   ة النقدية في تعليل الاس    تقرار   2013حبي ، م س   اء س   عد جواد ،  .3

( ، رسالة 2011-1995دراسة تطبيقية في عينة من المصارف العراقية للمدة ) –المصرفي  

 ماجساير ، غير منشورة ، كلية الادارة والاقتصاد ، جامعة كربلاء.

یمان ،  .4 لتقييم أأداء البنوك   Camelsذار المبكر بأأس     تمدام نموذج  ، الإن  2015زغود ، اإ

التجارية دراس  ة ةالة البنر الوطن الجلائري ، رس  الة ماجس   تير ، غير منش  ورة ، كلية 

العلوم الاقتص    ادية و التجارية وعلوم اللس     يير ، جامعة العربي بن بايدي أأم البواو ، 

 الجلائر

دراس ة   Camelsوك التجارية ظس  تمدام نموذج  ، تقييم أأداء البن  2014س هام ، تم س ة ،  .5

( ، ، رس   الة ماجس    تير ، غير منش   ورة ، 2012-2008ةالة البنر الوطن الجلائري )

كلية العلوم الاقتص   ادية و التجارية وعلوم اللس    يير ، جامعة قاص   يدي مرظح ورقلة ، 

 الجلائر.

رة التم     خم  ، أأثر عرض  النق د في   اه  3013كورم اركي ، هلين مردان مص     طفى ،   .6

، رس   الة ماجس    تير ، غير منش   ورة ،   1980  -  2010الأقتص   اد العراو أأنموذجا  للمدة 

 فأكلإ . القانون والإدارة ، جامعة دهوك ، اقليم كردس تان ، العراق.

، اإمكانات الس     ياس    ة النقدية في  ش    جيع    2004المندولي ، عبا  قيى خضر     ،  .7

س  تير ، غير منش ورة ، كلية الادارة والاقتص اد  الاس لثمار ا،  في العراق ، رس الة ماج 

 ، جامعة بغداد.

یمان عبد المطلي حسن محمد ،  .8 ، تاثير الس ياسة النقدية في أأداء أأسواق  2004الموالي ، اإ

المال في مجموعة من ا ول العربية ، رس    الة ماجس     تير ، غير منش    ورة ، كلي الادارة 

 والاقتصاد ، جامعة الموصل ، العراق.

 البحوث3.1.8 

أأداة    CAELو   CAMELS، مقارنة بين معياري   2005أأحمد ، مالك الرش      يد ،   .1

 .35ةديثة للرقابة المصرفية ، سلة المصرفي ، بنر السودان ، العدد 

في    CAMELS، أأس  تمدام نظام التص نيف    2010الامام ، ص لاح ا ين محمد أأمين ،  .2

رث تطبيقي في عينة من المص ارف العراقية ا اص ة ، –تحقيت الس لامة المالية للمص ارف 

 .13سلة المنصور ، العدد

  CAMEL، تقييم الأداء ظس    تمدام نموذج    2008بن س   فاع ، ع  مبص   ور محمد ،  .3

، سلة   2007 –  2003دراس   ة تحليلية قياس    ية لداء  البنر الاه  المن للس    نوات 

 .2الادارية والاقتصادية ، عددعلوم 

برهمي ،   .4 ، المص      ارف والئتمان والعمت الم الي بين العراق والتجرب ة  2018ع  ، أأحم د اإ

ا ولية ، سلة ا راس   ات النقدية والمالية ، سلة علمية نص   ف س    نوية يص   درها البنر 

 .3المركلي العراو ، دائرة الاحصاء والاراث، العدد

، دور الس  ياس ة النقدية في   2019 عيل ، هيثم عبد ا الت ، فاض ل ،اإ اب أأحمد و اإس   .5

الم   التجميعي للاس   تقرار المصر  في في العراق رث تطبيقي في البنر المركلي العراو  

، العدد  14( ، المجلد JAFS( ، سلة دراس    ات داس    بية ومالية )2017-2010للمدة )

49. 

لعوامل الم ثرة على أأداء البنوك التجارية ، تحليل ا  2017الق سي    ، فوزان عبد القادر ،  .6

دراسة تطبيقية على البنوك التجارية الأردنية لالال الفترة   CAMELSظس تمدام نموذج  

دارة الاع ل المجلد   2014  -2009  .4، عدد  13، المجلة الاردنية في اإ

دية  ، دور الاص لاةات المالية في تفادي الازمات الاقتص ا  2010محمد ، عمر و هش ام ،  .7

 .24، سلة دراسات اقتصادية ، ب ت الحكمة ، بغداد ، العدد 

، علاقة المخاطر الئتمانية مع م  ات الس    لامة المالية   2019يوس    ف ، رواء أأحمد ،  .8

، سلة   2016-2010دراس ة تطبيقفية في المصر ف الارد  الكويإ للفترة من -للمص ارف

 .45، العدد 15تكريت للعلوم الادارية والاقتصادية ، المجلد 

 الكتي4.1.8 

، الاقتص   اد القياسي ، دار اليازوري   2002بخيت ، حس   ين ع  و فت  الله ، ،ر ،  .1

 العلمية للنشر والتوزيع ، ع ن ، الاردن.

دارة المخاطر ، مطبعة العلة ، بغداد.  2006الشمري ، صادق راشد حسين ،  .2  ، اإ

النقود و البنوك والم سسات المالية  ،  2006الطاهر ، عبد الله و ا ليل ، موفت ع  ،  .3

 ، الطبعة الثانية ، مركل يليد للنشر ، الكرك ، م تة.

، الس    ياس   ات الاقتص   ادية تحليل جلس و كلي ،   1997عبد اييد ، عبد المطلي ،  .4

 مكتبة زهراء الشرق للنشر و التوزيع ، القاهية ، مصر.

ص      اد القي اسي بين النظري ة و ، الح دي ث في الاقت  2005عطي ة ، عب د الق ادر محم د ،   .5

 التطبيت ، دار الجامعية للنشر ، الاسكبدرية ، مصر.

، النقود والص   يرفة والس    ياس   ة  النقدية ، الطبعة الأولى ، دار   2012كنعان ، ع  ،  .6

 المنهل البنا  للنشر . والتوزيع ، بيروت ، سورية

 المصادر الانكل ية2.8 

8.2.1 Official reports 

1. Financial stability Rview , 2006 , PEUTSHE , Bundes bank , 

Financial Soundness , indicatoes , Frankfort. 

2. Flnnery , Market J , 2007 , SuprvisinyBank , Fafty and Soundness: 

some open Issues , FedralResreve , Bank of ALTANTY , First and 

second quarters. 

3. Gjedrem ,Svein , 2005 , The Macro PradremtialOpproach to 

Finnamcial Stability , BisRview , 34. 

4. Juselius, Katarina and soren , Johansen , 1990 , Maximum 

likelihood estimation and inference on conteegration – with 

Applications to the demand for moneye , Oxford Bulletion of 

Economics and tatisyics 52. 2. 

8.2.2 Thesis & Dissertation 

1. Dang ,Uyen , 2001 , The CAMEL Rating System in Banking 

Supervision , Arcada University of Appied Sciences International 

Business. 
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Bangladesh, Universal Journal of Accounting and Finance, Vol2, 

No5 

8.2.4 Books 
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 (   1الملحت )

Date: 10/13/20   Time: 00:06   

Sample (adjusted): 2008S2 2017S2   

Included observations: 19 after adjustments  

Trend assumption: Linear deterministic trend  

Series: DLOGY1 DLOGX1 DLOGX2 DLOGX3   

Lags interval (in first differences): 1 to 1  

     
     
     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

     
     

Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     

None * 0.857948 66.01659 47.85613 0.0004 

At most 1 0.538100 28.93689 29.79707 0.0626 

At most 2 0.403021 14.26115 15.49471 0.0760 

At most 3 * 0.209203 4.459577 3.841466 0.0347 

     
     

Trace test indicates 1 cointegratingeqn(s) at the 0.05 level 

* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

     

 

 (   2الملحت )

 

Date: 10/13/20   Time: 00:08   

Sample (adjusted): 2008S2 2017S2   

Included observations: 19 after adjustments  

Trend assumption: Linear deterministic trend  

Series: DLOGX1 DLOGX2 DLOGX3   

Lags interval (in first differences): 1 to 1  

     
     
     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

     
     

Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     

None * 0.820917 43.21165 29.79707 0.0008 

At most 1 0.270763 10.53341 15.49471 0.2419 

At most 2 * 0.212296 4.534031 3.841466 0.0332 

     
     

Trace test indicates 1 cointegratingeqn(s) at the 0.05 level 

* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  
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 (   3الملحت )

 

Date: 10/13/20   Time: 00:10   

Sample (adjusted): 2008S2 2017S2   

Included observations: 19 after adjustments  

Trend assumption: Linear deterministic trend  

Series: DLOGY3 DLOGX1 DLOGX2 DLOGX3   

Lags interval (in first differences): 1 to 1  

     
     
     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

     
     

Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     

None * 0.893826 71.47532 47.85613 0.0001 

At most 1 0.550823 28.86441 29.79707 0.0638 

At most 2 0.385897 13.65800 15.49471 0.0928 

At most 3 * 0.206459 4.393741 3.841466 0.0361 

     
     

Trace test indicates 1 cointegratingeqn(s) at the 0.05 level 

* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

 

 (   4الملحت )

Date: 10/13/20   Time: 00:11   

Sample (adjusted): 2008S2 2017S2   

Included observations: 19 after adjustments  

Trend assumption: Linear deterministic trend  

Series: DLOGY4 DLOGX1 DLOGX2 DLOGX3   

Lags interval (in first differences): 1 to 1  

     
     
     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

     
     

Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     

None * 0.918277 78.30859 47.85613 0.0000 

At most 1 * 0.615345 30.72469 29.79707 0.0390 

At most 2 0.332186 12.57191 15.49471 0.1315 

At most 3 * 0.227354 4.900749 3.841466 0.0268 

     
     

Trace test indicates 2 cointegratingeqn(s) at the 0.05 level 

* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

 

 

 


