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قیاس تأأثير الاستثمار الخاص في الناتج المحلي الاجمالي في اقليم كوردس تان للمدة  

 دراسة قیاس ية تحليلية   (: 2016 -  2006) 
 ردس تان العراق و كقليم أأ  البشرية،، جامعة التنمية ةوقسم العلوم المالية والمصرفی ،جامعة السليمانية ،قسم الاقتصاد ، .يونس علي احمدد.  أأ. م   

 كردس تان العراق  ،جامعة السليمانية  ،الاقتصادقسم  ، جد. ماردين محسوم فر 
 

 مخلص 

ياس ية المتعددة و المتنوعة . كما ان التغيرات في الناتج القومي الاجمالي  يعد الاستثمار من المكونات الرئيسة للدخل القومي في العصر الحديث لما له من تأأثير حیوي بسبب ابعاده الاقتصادية و الاجتماعية و الس  

وردس تان يتجه نحو مسار غامض نتیجة عدم توجیه الاستثمارات الى كافة مفاصل الاقتصاد ، و على الرغم من محاولات عديدة من قبل هيئة  اقليم كاقتصاد  تتوقف بدرجة كبيرة على الاستثمار و مكوناته . ان  

هذ كبير في  بشكل  دورها  اثبات  تس تطع  لم  انها  ، الا  تعليماتها  و  قوانينها  اصدار  تأأثير  االاستثمار خلال  قیاس  بيان  الى  البحث  هذا  يهدف   . اقليم الميدان  الناتج المحلي الاجمالي في  في  الخاص   الاستثمار 

)القیاسي   المنهج  على  البحث  اعتمد  الهدف  هذا  ولتحقیق  )  -كوردس تان.  للمدة  المختلفة  المصادر  من  الثانوية  البيانات  جمع  من خلال  من  2016  -2006التحليلي(  الى مجموعة  البحث  توصل   ، اخيرا  و   .)

أأنه وعلى   ( ايجابيا في الامدين  2016  –  2006تاثير الاستثمار الخاص في الناتج المحلي الاجمالي خلال المدة )الاس تقرار الس ياسي في اقليم كوردس تان العراق، الا ان    ضعف  منالرغم  الاس تنتاجات منها 

 %(0.23 ) %(و0.19 تج المحلي الاجمالي ومتوسط نصيب الفرد في اقليم كوردس تان بمقدار )%( يؤدي الى زیادة النا1القصير و الطويل ، ولكن بمس تویات المختلفة . ان زیادة الاستثمار الخاص بـمقدار )

التأأثير قد زاد الى ) بناء على ذلك فانه من الضرورة اعطاء دور اكبر للقطاع الخاص من اجل زیادة .  على التوالي في الامد الطويل  %(0.49) %( و  0.31على التوالي في الامد القصير، الا ان هذا  و 

 خلال تفعيل القوانين و التعليمات الخاصة بالاستثمار في القطاع الخاص. من التراكمات الراسمالية و الاستثمارية 

 .  العراق -اقليم كوردس تان، متوسط نصيب الفرد،  الناتج المحلي الاجمالي، الاستثمار الخاص الكلمات المفتاحیة: 

قدمة م   1.

عام و الاستثمار الخاص   الرئيس ية خصوصا  يعد الاستثمار بشكل  المكونات  أأهم  من 

الانتاج   على  جوهري  تأأثير  من  له  لما  القومي  ان للدخل  كما  والدخل،  والتشغيل 

الطلب   مس توى  على  كبيرة  بدرجة  تتوقف  الاجمالي  القومي  الناتج  في  التغيرات 

القاعدة    -الكلي)الاس تهلاكي توس يع  في  هاما  دوراً  يؤدي  الذي  و  الاستثماري(، 

نتاجیة و تحقیق معدلات مرتفعة من النمو الاقتصادي. و  تسعى حكومات دول العالم  الاإ

المس تویا مختلف  او في  في  العام  القطاع  في  سواء  المس توى الاستثماري  رفع  اإلى  ت 

القطاع الخاص باعتباره من بين أأهم المؤشرات التي تعبر عن درجة تطور الاقتصاد و  

 . النمو الاقتصادي

قليم كوردس تان من المناطق الجاذبة للاستثمار بنوعية )الداخلي والخارجي(، لما    يعد اإ

ة واعدة ومتنوعة مدعومة باس تقرار أأمني وس ياسي ، وبعد  يتمتع به من فرص استثماري

يتعلق  2003س نة) فيما  المجالات  مختلف  ملحوظا في  تطورا  كوردس تان  قليم  اإ شهد   )

 ( المرقم  الاستثمار  قانون  وساهم   ، وجذب 2006لس نة    4بالاستثمار  تعزيز  في   )

ت الصادرة عن  الاستثمارات الخارجیة والداخلية )الاستثمار الخاص(. وتشير الاإحصاءا

الاإقليم   في  الخاص  المستثمر  المال  راس  أأن  الاإقليم  حكومة  في  الاستثمار  هيئة 

س نة  مليون  (  0.746بلغ) )  2006دولار  اإلى  لتصل  ارتفعت  مليون   ( 257.3وثم 

عام) نمو،  (2016دولار  مركب  وبمعدل  خلال    %(70.10) بحدود س نوي 

 (. 2016-2006المدة)

 مشكلة البحث 1.1

اس تقطاب تتمثل   و  توافر مقومات كثيرة لجذب  الرغم من  انه وعلى  البحث  مشكلة 

الاستثمارات الخاصة الداخلية و الخارجیة في اقليم كوردس تان و زیادة حجم الاستثمار  

المالية وضعف  و الازمة  الس ياسي  ان ضعف الاس تقرار  الزمن، الا  بمرور  الخاص 

خطة اقتصادية شاملة وواضحة ،    البنیة التحتية و الخدمات الاساس ية وعدم وجود

من   والمضمونة  السريعة  بالارباح  اهتمامهم  و  المستثمرين  لدى  الوعي  ضعف  وكذلك 

المعوقات الرئيس ية لعملية جذب و تشجيع  اكثر لاستثمار الخاص في اقليم كوردس تان  

، خصوصا لقطاعي الزراعة والس ياحة وقد يعود ذلك الى طبيعة هذين القطاعين التي  
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الاجال  تتسم   في  الارباح  مس توى  قلة  كذلك  و  الاسترداد  فترة  بطول  منها  كل 

 القصيرة  قیاسا بالقطاعات الاقتصادية الاخرى. 

 

 اهمية البحث    2.1

 تتمثل اهمية البحث بمايلي 

بيان تأأثير الاستثمار الخاص في الناتج المحلي الاجمالي في اقليم كوردس تان ضمن   -

 مواضيع ستراتيجية تنموية. 

و تقديم استراتيجيات وحلول للتغلب على مشأكل الاستثمار الخاص في  تحديد   -

اقليم كوردس تان العراق، ومن ثم الاس تفادة منها في تشجيع و جذب الاستثمار  

 الخاص فيها. 

 .هدف البحث    3.1

 يهدف البحث الى: 

التحليل الاقتصادي لواقع و تطور الاستثمار الخاص و النمو الاقتصادي    :اولا  -

قليم   كوردس تان . في اإ

قليم كوردس تان    :ثانيا  - قیاس تأأثير الاستثمار الخاص في الناتج المحلي الاجمالي في اإ

 (. 2016-2006العراق للمدة)

قليم كوردس تان    :ثالثا  - قیاس تأأثير الاستثمار الخاص في متوسط نصيب الفرد في اإ

 (. 2016-2006العراق للمدة)

 فرضية البحث  4.1

اساس ية مفادها ان الاستثمار الخاص يؤدي دورا هاما في  ينطلق البحث من فرضية  

علاقة  وهناك  المطلوب.  الاقتصادي  النمو  تحقیق  و  الاجمالي  المحلي  الناتج  زیادة 

 العراق.  -ارتباطية بين الاستثمار الخاص و النمو الاقتصادي في اقليم كوردس تان 

   اسلوب البحث )منهج البحث(    5.1

ت  البحث  اهداف  تحقیق  اجل  )القیاسي  من  المنهج  على  الاعتماد  و     -  التحليلي( 

باس تخدام المؤشرات المالية و الاقتصادية استنادا الى البيانات الرسمية المنشورة من  

 قبل وزارة التخطيط و هيئة الاستثمار في اقليم كوردس تان. 

 .نطاق البحث   6.1

الخاص   - للقطاع  الاستثمارية  المشاريع  يتضمن  هيئة  مكانيا:  قبل  من  المرخصة 

 الاستثمار في اقليم كوردس تان. 

 ( . 2016 - 2006زمانيا: يغطي البحث المدة الممتدة بين ) -

 

 . اإطار وهيكلية البحث 7.1

مبحثين؛ البحث هذا تقس يم وسيت   حول الاستثمار   عامة لمحة الأول المبحث اإلى 

تأأثير الاستثمار الخاص في   قیاس  فیخص  المبحث الثاني أأما  الخاص والنمو الاقتصادي، 

قليم كوردس تان العراق خلال المدة   واخيرا   (.2016-2006) الناتج المحلي الاجمالي في اإ

 توصل البحث الى عدد من الاس تنتاجات والمقترحات. 

 الدراسات السابقة    8.1

حجم الاستثمار وعوائده يؤثر على النمو الاقتصادي في كافة دول العالم، وان   ارتفاعأأن  

النمو الاقتصادي غير الأ  والأجنبي على  بنوعيه الخاص  لتأأثير الاستثمار  التجريبیة  دلة 

حاسمة في كل حالات ولكل الدول. فاإذا كانت الدول المتقدمة حققت نموا حقیقیا عن  

، Barro,1991)  (Iamsiraroj,2016  Adams,2009 الخاصطريق الاستثمار  

والس ياس ية   الدول فاإن هذا يختلف في   الظروف الاقتصادية  نظرا لاختلاف  النامیة 

لهذه الدول، اإيجابي     والاجتماعية والجغرافیة  أأن تؤكد دور  فهناك دراسات لم تس تطع 

اقتصادي بشكل مطلق ) للنمو   Bakari,2017  Balasubramanyamكمحرك 

et al.,1996    (TeVelde & UNCTAD, 2006  ويطرح الباحثين جملة من .

 راسات السابقة ذات العلاقة بموضوع البحث: أأهم الد

محددات    )Phetsavong & Ichihashi, 2012 (دراسة - على  ركزت  التي 

اس يا ، واس تخدم الباحث كل  قارة  دولة نامیة في    ( 12)النمو الاقتصادي في  

العام والاستثمار الأجنبي المباشر كمحددات   من الاستثمار الخاص والاستثمار 

الاقتصادي في هذه الدول،وقد توصلت الدراسة الى ان الاستثمار الخاص  لنمو  

ان   كما  الاقتصادي،  النمو  تحقیق  في  يساهمان  المباشر   الأجنبي  و الاستثمار 

الاإيجابية   الاثار  من  يقلل  لكنه  الاقتصادي  النمو  في  يساهم  العام  الاستثمار 

نة. أأي اإن الاستثمار  للاستثمارات الأجنبية و الخاصة عند تجاوز مس تویات معي 

المباشر   الأجنبي  الاستثمار  على  بديل  تأأثير  له  أ س يا  في  النامیة  للبلدان  العام 

  والاستثمار المحلي الخاص. 
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)وفي   - دراسة  قامت  الاتجاه  جراء  2019Afonso & Auby ,نفس  باإ  )

في     (VAR)تحليل والخاصة  العامة  للاستثمارات  الكلية  الاثار    ( 17)لمعرفة 

اقتص من  الفترةدولة  خلال  والتنمية،  التعاون  منظمة    (، 2014-1960)ادیات 

وتوصلت الدراسة اإلى أأن الاستثمار العام كان له تأأثير اإيجابي على النمو في معظم  

البلدان ، وأأثر انكماشي في فنلندا والمملكة المتحدة والسويد واليابان وكندا. كما  

الخا الاستثمارات  ازدحام  اإلى  العام  الاستثمار  يرلندا  ساهم  واإ بلجيكا  في  صة 

 وفنلندا وكندا والسويد والمملكة المتحدة وتأأثيرات الاكتظاظ في بقیة البلدان.  

من   - الرغم  فانعلى  انفا،  المذكورة  قد  (Bakari, 2017)   الدراسة  الدراسات 

خلال   ماليزیا  في  والنمو الاقتصادي  المحلي  بين الاستثمار  العلاقة  على  ركزت 

السبیة2015-1960) الفترة و  التكامل  تحليل  على  بالاعتماد  خلال   (  من 

وقد توصلت   ، (Vector Error Correction Model)النموذج  اس تخدام  

المحلي   الاستثمار  بين  طويل  الاجل  في  اإيجابية  علاقة  هناك  ان  الى  الدراسة 

الاستثمار   بين  علاقة  لاتوجد  ماليزیا،بينما  في  الاقتصادي  والنمو  والصادرات 

 المحلي و النمو الاقتصادي في الاجل القصير.

الأجنبي    ),Ali & Malik 2018  (بينما بحثت دراسة  - - تأأثير الاستثمار  في 

( بالاعتماد  2015-1976خلال المدة)  المباشر في النمو الاقتصادي في الباكس تان 

نموذج الاس ثمارARDL)  على  ان  الى  الدراسة  توصلت  وقد  الاجنبي    (، 

القصيرة   المدة  خلال  الدولة  هذه  في  النمو الاقتصادي  في  ايجابياً  يؤثر  المباشر 

 الاجل،بينما اثرها يكون سلبياً في الاجل الطويل.  

( التي  2014، فان دراسة)عبود،اما بالنس بة للدراسات العربية و منها العراقیة -

ركز على العلاقة بين النمو الناتج المحلي الاإجمالي و الاستثمار بمحتلف انواعه في  

المدة   في  الاستثمار  2011-2005)العراق  ان  الى  الدراسة  توصلت  ،وقد   )

الثابت، ان الظروف التي   المال  الخاص لم يساهم بشكل كبير في تكوين راس 

سهم في جذب الاستثمار الأجنبي المباشر بالشكل المطلوب ،  یمر بها العراق لم ي 

 لذا فان اثره لم يكن كبيرا في نمو الناتج المحلي الاإجمالي العراقي. 

في   - الاقتصادي  النمو  على  اثر الاستثمار  تناولت  التي  للدراسات  بالنس بة  اما 

قليم كوردس تان، فقد ركزت دراسة)المعموري، ( التي تهدف الى تحليل  2015اإ

النسبیة  ت الناتج المحلي الاإجمالي والمساهمات  التغيرات في حجم الاستثمار في  أأثير 

المدة) كوردس تان خلال  قليم  اإ المكونة له في  ( بالاعتماد  2012-2004للقطاعات 

)الوصفي التحليل  المحلي    -على  نمو الانتاج  الى  الدراسة  توصلت  وقد  الكمي(، 

الا  لاترتبط  كوردس تان  الاقليم  في  زیادة  الاإجمالي  الى  يرجع  بل  ستثمار، 

 الاإيرادات النفطية خلال مدة الدراسة.  

واللهيبي:   - دراسة)الراوي  اهت  الأجنبي  2018وكذلك  اثر الاستثمار  بتحليل   )

للمدة) كوردس تان  قليم  اإ في  النمو الاقتصادي  على  وقد  2016-2006المباشر   )

و   المالية  الازمات  ان  من  الرغم  وعلى  انه  الى  الدراسة  الس ياس ية  توصلت 

الأجنبي   الاستثمار  تدفق  مس توى  على  سلبي  اثر  لها  الخارجیة  و  الداخلية 

قليم كوردس تان العراق، الا ان هناك علاقة توازنية طويلة الاجل   المباشر في اإ

الاستثمار   ان  أأي   ، لاقليم  اإ في  الاقتصادي  النمو  و  الأجنبي  الاستثمار  بين 

النمو  على  يجابيا  اإ اثر  له  المباشر  مدة    الأجنبي  خلال  لاقليم  اإ في  الاقتصادي 

 الدراسة.  

فان تاثير  عام  انه وبشكل  نس تنتج   ، السابقة  الدراسات  تحليل  و  وفي ضوء عرض 

الاستثمار في الناتج المحلي الاجمالي و النمو الاقتصادي ايجابية ،و في نفس الوقت لم  

 الاجمالي  يجد أأية دراسة تبحث بشكل مباشر عن الاستثمار الخاص في الناتج المحلي 

في اقليم كوردس تان ، لذا البحث الحالي يدور حول قیاس تأأثير الاستثمار الخاص في  

 (.   2018  - 2006الناتج المحلي الاجمالي في اقليم كوردس تان العراق للمدة ) 

 . المبحث الأول: الاطار النظري للبحث 2

 مفهوم الاستثمار الخاص و النمو الاقتصادي   . 1.2

 . مفهوم الاستثمار الخاص و محدداته: 1.1.2

يعد الاستثمار بمختلف انواعه المحلي و لأجنبي بأأنه واحد من اهم الاليات لتحقیق النمو  

ف العالم،  دول  أأغلبية  في  مشاريع   الاستثمارالاقتصادي  في  الأموال  توظيف  يعنى  

القدرة   ورفع  جديد  لراسمال  تراكم  تحقیق  الى  وثقافیة،يهدف  واجتماعية  اقتصادية 

انه  تعريف الاستثمار على  یمكن  او  القديم.  المال  رأأس  وتعويض  او تجديد  الانتاجیة 

ق  تيار من الانفاق على السلع الراسمالية الجديدة التي تؤدي الى خلق قيمة مضافة وخل

 . )(Makuyana & Odhiambo,2016:26فرص جديدة للتوظيف

وعلى الرغم من تعدد المفاهيم المقدمة للاستثمار، الا انها لا تختلف كثيرا في مضمونه.  

فالاستثمار العام يركز على الاستثمار الذي تقوم به المؤسسات العامة من خلال تقديم  
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الت  اهداف  تحقیق  الى  يهدف  كما  العامة،  الاقتصادية الخدمات  و  الاجتماعية  نمية 

الخاص   اما الاستثمار  المجتمع.  عليه  يسير  الذي  النظام الاقتصادي  به  فحسب  یقوم 

من   الاقتراض  او  مدخراتهم  توظيف  خلال  من  الشركات  به  تقوم  او  الافراد 

الأجنبية. او  المحلية  المالية  الجهة  ف  المؤسسات  تصنيفه حسب  یمكن  الاستثمار الخاص 

الأجنبي  الخاص  الاستثمار  أأو  المحلي  الخاص  الاستثمار  سواء  بها  تقوم   التي 

 (.  41: 2014)عبود،

التطور سواء  او  التقدم  درجة  الخاص باختلاف  للاستثمار  المحددة  العوامل  وتختلف 

يؤثر   الذي  الاستثماري  المناخ  وكذلك  نامیة،  او  متقدمة  القرارات كانت  على 

وثيقاً   ارتباطاً  القرارات  عادة  وترتبط  الكلي،  س ياسات الاقتصاد  فيها  بما  الاستثمارية 

والتشريعات  القانونية  الأنظمة  الى  اإضافة  والتجارية  والنقدية  المالية  بالس ياسات 

 (. 17:  2013الضريبیة حسب طبيعة النظام الاقتصادي المتبع. )بومعراف،  

    barro,1991)  Salahuddin&Islam,2008  ت المتمثلة ب ـوانطلاقاً من الدراسا 

Grossman &helpman,1991   &UN,2006  Te Velde      معهد

(. فان الاستثمار الخاص في الدول النامیة يتحدد بمجموعة من  2007التخطيط العربي،

 العوامل منها: 

الاإجمالي  . أأ  المحلي  الناتج  النمو  النشاط    :الحقیقي  معدل  في  التطور  مس توى  يعد 

الخاصة،   الاستثمارات  لجذب  المحددات  اهم  من  بلد  اي  في  الاقتصادي 

في   الطلب  تقدير  مكانية  اإ وبالتالي  المحلي  بالسوق  للتنبوء  كعامل  ويس تخدم 

دراسات الجدوى الفنية والاقتصادية المس تقبلية، وبناءا على تقديرات الطلب  

ستثمار من عدمه. كما ان ارتفاع معدلات الناتج  وحالة السوق يقرر المستثمر الا

المحلي الاإجمالي الفعلي يعنى زیادة الانفاق الاستثماري او زیادة حجم الاستثمار  

 العام مما ينعكس ايجابياً على معدل الاستثمار الخاص عند مس تویات معينة.

يؤثر مس توى سعر الصرف على الاســتثمار الخــاص مــن خــلال  سعر الصرف: . ب 

عاقــة او كــبالا هــذا الاســتثمار، لان تــأأثيره قــد يختلــف في تعزيزه   او من خــلال اإ

 حالتي التخفیض او الانخفاض في قيمة العملة الوطنية.

ــة النيــو ال ســكیة، ســعر الفائــدة: . ج  فــان  وحســب النظريــة الكیويــة والنظري

الاستثمار يرتبط بسعر الفائدة ارتباطاً عكس ياً لان ارتفــاع ســعر الفائــدة يــؤدي 

تفــاع تكلفــة  ويــل الاســتثمار وبالتــالي انخفــاض الاســتثمار. بمــا ان معظــم الى ار 

)التي تعني بوجه عام تحديد أأســعار الفائــدة  الدول النامیة تعاني من الكبالا المالي

داریًا عنــد مســ تویات منخفضــة( والناتجــة عــن عــدم وجــود أأوعيــة متطــورة  اإ

بل يتوقف على  ر الفائدة،للادخار، بالتالي فان الاستثمار لا يرتبط سلبياً بأأسعا

قدرة الافراد على الادخار مما يعنى ان تحفيز الادخــار والاســتثمار يســ توجب 

تحرير أأسعار الفائدة وتطوير الاوعية الادخاريــة ينــتج عنــه الى زیادة الادخــار 

 والائتمان بما يسهم في رفع معدلات النمو الاقتصادي في ذلك البلد.

ة المرتفعــة والمتقلبــة يعــني زیادة عــدم اليقــين ان الاتجاهــات التضــخمي  التضـخم: . د 

 وعدم الاس تقرار او يعــد مــؤشرا هامــا مــن مــؤشرات الاقتصــاد الكلــي وقــد

 ينعكس ذلك سلبا في جذب الاستثمار الخاص.

تعزز تحرير التجارة الدولية حسب العديد من الدراسات  ان    الانفتاح التجاري:  . ه 

وفي الأجنبي  الاستثمار  جذب  في  يساهم  ذلك  الرأأسمالية فان  السلع  توفير   

دخال التكنولوجیا الحديثة مما ينعكس ايجابيا على معدل الاستثمار الخا  ص. واإ

ومما تجدر الاإشارة هنا الى ان هذه العوامل تؤثر على الاستثمار بكافة انواعه المختلفة، 

بها. تقوم  التي  الجهة  و  نوع الاستثمار  حسب  تتباين  العوامل  هذه  اثر  ان  ان   الا 

يكون الا فقد  بشأأنه،  القرار  متخذ  اليه  يسعى  الذي  الهدف  يختلف حسب  ستثمار 

الغرض هو تحقیق الربح او أأن الغرض هو تحقیق التنمية الاقتصادية والاجتماعية او  

وأ ثار   المتوقعة  والعوائد  الكلف  وتختلف  كما  البشرية.  التنمية  تحقیق  هو  الغرض 

اعه، وكذلك محدداته يختلف من بيئة الس ياسات الاقتصادية في الاستثمار بحسب أأنو 

كما ان هنالك بعض العوامل التي تؤثر بشكل كبير على جذب   استثمارية الى اخرى. 

 الاستثمار الخاص في الدول المتقدمة،بينما اثره لايكون بنفس القوة في الدول النامیة.

 مفهوم النمو الاقتصادي   2.1.2

اقتصادیا في  رئيسي  هدف  النمو الاقتصادي  هذه  يعد  تسعى  الدول، لذلك  جميع  ت 

تحسين  في  ايجابياً  ينعكس  بما  الاقتصادي  الأداء  مس تویات  تحسين  الى  الأخيرة 

معدلات النمو الاقتصادي. ويوصف النمو الاقتصادي بانه التوسع في الناتج الحقیقى أأو  

د  التوسع في دخل الفرد من الناتج القومي الحقیقي وبالتالي يخفف من عبء ندرة الموار 

الناتج  في  الحاصل  الكم  تغير  على  يركز  النمو الاقتصادي  مفهوم  ان  أأي  الاقتصادية. 

وتكون هذه الزیادة حقیقیة بعد استبعاد   المحلي الحقیقي بالزیادة عبر فترة زمنية معينة.

نتاج لتوس يع  ضافة عوامل الاإ معدل التضخم منه، ويحدث النمو الاقتصادي الموسع باإ

نتاجیة، او نتاج .  العملية الاإ  يزداد النمو بشكل مكثف عند تحسن كفاءة عوامل الاإ
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 العلاقة بين الاستثمار الخاص و النمو  الاقتصادي نظریاً   3.1.2

لس ياسة   هدفا  يعد  انه  كما  الاقتصادية،  المؤشرات  اهم  من  الاقتصادي  النمو  يعد 

انه يعكس حقیقة الأداء الاقتصادي من جهة، ومن جهة   أأخرى اقتصادية معينة كما 

المجتمع افراد  رفاهية  تحسن  مدى  عن  الرفاهية ( Brezina,2012:28)يعبر  ان  وبما   .

الاقتصادية هي غاية او هدف، لذا ظهرت العديد من النظریات و الدراسات التى  

وتعكس النظریات الاقتصادية عبر س نوات تؤكد على كيفیة تحقیق النمو الاقتصادي.  

اإسهام   أأهمية  النمو الاقتصادي؛ وذلك عن طريق توزيع في تحالاستثمار  طويلة،  قیق 

الموارد الاقتصادية والاس تخدام الأمثل لهذه الموارد فقد اعتبرت هذه النظریات ان 

النمو   عملية  في  أأساس يا  ركنا  الصناعية  القطاعات  في  الاستثمار 

يرى 50:2011الاقتصادي)النعيمي، حیث   ،)(Smith and Ricardo)   ودعمه

(kindlberger)    ان اإسهام  .  على  التركيز  خلال  من  يتحقق  الاقتصادي  النمو 

المدرسة   التكاليف. وتشدد  توفير الاستثمار وتخفیض  النيو كلاس يكیة الصادرات في 

 (. Appleyard el at, 2010: 205على أأهمية الاستثمار بمختلف انواعه)

نموذج    وهنالك عدة نماذج ابرزت دور وأأثر الاستثمار على النمو الاقتصادي، منها    

ل ـ الخارجي  عملية    (solo,1956)النمو  لتفسير  والاستثمار  على الادخار  ركز  الذي 

طور   ي، بينما بين نموذج النمو الداخلي الذي التراكم الراسالمالي ثم تحقیق النمو الاقتصاد 

واللذان   barro,1990), (lukas,1988), (rome,1986,1990)من قبل كل من)

البنیة  لتوس يع  العامة  والنفقات  العامل  نتاجیة  اإ و  البشري  المال  راس  دور  ركزا على 

 :Salvadori and Arrigo, 2014)التحتية كمحددات مهمة لحقیق النمو الاقصادي

الخارجي في(222 و  الداخلي  النمو  نماذج  أأهمية  من  الرغم  وعلى  تفسير الاستثمار  .   

من   الثمانينیات  في  ظهرت  التي  النظریات  ان  الا  الاقتصادي،  للنمو  رئيس  كمحدد 

الاقتصادي،  لنمو  الرئيسة  كمحدات  الداخلية  العوامل  على  ركزت  العشرين  القرن 

من   كل  تطويره  في  ساهم  الذي  الذاتي  بالنمو  النماذج   هذه  وعرفت 

(romer,1990,1997),  (Howitt, Aghion, 1992 ) (Grossman and 

Helpman,1991) الم كفأأءة  على  و  تطويره  و  البحث  على  ركزوا  دخلات الذين 

وعلى الانتاج السلعي بما يساهم في تراكم المعرفة )الاستثمار البشري(، فضلا عن دور  

الاقتصادي  النمو  لتحقیق  الاستثماري  الانفاق  و  ) & Aghionالحكومة 

Howitt,2008)  . 

الاقتصادي)النيو كلاسكیة( فان  كل من راس المال المنتج   و نظریات النموبناءا على  

الخاص   من    ،أأو الاستثمار  البشري  انواعه والاستثمار  بمختلف  الأجنبي  والاستثمار 

هذه   تأأثير  ان  العالم، الا  في  النمو الاقتصادي  تحقیق  تساهم في  التي  المهمة  العوامل 

 عاً للظروف الداخلية التي یمر بها أأقتصاد كل بلد. الاستثمارات تتباين بين دول العالم تب 

 

 المبحث الثاني:الاطار التحليلي للبحث  . 3

اقليم   1.3 في  الاجمالي  المحلي  الناتج  في  الخاص  الاستثمار  تأأثير  وتحليل  قیاس 

 كوردس تان  

قليم كوردس تان:  تحليل واقع الاستثمار    2.3  الخاص والنمو الاقتصادي في اإ

( وبالنظر اإلى اس تمرار الحصار الاقتصادي 1992بعد تشكل حكومة الاقليم في عام ) 

النمو الاقتصادي الاستثمار و في العراق والحروب الداخلية في الاقليم فقد تباطأأ حجم  

قليم بحصته من برنامج النفط مقابل الغذاء  في هذه المنطقة، على الرغم من انتفاع الاإ

الفترة) عليه عمليات (،  2003-1997خلال  نطلق  أأن  یمكن  ما  هناك  يكن  لم  نه  اإ لا  اإ

دارة واحدة وفلسفة  التنمية الفعلية فیه للأس باب الداخلية والتي تتمثل في عدم وجود اإ

تحكمه   النمو  والتي    . (Stansfield,2003,154 )محددة  عملية  مظاهر  تحدد 

س نة) بعد  الاقليم  في  ملحوظً 2003الاقتصادي  تطورا  الاقليم  شهد  حیث  في  (،  ا 

 منها الاستثمارية والتنموية.  (Irwani,2015:74) مختلف المجالات

 وبما اإن النمو الاقتصادي يعنى زیادة الناتج الاجمالي الحقیقي وحصة الفرد منه، لذا فان

مقوماتها   تعزيز  خلال  من  الاقتصادي  النمو  اس تمرار  على  تعمل  الاقليم  حكومة 

(USAID:IRAQ,:2008) العديد من المقومات منها المقومات   ، وبخاصة أأنها  تل

 الطبيعية والمقومات البشرية و الاقتصادية و الامنية.  

قليم كوردس تان   1.2.3  واقع الاستثمار الخاص في اإ

)المحلي و الاجنبي(، لما   بنوعيه  الجاذبة للاستثمار  المناطق  من  كوردس تان  قليم  اإ يعد 

ومتنوعة   واعدة  استثمارية  به من فرص  وقد  يتمتع  أأمني وس ياسي،  مدعومة باس تقرار 

( المرقم  الاستثمار  قانون  أأس تقطاب 2006لس نة    4ساهم  و  وجذب  تعزيز  في   )

توزيع  يبين  الاتي  والجدول  الخاص(،  )الاستثمار  الاجنبية  و  المحلية  الاستثمارات 

 (: 2016-2006الاستثمار الخاص في الاقليم حسب القطاعات الاقتصادية للمدة)

من  الرغم  النمو   وعلى  تحقیق  و  تطوير  في  الخاص  القطاع  أأستثمارات    مساهمة 

الاقتصادي في الاقليم، الا ان توزيع الاستثمار حسب القطاعات الاقتصادية يعاني 
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أأي ان الاستثمارات  لم تجرى ايضا بالصيغة التي تتحقق من خلالها   من الاختلال،

 . *نمواً اقتصادیًا سليماً ومس تمرا و متوازیا

( يتضالا ان اغلبية المشاريع الاستثمارية في القطاع الخاص قد  1ومن خلال الجدول )

في   الخاص  الاستثمار  يركز  أأي  السكنية،  والتجارية  الصناعية  المجالات  في  تركزت 

القطاعات التي تكون فترة استرداد راس المال قصيرة والربح فيها مضمون، مقابل ذلك 

نس باً قليلة لان مس توى المخاطرة    والصناعيةزراعية  نالت الاستثمارات في المجالات ال

 فيهما عاليا نسبیا. 

  1 جدول

 توزيع الاستثمار الخاص في اقليم كوردس تان حسب القطاعات الاقتصادية للمدة 

(2006  – 2016 ) 

 حجم الاستثمار الخاص)بالدولار(  القطاعات الاقتصادي 

Agriculture 736470371 

Art 12317467 

Bank 753702661 

Communication 220890942 

Education 757638527 

Health 877881127 

Housing 14240335371 

Industry 16040147647 

Service 84977715 

Sports 92717615 

Tourism 6574964150 

Trading 4222214556 

Transportation 104204000 

 ( . 2016  –  2006الارقام تجميعي للس نوات )   ملاحظة : 

الباحثين بالاعتماد على  الجدول    :المصدر   الصادرة عن   تقارير الس نوية للاستثمار الخاص في اقليم كوردس تانال من اعداد 

  . 2019اقليم كوردس تان، حكومة هيئة الاستثمار في 

 . تطور حجم الناتج المحلي الاإجمالي : 2.2.3

وزیادة الاستثمار الخاص فقد ازداد حجم الناتج المحلي الاجمالي في اقليم  وبشأأن تطور  

كوردس تان، ولكن ليس بنفس المس توى و الحجم المطلوب. والجدول الاتي يبين حجم 

 (: 2016 – 2006الناتج المحلي الاجمالي ومتوسط نصيب الفرد منه للمدة )

  2 جدول

   (2016 – 2006الفرد منه للمدة ) ومتوسط نصيبتان في اقليم كوردس   حجم الناتج المحلي الاجمالي

 بالأسعار الجارية  – مليون دولار

 ( بأألف دولارمتوسط نصيب الفرد )  الناتج المحلى الاجمالى )مليون دولار(  الس نوات 

2006 6009 1.4 

2007 12273 2.8 

2008 20724 4.6 

2009 19645 4.2 

2010 19866 4.1 

2011 20513 4.2 

2012 23667 4.7 

2013 29000 5.6 

2014 26952 5.1 

2015 26165 4.8 

2016 24149 4.3 

من اعداد الباحثين بالاعتماد على بيانات وزارة التخطيط في اقليم كوردس تان ، هيئة الاحصاء ، قسم الجدول    :المصدر

 .  2016،، سجلات غير منشورة الحسابات القومیة 

( الجدول  من  )2يتبين  بلغ  كوردس تان  لاإقليم  الاإجمالي  المحلي  الناتج  ان   )24149  )

مليون دو6009( مقابل ) 2016مليون دولار في س نة) لس نة)(  (، محققًا  2006لار 

بذلك معدلًا نموا موجبا، وهذه الارتفاع انعكس بشكل ملحوظ على متوسط نصيب  

قليم كوردس تان يرجع الجزء   اإ الفرد منه. أأن ارتفاع معدل نمو الناتج المحلي الاإجمالي في 

الاعظم منه اإلى ارتفاع عوائد الصادرات النفطية التي ساهمت في زیادة ارتفاع نصيب  

قليم ( ، وكذلك جزء منها  2013-2006 كوردس تان من الميزانية فیدرالية خلال المدة) اإ

تؤثر   وقد  التي  و  الخاصة  الاستثمارات  من  یاتي  المطلوب  بالمس توى  ليس  ولوكان 

ان  كما  الاقليم،  في  الاجمالي  المحلي  الناتج  في  مباشر  وغير  مباشر  بشكل  العوائد 

انت  في  بدوره  ساهم  فیه  الأمني  الاقتصادية الاس تقرار  والأنشطة  القطاعات  عاش 

 الأخرى وبالتالي زیادة حجم الاستثمار الخاص و الناتج المحلي الاجمالي على التوالي. 

 العلاقة بين الاستثمار الخاص و الناتج المحلي الاجمالي   . 3.2.3

المحلي   الناتج  و  الخاص  الاستثمار  بين  مباشرة  وغير  مباشرة  علاقة  هناك  ان  يتضالا 

( رقم  الجدول  و  الاستثمار  3الاجمالي،  حجم  من  كل  بين  المتبادلة  العلاقة  يظهر   )

 (.  2018- 2006الخاص و الناتج المحلي الاجمالي في اقليم كوردس تان للمدة ) 

  3 دولالج

 2006للمدة ) لخاص في الناتج المحلي الاجمالي في اقليم كوردس تانم ونس بة مساهمة الاستثمار احج

 الاسعار الجارية  –مليون دولار  (2016 –

 الس نوات 

الناتج المحلى  

 الاجمالى 

 )مليون دولار(   

الاستثمار  

 الخاص 

)مليون  

 دولار( 

مساهمة الاستثمار  

الخاص في تكوين الناتج  

 المحلي الاجمال)%( 

2006 6009 0.746 0.0124 

2007 12273 3814 31.076 

2008 20724 2031 9.8002 

2009 19645 4227 21.517 

2010 19866 4787 24.096 

2011 20513 3358 16.37 

2012 23667 6073 25.66 

2013 29000 12216 42.124 

2014 26952 3835 14.229 

2015 26165 3938 15.051 

2016 24149 257.3 1.0655 
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 %    49.91 %    70.10 %    13.48 معدل نمو الس نوي المركب 

 من اعداد الباحثين بالاعتماد على بيانات : الجدول المصدر : 

1. ( التخطيط  كوردس تان  2011وزارة  لاإقليم  التنمية  قليم  2016-2012للس نوات)(:خطة  اإ (،حكومة 

 .20كوردس تان،أأربيل،ص

2. ( التخطيط  للس نوات)2014وزارة  كوردس تان  لاإقليم  التنمية  قليم  2019-2015(:خطة  اإ (،حكومة 

 .9كوردس تان، أأربيل،ص

التخطيط) .3 القومیة2016وزارة  الحسابات  قسم   ، الاحصاء  هيئة  منشورة(:  غير  سجلات  قليم    ،   ،  اإ

 .  كوردس تان

 تقارير الس نوية للاستثمار الخاص في اقليم كوردس تان. ال (: 2019ر في اقليم كوردس تان )هيئة الاستثما .4

و   الاجمالي  المحلي  الناتج  نمو  معدلات  ان  يلاحظ  اذ  اعلاه  الجدول  خلال  من 

الاستثمار الخاص تتصاعد ، وعلى الرغم من أأن مس توى وحجم هذا التصاعد يختلف 

( ان معدل النمو الس نوي المركب للناتج 3ول )من متغير الى اخر. فقد تبين من الجد

 ( للمدة  الخاص  الاستثمار  و  الاجمالي  بـ  2016-  2006المحلي  وقدر  موجبا   )

(13.48( للاستثمار    على%(%70.10(،  المركب  الس نوي  النمو  معدل  فان  التوالي، 

( للمدة  )2016  -2006الخاص  الـ  تجاوز  قد  الس نوي 5(  النمو  بمعدل  مقارنة  مرة   )

 المركب للناتج المحلي الاجمالي.  

( كوردس تان في س نة  3ويشير الجدول  اقليم  المستثمر في  المال  أأن راس  اذ    2006( 

( ارت0.746يبلغ  ثم  دولار  مليون   )( الى  ليصل  س نة 12216فع  دولار في  مليون   )

%(،  الا ان منذ بداية 236(، ممايعني ان حجم الاستثمار الخاص زاد بمقدار)2013)

فان الظروف المالية والأمنية و الس ياس ية  التي مر بها العراق انعكس    2014س نة  

قليم كوردس تان   بحيث  سلبا )بشكل مباشر و غير مباشر(على الاستثمار الخاص في اإ

( ليصل  2014( مليون دولار في س نة)3835ان حجم الاستثمار الخاص انخفض من ) 

( ، ممايعني ان حجم الاستثمار  257( والذي بلغ ) 2016الى ادنى مس توى له في س نة)

 (. -%59الخاص انخفض بمقدار) 

الخاص  مساهمة الاستثمار  نس بة  على  انعكست  الأمنية  و  الظروف الاقتصادية  ان 

( ان نس بة مساهمة الاستثمار الخاص في  3)  الاإجمالي، ويتضالا من الجدول الناتج المحلي

(، وارتفعت هذه النس بة لتصل  0.01( شكل )2006الناتج المحلي الاإجمالي في س نة)

 (،2013) ( في عام42.12الى اعلى المس تویات خلال المدة البحث وبلغ نسبته الى )

الأمنية و الس ياس ية في العراق  ويعود سبب ذلك الى تحسن الأوضاع الاقتصادية و  

الاإجمالي   المحلي  الناتج  في  الخاص  الاستثمار  نس بة  أأخرى  مرة  وانخفضت  والاقليم. 

ويرجع  (2015و    2014( في الاعوام )15.05( و)14.2) لتصل الى التوالي.  على 

اقتصاد   على  سلبا  الظروف  هذه  انعكست  و  العراق  مربها  التي  الظروف  الى  ذلك 

قليم كوردس تان.   اإ

وعلى الرغم من الصعوبات المالية والمشأكل الس ياس ية التي واجهها العراق عموما واقليم  

التقلبات   بعض  حدوث  ورغم  خصوصا،  من    والانحداراتكوردس تان  كل  في 

الناتج  العلاقة بين    الاستثمار الخاص و  تنظيم  ان  المدد الا  بعض  المحلي الاجمالي في 

وسعي   هيئة الاستثمار  نطاق عمل  المحلي الاجمالي ضمن  الناتج  و  الخاص  الاستثمار 

 الجهات المعنية ادى الى رفع درجة العلاقة بينهما. 

 . نموذج البحث وتوصيف المتغيرات 4

 المنهجية والمواصفات النموذجیة   1.4

تهدف هذه الفقرة الى بيان و تحليل تأأثير استثمار الخاص في الناتج المحلي الاإجمالي في  

 ( للمدة  الجدول) 2016-2006الاقليم  يوضحها  المتغيرات 4(،والتي  خلال  من   )

 المس تخدمة في الدراسة القیاس ية و مصادر بياناتها. 

 4دول ج

 المتغيرات المس تخدمة في البحثتعريف تحديد و 

 مصادر البيانات  المتغيرات 

 (CAP)الاستثمارالخاص
ت   الأمريكي(  للدولار  الجارية  )بالأسعار  الخاص  الاستثمار 

قليم كوردس تان،   .   2019حصول عليها من هيئة الاستثمار في اإ

 (GDP)الناتج المحلي الاجمالي 
ت   الأمريكي(  الجارية)الدولار  بالأسعار  الجمالي  المحلي  الناتج 

 .  2016، خطة التنمية لاإقليم كوردس تانحصول عليها من  

 ( APCIمتوسط نصيب الفرد) 

 

الفرد نصيب  ت    متوسط  الأمريكي(  الجارية)الدولار  بالأسعار 

 .  2016، خطة التنمية لاإقليم كوردس تانحصول عليها من  

سعر صرف للدينار  

 (EC)العراقي 

من   عليها  حصول  ت  الموازي،  سوق  في  صرف  سعر  معدل 

للبنك   الس نوية  للبنك الدولي وتقارير  البيانات المنشورة  خلال 

 المركزي العراقي. 

 

عن  و  التعبير  ت   ، المتغيرات  بين  العلاقة  تحديد  و  البحث  هدف  تحقیق  أأجل  من 

 :النموذج المعتمد على النحو الاتي

1)........,( ttt ECCAPfGDP =  

tttot ULECBLCAPBBLGDP +++= 21  

 ان: حیث 

 GDP =الناتج المحلي الاجمالي في اقليم كوردس تان . 

الاستثمار الخاص في اقليم كوردس تان .    = CAP 

سعر صرف للدينار العراقي .   = EC 

t ....... 3،  2،  1= الزمن =  .n 

المعلمات    = β0 - βn 
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المتغيرات العشوائية     = U 

ومن ثم ت اإجراء التقديرات القیاس ية للبيانات السلاسل الزمنية في هذه الدراسة على  

 نوعين من النماذج  الأول هو تقدير النموذج باس تخدام المربعات الصغرى الاعتيادية)

 (Ordinary least squares - OLS الانحدار   و الثاني تقدير النموذج باس تخدام

الزم لارتداد  الموزع   - Autoregressive Distributed Lag) ني التلقائي 

ARDL . وكذلك اس تخدام تقديرات قصيرة و طويلة الاجل ،) 

 عرض النتائج و تفسيرها  2.4

في     و  الاإجمالي  المحلي  الناتج  في  الخاص  الاستثمار  اثر  وقیاس  تقدير  خلال  من 

للمدة ) الفرد منه في الاقليم  التقدير على  2016-2006متوسط نصيب  نتائج  فان   ،)

 النحو الاتي : 

 ( Stationary test /Unit root testالثبات و الاس تقرار )   1.2.4

البيانا في  الاس تقرار  و  الثبات  موضوع  في  ان  الاساس ية  الافتراضات  من  ت 

النظریات الاقتصادية التقليدية والحديثة. الثبات و الاس تقرارية تلعب دورا أأساس يا  

في دراسات قیاس ية و خصوصا دراسات المتعلقة ببیانات السلاسل الزمنية. وهناك  

في   الاس تقرارية  و  الثبات  مس توى  لبيان  اس تخدامها  یمكن  مختلفة  كثيرة  مؤشرات 

)البيانا من  كل  ان  الا  -Phillipsو    Augmented Dickey-Fullerت، 

Perron ( قام باس تخدام المؤشرات الاكثر ش يوعا. من خلال الجدول )تعرض 5 )

 نتائج التحليل : 

 5الجدول 

 نتیجة اختبار جذر الوحدة لجميع المتغيرات الداخلة في النموذج 

ADF : Augmented Dickey-Fuller 

 First)الجذور الوحدة(             

Difference 

     Level)المس توى(                

 المتغيرات 

Intercept Trend Intercept         Trend 

*0.0000 *0.0000 **0.0455 0.4519 
الناتج المحلي  

 الاجمالي

*0.0000 *0.0000 0.4463 **0.0347 
متوسط نصيب  

 فرد  

 الاستثمار الخاص  0.2786 0.0255** 0.0000* 0.0000*

 سعر الصرف  0.8178 0.8389 0.0000* 0.0001*

PP: Phillips-Perron 

    Level)المس توى(                 First Difference)الجذور الوحدة    
 المتغيرات 

Intercept Trend Intercept         Trend 

*0.0000 *0.0000 *0.0000 0.1838 
الناتج المحلي  

 الاجمالي

* 0.0000 * 0.0000 *0.0000  0.1222 
متوسط نصيب  

 فرد

*0.0000 *0.0000 **0.0157 0.2840 
 الاستثمار الخاص 

 سعر الصرف  0.0511*** 0.0000* 0.0000* 0.0000*

 % ***( على التوالي .10% **( و ) 5% *( و )1مس توى المعنوية عند ) 
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( الجدول  و  5من  الاإجمالي  المحلي  )الناتج  النموذج  في  المتغيرات  جميع  بان  يظهر   ،  )

الاستثمار الخاص و سعر الصرف(  متوسط نصيب الفرد من الناتج المحلي الاجمالي و

الاتجاه/   مع  والتقاطع  )التقاطع  الأول  الفارق  في  مس تقرة  و    -  Interceptثابتة 

Trend  (  على التوالي . وبهذا يسمالا    10٪ و  5٪ ،  1س توى المعنوية ) م ( عند٪

 اجراء عملية التكامل المشترك بين متغيرات النموذج . 

المشترك) 2.2.4 التكامل  و  التكامل   ./ Johannsen test  Co -Integration 

Analysis ) 

البيانات  في  الاس تقرار  و  الثبات  عن  الكشف  اختبار  عملية  من  الانتهاء  بعد 

مجال   النموذجالمس تخدمة في  داخل  المتغيرات  بين  المشترك  التكامل  من   اختبار  هو 

الاختبارات المهامة لبيان مس توى العلاقة بين المتغيرات موضوع الدراسة، لكي يسمالا  

باجراء تقدير النموذج ومن الضروري على الاقل وجود علاقة واحدة بين واحد من  

 هذا الاختبار والمعروض خلال  المتغيرات المس تقلة و المتغير التابع، قدتبين من نتائج 

 ( . 6الجدول )

 6الجدول 

 يبين نتائج اختبار التكامل المشترك بين متغيرات النموذج 

 التكامل المشترك بين متغيرات 

Unrestricted Co-integration Rank Test (Trace) 

 Trace Statistic Critical Value  (0.05 ) المتغيرات 
القيمة الاحتمال  

 الحرجة 

 0.0000 * 63.87610  100.8231  الناتج المحلي الاجمالي 

 0.0009 * 42.91525  57.67382  متوسط نصيب فرد 

 0.0075 * 25.87211  32.02737  الاستثمار الخاص 

 0.4135  12.51798  6.380929  سعر الصرف 

Unrestricted Co-integration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

 المتغيرات 
Maximum 

Eigenvalue 
Critical Value  (0.05 ) 

القيمة الاحتمال  

 الحرجة 

 0.0015**   32.11832  43.14929  الناتج المحلي الاجمالي 

 0.0527***  25.82321  25.64645  متوسط نصيب فرد 

 0.0054 ** 19.38704  25.64645  الاستثمار الخاص 

 0.4135  12.51798  6.380929  سعر الصرف 

 % ***( على التوالي .10% **( و ) 5% *( و )1مس توى المعنوية عند ) 

 * يبين من التحليل ان تحويل البيانات الى الموسمية اكثر منطقیا و اكثر كفوءا . 



  ٢٠٢٠/ ٢٠١٩، ٤ژ.   ٩)المجلة الأكادیمية لجامعة نوروز(، پ.   وروزكادیمی یا زانكویا نهگوڤارا ئه 

 405 
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علاقة  ذات  النموذج   في  الداخلة  المتغيرات  غالبية  ان  نجد  اعلاه  جدول  خلال  من 

 ( المعنوية  مس توى  في  بعض  بعضها  مع  مشتركة  و  1تكاملية  ، 10و   % %5   )%

الفرضية   نقبل  الناحیة وبهذا  من  المعنوية  التكاملية  العلاقات  بوجود  تقر  التي  البديلة 

 الاقتصادية و الاحصائية و القیاس ية .  

القیاس ية    3.2.4 النماذج  (   Econometrics Model Estimation) تقدير 

 باس تخدام السلاسل الزمنية 

ان نتائج الثبات و الاس تقرار و نتائج التكامل المشترك يبدو أأنهما ذي اساس قوي و   

الناتج المحلي الاإجمالي و    فيمنطقي لتقدير النموذج لاجل تقدير تأأثير الاستثمار الخاص  

( للمدة  )الاقليم(  في  منه  الفرد  محاولات 2016-2006نصيب  عدة  خلال  حیث   .)

الم النماذج  بان  البحث  و  اكتشفت  الاقتصادية  النظرية  تشترطه  لما  وفقا  هي  لائمة 

القیاس ية والتحول الى الصيغة )اللوغار ية المزدوجة( والتى تعد من أأكثر الدوال ملائمة 

للبيانات المتوفرة والتي تعطينا نتائج أأكثر دقة وأأكثر واقعية مع المنطق الاقتصادي من  

 (: 7الواردة في الجدول )حیث)حجم وقيمة والاشارة( ، و المعلمات المقدرة 

 7الجدول 

 نتائج تقدير معلمات المقدرة 

Short Run Coefficients                            علاقة قصيرة المدى 

المتغيرات  

 المس تقلة 

 المتغيرات التابعة 
 المعلمات المقدرة

قيمة الاحتمال  

 الحرجة 

مس توى  

 المعنوية 

 الاستثمار الخاص 
 الاجمالي الناتج المحلي 

+ (0.1961  (  0.0000 5% level 

26.4138) - سعر الصرف    (  0.0000 5% level 

 الاستثمار الخاص 
 متوسط نصيب الفرد 

+ (0.2330  (  0.0002 5% level 

9.1178) - سعر الصرف   (  0.0007 5% level 

           Long Run Coefficientsعلاقة طويلة المدى                                         

المتغيرات  

 المس تقلة 

 المتغيرات التابعة 
 المعلمات المقدرة

قيمة الاحتمال  

 الحرجة 

مس توى  

 المعنوية 

 الاستثمار الخاص 
 الناتج المحلي الاجمالي 

 + )0.3128( 0.0000 5% level 

32.9602) - الصرف سعر     (  0.0000 5% level 

 الاستثمار الخاص 
 متوسط نصيب الفرد 

 + )0.4988   (  0.0000 5% level 

0.3913 ) - سعر الصرف    (  0.0013 5% level 

البيانات ا:الجدول  المصدر   الباحثين اعتمادا على  -E( وباس تخدام برنامج    2016  –  2006للمدة )  لموسميةمن اعداد 

views 9  . 

من الجدول اعلاه يتبين على الرغم من وجود الظروف غير مس تقرة الس ياس ية والمالية 

في الاقليم في بعض الس نوات ، الا ان وبشكل العام فان تاثير الاستثمار الخاص في  

الاجمالي   المحلي  الفرد  الناتج  نصيب  متوسط  ) وفي  المدة  (  2016  –  2006خلال 

زیادة  ايج ان  وبما   . مختلفة  بمس تویات  ولكن   ، الطويل  و  القصير  الامدين  في  ابيا 

( بـمقدار  متوسط  1الاستثمار الخاص  و  الناتج المحلي الاجمالي  يؤدي الى زیادة   )%

بمقدار ) الفرد في الاقليم  ان %(0.23)  و  %(0.19نصيب  القصير، الا  في الامد 

. كما ان هذه النتائج %(في الامد الطويل 0.49%( و)0.31هذا التاثير قد ارتفع الى ) 

التراكمات  حجم  فان  الزمن  وبمرور  بانه  تقر  التي  الاقتصادية  النظریات  مع  تتفق 

 الراسمالية قد ترتفع ويزداد معه معدل الايراد الاستثماري . 

ومن خلال الجدول نفسه يتبين بان زیادة اسعار الصرف في المدد قصيرة المدى و    

تاثيرات سلبية واضحة في الناتج المحلي الاجمالي و في متوسط نصيب  طويل المدى له  

( وذلك بدلالة احصائية -الفرد في الاقليم و تظهر من خلال اشارة معلمة المقدرة )

%(  1%(، بان اي زیادة في سعر صرف الدينار العراقي بـ)5عند مس توى معنوية )

الفرد   نصيب  متوسط  و  الاجمالي  المحلي  الناتج  و  26.41بنس بة)ينخفض   )%

في الامد الطويل    %( 0.39%( و ) 32.96) في الامد القصير و بنس بة    %( 9.11)

   على التوالي .

وان سبب قوة الارتباط بين سعر صرف و الناتج المحلي الاجمالي في الاقليم قد يعود  

الى الاعتماد الرئيسي لأقتصاده على الصادرات النفطية )بالدولار(، وكذلك من جهة 

و   السلع  من  الاس تيراد  على  احتياجاتهم  غالبية  تلبية  في  اقتصاده  اعتماد  الاخرى 

 الخدمات ) بالدولار(.  

 ( Diagnostic testsختبارات التشخيصية للمصداقیة نماذج )  الا . 3.4  

الخطوة الاخيرة في تكملة مراحل بناء النموذج القیاسي الا وهي مرحلة تقیيم النموذج    

القرار، وفي   أأكثر دقة ويعتمد عليها صناع  النموذج  تقدير معلمات  المقدر، ولكى تكون 

 شخيصية بما في ذلك: هذا الس ياق اس تخدم هذا البحث عدة اختبارات ت 

 اختبارات لمصداقیة و ملائمة النموذج   1.3.4

( هي  اهمها  ان  الا   ، كثيرة  مؤشرات  و  اختبارات  هناك  الجانب  هذا  ،   2Rمن 

2Adjusted R  ،Std. Error :و نتائج التحليل على النحو الاتي ،) 

 8الجدول 

 نتائج اختبار مصداقیة النموذج المقدر 

 القرار النهائي قيمة الاحتمال الحرجة  المحلي الاجمالي نموذج الناتج  

R-Squared 0.9989 عالي جدا 

Adjusted R2 0.9970 عالي جدا 

S.E. of regression    0.007  معنوية جدا  %( 5)اقل من 

 القرار النهائي قيمة الاحتمال الحرجة  نموذج متوسط نصيب فرد 

R-Squared 0.97 عالي جدا 
2Adjusted R 0.94 عالي جدا 

S.E. of regression    0.02 معنوية جدا  %( 5)اقل من 

-E( وباس تخدام برنامج    2016  –  2006للمدة )  وسميةمن اعداد الباحثين بالاعتماد على البيانات الم:الجدول  المصدر   

views 9  . 
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  R-Squaredالمعدل )( ان معامل التحديد و معامل التحديد  8يتبين من الجدول ) 

وهذا يعني   R)2(0.97=و     R)2(0.99=، حیث بلغجدا   ( مرتفعة2Adjusted Rو

%(  97و   %99يفسران حوالي)  سعر الصرف(في )الاستثمار الخاص و    ان تغيرات  

من التغيرات الحاصلة في )الناتج المحلي الاجمالي و متوسط نصيب الفرد(، وبما ان قيمة  

(Stander Error)  اقل قيمة    هي  النموذج     P-Value   ((0.05من  نقبل  لذا   ،

 المناسب.  

2.3.4  : النموذج  صلاحیة  مدى  لتقیيم   Diagnostic test and اختبارات 

Statistical Indicators  

ضرورة اختبار صلاحیة النماذج المقدرة و امكانية تطبيقها في الحياة العملية حاليا و    

يس تخدم   ان  یمكن  وكذلك  القرار،  لصانع  الثقة  اعطاء  لغرض  وكذلك   ، مس تقبلا 

المشأكل  من  خالي  المقدر  النموذج  ضرورة  فان   ، التنبؤ  لاغراض  المقدر  النموذج 

ا المشأكل  غالبية  تجاوز  او  هذه  القیاس ية  نتائج  الاتي  الجدول  ويلخص   ، لقیاس ية 

 :الاختبارات التشخيصية

 9الجدول 

 نتائج اختبار لصلاحیة النماذج 

 نموذج الناتج المحلي الاإجمالي 

قيمة الاحتمال   الاختبارات  المشأكل القیاس ية 

 الحرجة 

المس توى  

 المقبولة

القرار  

 النهائي

مشكلة الارتباط  

 الذاتي 

Durbin-Watson 

Breusch-Godfrey 

Test: 
 

 0.05اكبر من  0.2269
لاتوجد 

 مشكلة 

مشكلة الارتباط  

 المتعدد 

Variance Inflation 

Factors 
5.16 

  –  1بين )

10 ) 

لاتوجد 

 مشكلة 

مشكلة عدم تجانس  

 التباين 

Glejser test for 

Heteroskedasticity 
 0.05اكبر من  0.8348

لاتوجد 

 مشكلة 

 مشكلة التشخيص 
Ramsey Reset Test  0.0339 0.05من   قلا 

توجد  

 مشكلة 

مشكلة التوزيع  

 التطبيعي للبيانات 
Jarque – Bera 

Histogram 

Normality test 

 0.05اكبر من  0.7471
لاتوجد 

 مشكلة 

 نموذج متوسط نصيب فرد 

مشكلة الارتباط  

 الذاتي 

Durbin-Watson 

Breusch-Godfrey 

Test: 
 

 0.05اكبر من  0.1392
لاتوجد 

 مشكلة 

مشكلة الارتباط  

 المتعدد 

Variance Inflation 

Factors 
5.16 

  –  1بين )

10 ) 

لاتوجد 

 مشكلة 

مشكلة عدم تجانس  

 التباين 
Breusch-Pagan-

Godfrey  test for 

Heteroskedasticity 

 0.05اكبر من  0.2540
لاتوجد 

 مشكلة 

 مشكلة التشخيص 
Ramsey Reset Test 0.0275 0.05من   اقل 

توجد  

 مشكلة 

مشكلة التوزيع  

 التطبيعي للبيانات 
Jarque – Bera 

Histogram 

Normality test 

 0.05اكبر من  0.8951
لاتوجد 

 مشكلة 

البيانات الم:الجدول  المصدر   الباحثين اعتمادا على  -E( وباس تخدام برنامج    2016  –  2006للمدة )  وسميةمن اعداد 

views 9  . 

( جدول  خلال  )9من  النموذجين  اس تخدام  خلال  ومن    )OLS - ARDL   )

والتنس يق بينهما ، يلاحظ انه ليس هناك دليل على وجود اي من المشأكل القیاس ية 

و   الذاتي  غالبية الاختبارات الاحصائية )كالارتباط  النماذج  اجتياز  و  الجديرة بالذكر. 

التعدد الخطي و عدم تجانس التباين و التوزيع التطبيعي( ، وذلك دليل على حسن  

 اس تخدامها )النماذج(.  

3.5    ( النماذج  لاس تقرارية    CUSUM Of Squares Testالاختبارات 

 ،CUSUM Test   ) 

ومن اجل تحقیق اس تقرارية النماذج المعتمدة وعدم وجود التغيرات الهيكلية الكبيرة فيها  

 CUSUM Of Squares Test   ،CUSUMومن خلال كل من الاختبارات )

Test  لأن المنحنى الخاص بالبيانات (، فان النماذج المس تخدم مس تقر الى حد كبير ،

%( ، 5يقع بين الخطيين و هذا يدل على اس تقراراية النموذج عند مس توى المعنوية )

 ویمكن ملاحظة ذلك من خلال الاشكال ادناه : 
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 الاس تنتاجات و المقترحات  .. 5

 .  الاس تنتاجات 1.5

 :في ضوء ماس بق من التحليل نس تنتج مايأأتي

قد   • كوردس تان  اقليم  في  الخاص  القطاع  في  الاستثمارية  المشاريع  اغلبية  ان 

المجالات   في  لراس  تركزت  فترة الاسترداد  فيها  تكون  التي  السكنية  التجارية 

المجالات   في  الاستثمارات  فان  ذلك  مقابل  مضمون،  فيها  والربح  قصيرة  المال 

الزراعية و الصناعية لاتشكل الا نس باً قليلة. لذا فان دور الاستثمار الخاص  

بين  الخلفیة  و  الامامیة  الارتباطات  تفعيل  و  العمل  فرص  خلق  مجال    في 

 القطاعات الاقتصادية  ليس بالمس توى المطلوب . 

الس ياس ية بين   • المالية و المشأكل  الرغم من الصعوبات  انه وعلى  البحث  اظهر 

الاخذ   مع  من  العراق  كوردس تان  في  الاقليم  وحكومة  الاتحادية  الحكومة 

بالاعتبار وجود بعض التقلبات و الانحدارات في بعض المدد في حجم الاستثمار  

الناتج المحلي الاجمالي من جهة اخرى، الا ان هناك وجود تأأثير الى    الخاص و 

حد ما على كل من الاستثمار الخاص و الناتج المحلي الاجمالي، اذ يظهر ذلك  

 خلال نس بة مساهمة الاستثمار الخاص في الناتج المحلي الاجمالي .  

ر الس ياسي  أأظهر التحليل انه وعلى الرغم من الازمة المالية و ضعف الاس تقرا •

العراق   كوردس تان  اقليم  المحلي  في  الناتج  في  الخاص  تأأثير الاستثمار  ان  ، الا 

( المدة  خلال  كوردس تان  اقليم  في  في  2016  –  2006الاجمالي  ايجابيا   )

بـمقدار   الخاص  زیادة الاستثمار  ان  يعني  ذلك   . الطويل  و  القصير  الامدين 

المحلي الاجمالي1) الناتج  الى زیادة  يؤدي   )%   ( بمقدار  كوردس تان  اقليم   في 

 %( في الامدين القصير و الطويل على التوالي. 0.31و )   %( 0.19

الناتج   • من  الفرد  نصيب  متوسط  في  الخاص  تأأثير الاستثمار  ان  البحث  أأظهر 

( ايجابيا في  2016  –  2006المحلي الاجمالي في اقليم كوردس تان خلال المدة )

وقد   الطويل،  و  القصير  بـمقدار  الامدين  الخاص  في الاستثمار  الزیادة  ادت 

%(  0.49و )    %(0.23 %( الى زیادة في متوسط نصيب الفرد بمقدار )1)

 في الامدين القصير و الطويل على التوالي. 

 المقترحات    2.5

 :في ضوء الاس تنتاجات السابقة نقترح مايلى
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التنوع الاقتصادي خلا • الجهاز الانتاجي وزیادة  كفاءة  عادة  ضرورة تحسين  اإ ل 

الموارد   اإستثمار  عن  فضلا  كوردس تان،  اقليم  في  الاإقتصادية  القطاعات  هيكلة 

الاإقتصادية المتاحة في تطوير القطاعات السلعية، من أأجل تخفیض هيمنة قطاع  

نتاجي في اقليم كوردس تان العراق .   النفط على النشاط الاإ

قات الاستثمارية يقترح الباحث ضرورة اهتمام حكومة الأقليم بزیادة حصة النف •

في الموازنة العامة لدعم القطاعات الاقتصادية من خلال تسريع معدلات النمو و  

 الحد من التقلبات في الناتج المحلي الاجمالي . 

ضرورة اهتمام حكومة الاقليم والجهات المعنية في دعم استثمارات القطاع الخاص   •

تحفيز دورهم في تسريع عملية  من اجل زیادة التراكمات الراسمالية و الاستثمارية و 

الخاصة   التعليمات  و  القوانين  تفعيل  خلال  من  الاقتصادية  التنمية  و  النمو 

الحوافز   زیادة  و  منالا  طريق  عن  وكذلك  الخاص  القطاع  بالاستثمارات 

و   الاقتصادية  الظروف  في  خصوصا  و  الجمركية  و  الضريبیة  والاعفاءات 

 الس ياس ية غير المس تقرة . 

 زیادة القدرة التنافس ية بين المستثمرين المحليين و المستثمرين  ضرورة العمل على  •

الاجانب من جهة ، وبين المستثمرين في القطاع العام و القطاع الخاص من جهة  

اعطاء   و  المحلين  للمستثمرين  المالية  المساندة  تقديم  طريق  عن  وذلك  أأخرى، 

 الحوافز لمن له اكبر حصة سوقیة في هذا المجال. 
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 هوامش 7. 

 
ولا تناسب عدد المشاريع   كما ان توزيع نس بة الاستثمار تتباين بين المحافظات الثلاثة في اإلاقليم   *

أأربيل  محافظة  اس تحوذت  بحيث  اإلاقليم،  محافظات  في  السكان  حجم  مع  الاستثمارية 

السليمانية و 239( و) 230(مشروعاً استثماریا،بينما كان عدد هذه المشاريع)369على) ( في محافظتي 

 دهوك على التوالي.  

 


