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مصارف مدرجة في سوق    ل تطبيقیة ع مع دراسة      570دولي   تدقیق الاداء المالي وفق معيار    یی تق 

وراق العراق    ة المالي   للأ

 احمد رامیار رزگارم.م.

دارة والاقتصاد ، الجامعة اللبنانية الفرنس ية ، أأربيل ، اإقلی كردس تان ، العراق   قسم المحاس بة والمالية ، كلية الإ

 مخلص 

في نشاطها مس تقبلاً، حیث تم تسليط الضوء عل الأدوات   وحدة الاقتصادية والقدرة عل الإس تمرارللهدفت هذه البحث  اإلى اإبراز اإمكانية اإس تخدام المؤشرات المالية الحديثة في تقیی الأداء المالي  

(، والتي تم اإسقاطها عل القوائم المالية للوحدة،  Sherrord( و ) Altman Z-score)  نموذجيأأ ( وبتحديد MADالإحصائية الحديثة منها عل المنهج الكمي التحليلي التمييزي الخطي مُتعدد المتغيرات )

أأرقام ونتائج قابلة عليه هذا الوضع مس تقبلا، وتحديد مختلف الاخ  لإعطاء  الإقتصادية، والتنبؤ بما س يكون  السائدة في الوحدة  المالية  الوضعية  بغية معرفة  التي قد تؤدي بالوحدة اإلى للتحليل،  تلالت 

 الإفلاس لأتخاذ القرارات المناس بة والإجراءات التصحيحية ان لزم الأمر. 

عتماده عل المؤشرلملية مراقب الحسابات وفقاً  كما تهدف البحث  اإلى اإبراز مسؤو براز دور مراقب الحسابات وأأهميته عند اإعطاء الرأأي حول اإس تمرارية الوَحدة الاقتصادية باإ ات  عايير التدقیق الدولية واإ

ر المالية المحتملة التي تؤدي اإلى الفشل المالي والإفلاس، وكذلك تحديد أأهمية التنبؤ به، بالإضافة  ، والكشف عن المخاطبالإس تمرار  لأجل الحكُم عل قدرة الوَحدة في المسُ تقبل  للتحليل المالي   المالية الحدَيثة

التزام مراقب الحسابات بمسؤوليته وفق معيار التدقیق الدولي   التنبؤ بالمخاطر المالية ومدى  المتبعة في  الرئيسة  التدقیق  اإجراءات  لتحقیق أأهدافها، حیث تعمل ع570رقم )اإلى  أأنشطة (.  أأداء  ل تقیی 

جراءات تصحيحية لتجنب  يالوحدة الإقتصادية المختلفة المحاسبیة والمالية والتشغيلية، مما جعل التدقیق الخارجي   تخاذ القرارات المناس بة واإ لعب دوراً مهماً في مساعدة اإدارة الوحدة في مسؤولياته المختلفة واإ

 الإفلاس.  

ال اليها  توصل  التي  النتائج  أأهم  لتقیی  ومن  الماليون  والمحللون  تساعد مراقب الحسابات  أأداة  تعتبر  التحليل  المس تخدمة في  الحديثة  المالية  المؤشرات  أأن  الوحدة  الأ باحث  قدرة  ومعرفة مدى  المالي  داء 

نقُاط القوة والضُعف والتنبؤات بالمخاطر المالية المس تقبلية للوحدة الاقتصادية من خلال  الحديثة للكشَف عن   المؤشرات المالية عل الإعتماد الإقتصادية عل الإس تمرار في المس تقبل المنظور. كما يُمكن

 عملية تحليل، بما في ذلك اإتخاذ القرار والإجراءات التصحيحية.

الاس تمرارية في الوحدات الاقتصادية، لتمكين اإداراتها من التنبؤ  ( للتدقیق ومعرفة مدى ملاءمة فرض  570ضرورة اإس تخدام مؤشرات مالية حديثة لدعم معيار التدقیق الدولي رقم )بويوصى الباحث  

 صعوبات التي تواجه اإس تمراريتها في المس تقبل ومعالجة الصعوبات التي تواجهها. القومات و المبمس تقبل الوحدات بشكل دوري. ومن خلاله تس تطيع الإدارة تحديد  

 المالية، تقیی الأداء الماليفرض الاس تمرارية، التنبؤ بالمخاطر  الكلمات المفتاحیة: 

مقدمة   1.

نظراً للتطورات الاقتصادية السريعة وتوس يع أأنشطة الوحدددات الاقتصددادية، أأصددب  

من الضروري أأن تواجه الوحدة الاقتصادية تحدیات كبيرة ترتبط ببقائهددا واسدد تمرارها 

في سوق العمل وبالتالي نموها وازدهارها وتزايد حالت الفشل والإفلاس، لذا عددل 

الجدددي لإددداد السدد بل الكفددیلة لمعرفددة وضددعها وتقیددی الوحدات الاقتصادية التفكددير  

أأدائهددا والوقددوف عددل عوامددل القددوة والضددعف في ذلك الأداء، باعتبددار اإن الوحدددة 

الاقتصادية ركيزة للاقتصدداد الددوط  لمددا تلعبدده مددن أأدوار لتحقیددق التةيددة والرفاهيددة 

دارة للمجتمع عبر مختلف المجددالت، ومددن هددذا المنطلددق اصددب  مددن الضرددوري عدد  ل اإ

الوحدات الاقتصادية والمحللين المدداليين ومددراقبي الحسددابات اإسدد تخدام أأدوات لتقیددی 

 الاداء المالي والاس تمرارية للوحدة الاقتصادية.

ولأن النتائج التي تظهرها القوائم المالية الختامیة غير قددادرة عددل تقدددت شرح متكامددل 

رار في نشدداطها، بددرز التحليددل عن الوضع المددالي للوحدددة ومدددى قدرتدده عددل الإسدد تم

المالي كضرددورة قصددوى، لتجنددب التعددس والإفددلاس المددالي ومواجهددة التحدددیات الددتي 

تهدد اإس تمرارها في سوق العمل. كلما زادت الحاجددة اإلى التحليددل، زادت الحاجددة اإلى 

 أأدوات التحليل، ومن بين هذه الأدوات مؤشرات مالية حديثة.

لمالية الحديثة لْنه خلال هذه المؤشرات یمكددن تقیددی اإزدادت الحاجة الى المؤشرات ا

جددراء  الوضع المالي للوحدة الاقتصادية وتقیی أأدائها خلال فترة زمنية معينددة، وذلك باإ

ولتفددادي  ،مقددار ت في فددترات زمنيددة متعاقبددة وتقیددی الأداء لدى تدد  الوحدددات

الاداء والاسدد تمرارية مشكلة التعس المالي اس توجب اهتمام مراقب الحسددابات بتقیددی 

( عنددد تقیددی نتددائج 570للوحدات الاقتصادية، لأن وفقا لمعيار التدددقیق الدولي رقم )

الوحددددات الإقتصدددادية مراعددداة ملاءمدددة فدددرض الاسددد تمرارية للوحددددة الاقتصدددادية 

مس تقبلا. اإن  فرض الاس تمرارية احد مبدداديء الاساسدد ية في اعددداد القددوائم الماليددة 

حدة مس تمرة في نشدداطها وليوجددد نيدده للتصددفیة او تقلدديص  ددم وعل اعتبار ان الو 

اعمالها. وهناك العديد من المددؤشرات الددتي یمكددن لمراقددب الحسددابات الاعددتماد عليهددا 

 للتنبؤ باس تمرارية الوحدة ومنها المؤشرات المالية والتشغيلية والمؤشرات اخرى.

https://doi.org/10.25007/ajnu.v11n2a1170
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اإجراءاتهددا  وتنفیددذ لتدددقیقا تخطدديط عند ، 570رقم معيار التدقیق الدولي ولقد أألزم 

 أأعدددت الذي الاسدد تمرارية فددرض في الشدد  حذرا لحتمال يكون بأأن وتقیی نتائجها،

ندده الاحددتمال يثددار هددذا وعندددما .للوحدددة الماليددة القددوائم أأساسدده عل  عددل دددب فاإ

 للنفددي لهددذا أأو للتأأكيددد وملائمددة كافیددة اإثبات أأدلة عل يحصل المراقب الحسابات أأن

 في نشدداطها مددزاولة في الاسدد تمرارية عددل الوحدددة الاقتصددادية بقدرة المتعلق الش 

 الميزانية.   من تاريخ اعداد عن س نة يزيد ل الذي القريب المس تقبل

وبناً عل مددا سدد بق فقددد تم تقسدد ی البحددث اإلى أأربعددة فصددول الفصددل الأول الإطددار 

العام للدراسة، والفصل الثاني لبيان الأدبيات النظريددة لمتغدديرات الأساسدد ية التحليددل 

المالي والمؤشرات المالية الحديثة وتقیی الاداء المالي وفددرض الإسدد تمرارية وفقدداً لمعيددار 

مسؤولية المراقب الحسابات عددن تقیاهددا والفصددل الثالددث و  570التدقیق الدولي رقم 

وخُصص الفصل الرابع للاس تنتاجات والتوصيات.  الجانب العملي أأو التطبيقي 

 محور الأول: منهجية البحث 2. 

 مشكلة البحث1.2 

في ظل الظروف الراهنة التي یمر بها العالم مددن الازمددات الماليددة والس ياسدد ية تواجدده 

الاقتصددادية مددن عدددم الاسدد تقرار والتهديددد بالتعددس والفشددل العديددد مددن الوحدددات 

وضددعف القدددرة عددل الاسدد تمرارية في المسدد تقبل. يتوجددب عددل مراقددب الحسددابات 

الأشارة الى اإس تمرارية الوحدة الاقتصددادية مددن خددلال اإسدد تخدامه الأدوات التحليددل 

ا فددان مشددكلة المالية الحديثة، في تقريره بما يعكس واقع حددال الوحدددة الإقتصددادية. لذ

البحث  تتمحور حول اإس تخدام المددؤشرات الماليددة في تقیددی الاداء والاسدد تمرارية في 

الإقتصادية، وتمت صياغة مشكلة البحث  من خلال الاس ئلة الأتية:  الوحدات 

 الأداء تقیددی المددالي في للتحليل تسُاهم المؤشرات المالية الحديثة مدى أأي اإلى •

 الاقتصادية؟ اإس تمرارية الوَحدةالمالي وفرض 

عددتماد يمُكن هل •  الحديثددة الددتي تسدد تخدم في تقیددی المددؤشرات الماليددة عددل الإ

عف والتنبددؤات الماليددة للوحدددة  نقُدداط كشَددف المددالي مددن الأداء القددوة والضددُ

الاقتصدددادية مدددن خدددلال عمليدددة تقیدددی الاداء بمدددا في ذلك اتخددداذ القدددرار 

 والإجراءات التصحيحية؟

 ن لمراقب الحسابات عند اإعطاء الرأأي حول اس تمرارية الوَحدة  هل يمُك •

المددالي لأجددل  للتحليددل الاقتصددادية أأن يعتمددد عددل المددؤشرات الماليددة الحدَيثددة

 الحكُم عل مَقدرة الوَحدة الإقتصادية في المسُ تقبل؟

 البحث فرضيات2.3 

 الأتية: الفَرضيات وَضع  تم سابقاً  اإليه المشُار التساؤل عل للاإجابة

وفددرض  الأداء المالي تقیی تسُاهم المؤشرات المالية الحديثة في :الفَرضية الأولى •

الأقتصادية.  اإس تمرارية الوحدات 

الحديثددة الددتي تسدد تخدم في  المؤشرات الماليددة عل يتم الإعتماد :الثانية الفَرضية •

عف القددوة نقُدداط كشددف عملية التحليل المالي من  والتنبددؤات الماليددة في والضددُ

القددرارات  اإتخدداذ مددن خددلال عَمليددة تقیددی الأداء ومندده الوَحدددة الإقتصددادية

 .والإجراءات التصحيحية

ول اإسدد تمرارية  • الفَرضية الثالثة: يمُكن لمراقب الحسابات عنددد اإعطدداء الددرأأي حددَ

المددالي  للتحليددل الوَحدة الإقتصادية أأن يعتَمددد عددل المددؤشرات الماليددة الحديثددة

 جل الحكُم عل مَقدرة الوَحدة الإقتصادية في المسُ تقبلَ.لأ 

همية البحث3.3   أأ

 تكمن أأهمية هذه البحث  بأأنها قد سلطت الضوء عل:

خددلال تسددليط الضددوء عددل أأهميددة المددؤشرات  تبرز أأهميَّة هددذه البحددث  مددن •

المالية الحديثة في تحليددل وتقیددی أأداء الوضددع المددالي للوحدددة الاقتصددادية وتعُددد 

عملية تحليددل وتقیددی الأداء المددالي للوحدددة الاقتصددادية المددرأوة العاكسددة لوضددعها 

 ولأن أأهمية تقیی الأداء المددالي باسدد تخدام أأدوات التحليددل الماليددة الحديثددة ي

 اإعطاء صورة صادقة عن الوحدة الاقتصادية وللأطراف ذات المصلحة.

ة هددذه البحددث  مددن خددلال تسددليط الضددوء عددل مدددى قدددرة  • كددما تددبرز أأهميددَّ

مراقددب الحسددابات عددل اإسدد تخدام المددؤشرات الماليددة الحديثددة عنددد تدددقیق 

حسددابات الوحدددات الاقتصددادية، ومدددى اطددلاع المراقددب الحسددابات عددل 

شرات التي تثير الش  حول اس تمرارية الوحدددات الاقتصددادية الادوات والمؤ

، وتعميددق فهددم مددراقبي الحسددابات لواجبدداتهم والددتي يحددددها معيددار التدددقیق 

( المتعلق بفرضية الإس تمرارية ومدى مراعدداة مراقددب الحسددابات 570الدولي )

دارة   أسدداس  لملاءمددة فددرض الإسدد تمرارية، وهددو مددا دددب أأن تسدد تخدمه الإ

د القوائم المالية، فنتيجددة الظددروف الاقتصددادية الددتي تواجهنددا، والددتي عند اإعدا

د الوحدددات الاقتصددادية، الأمددر الذي قددد يددؤدي اإلى عددددم  أأصددبحت تهدددال

ة  مقدددرتها عددل الاسدد تمرارية، جعددل ذلك مددن عمددل مراقددب الحسددابات أأهميددَّ

كبرى تقع عل عاتقدده مسددؤولية اكتشدداف المشددأو، والصددعوبات، والعقبددات 

دارة التي ق د تؤثر في اسدد تمرارية الوحدددات الاقتصددادية، وبالتددالي مسدداعدة الإ

الصحيحة قبل حدوث التعس أأو الإفلاس. عل اتخاذ القرارات   الوحدات 
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هداف البحث4.3   أأ

يددتل ص الهدددف في تقدددت دراسددة مسدد تفید منهددا القطدداع العددام والقطدداع المخددتلط 

یددق عدددة أأهددداف یمكددن والقطدداع الخدداجم و ايددع الأطددراف ذات المصددلحة وتحق

 تخليصها بالوتي:

التعرف عل المددؤشرات الماليددة الحديثددة الددتي تسدد تخدم في عمليددة تقیددی الأداء  •

المالي للوحدة الاقتصادية، وتوضي  مفهددوم تقیددی الأداء ودورهددا في التنبددؤات 

 المس تقبلية.

بددراز دور تطبيددق المددؤشرات الماليددة الحديثددة في تقیددی الأداء المددالي للوحددد • ة اإ

بددراز  ورة  الاقتصادية وقدرتها عددل الاسدد تمرارية في المسدد تقبل المنظددور، واإ

تطبيقها من قبل الوحدات الاقتصادية، للكشددف عددن نقدداط القددوة والضددعف 

ذا لزم الأمر. التصحيحية اإ  فيها لتخاذ الإجراءات 

(  أداة لتقددی SHERRORD( و )ALTIMANالتعددرف عددل أأنمددوذجي ) •

 الاداء المالي ومدى اإس تمرارية الوحدة الاقتصادية.

نموذج البحث  5.3  أأ

 

 

 دراسات سابقة6.3 

تحددددت عنددددوان ل التحليددددل المددددالي أأداة تقیددددی 2018دراسددددة الحدددداجفي سدددد نة  

الاقتصادية والتنبؤ بالمخاطر باس تخدام الأسدداليب الإحصددائية  دددف   أأداءالمؤسسات

البحث  الى أأن كلاً من الأساليب الإحصائية الكميددة والنوعيددة ذات أأهميددة في تميدديز 

الوحدات الأقتصادية المتعسة وغير المتعسة، وي مفیدة جداً في التنبددؤ بوضددع الوحدددة 

مددا تشددهده بيلددة الأعددمال مددن متغدديرات الإقتصددادية في المسدد تقبل، ولسدد   في ظددل 

مس تجدة من بينها زیادة حدة المنافسة، الأمددر الذي يقتادد الأخددذ بنظددر الاعتبددار 

كلا منهما عند اتخاذ القددرار أأو الحددكم بقدددرة الوحدددة عددل الاسدد تمرار، خصوصددا وأأن 

دارة والمسددتررين والأطددرات ذات الصددلة   التنبؤ بمسدد تقبل الوحدددة الإقتصددادية  ددم الإ

سدد تخدام المددؤشرات  2017دراسة محمد في ، بعنوان تقوت الأداء المددالي للمصددارف باإ

دراسددة تطبيقیددة  -المالية ودورها في التنبؤ بالفشل المالي والحد من المخاطرة بالخرطوم

 دف البحث  اإلى اختبار مدى قدرة المددؤشرات الماليددة الحديثددة في تددال التحليددل 

تعددس والفشددل( والحددد مددن مخدداطره، بالإضددافة اإلى توضددي  والتنبؤ بالمخاطر المالية )ال

أأهميددة العلاقددة بددين الإسدد تخدام المشددترك لأسدداليب التحليددل المددالي وعمليددة التنبددؤ 

بالفشل المالي والحد من مخدداطره، اتبعددت البحددث  المددنهج الوصددفي لتغطيددة الجوانددب 

ل مقدداييس النظريددة والمددنهج التحليددل الإختبددار الفرضدديات والددتي تمثلددت في تحليدد 

داء المددالي مسدداعد عددل عمليددة التنبددؤ بالفشددل المددالي والحددد مددن  المؤشرات المالية للأ

 المددالي الأداء تحددت عنددوان ل تقیددی 2018مخدداطره ، دراسددة عبدددالحكی، في سدد نة 

المددال  دددف البحددث  اإلى معرفددة كيفیددة تقیددی النتددائج الماليددة والتنبددؤ  بالفشددل والتنبؤ

ار أأن الأخددير  وري لأندده مسدداعد في تقدددت صددورة وا ددة بالفشل المالي ، باعتبدد 

عددن الأوضدداع الاقتصددادية الحاليددة والمسدد تقبلية للوحدددة ، وقددد اسدد تخدمت هددذه 

البحث  نماذج كمية. للتنبؤ بالفشددل ، حیددث يعتددبر الأداة الددتي یمكددن للمحلددل المددالي 

يهددا لتحسددين من خلالها تش يص المركز المالي للوحدة ومعرفة نقاط القوة والضعف ف

وضعها المالي ، والتي دب أأن تكون فعددالة وكفددؤة مددن أأجددل البقدداء والاسدد تمرار في 

دور اإجددراءات لتحددت عنددوان  2015سددوق العمددل، دراسددة  مهنيددة با  كددرت، 

المدقق الخارجي في بيان قدرة الشركات عددل الاسدد تمرارية طددث تطبيقددي في ديددوان 

لبحث  في بغداد لنيل الحصددول عددل شددهادة أأجريت هذه ا  "الرقابة المالية الاتحادي

 المحاس بة القانونية، العراق.

هدفت هذه البحث  تحديد دور المدقق الخارجي في التحقق من قدرة الشركات  

عل الاس تمرار، وما ي الإجراءات المعمول بها من قبلهم في هذا الجانب وكيفیة  

والتدقیق الخارجي بهذا الخصوجم،  تحقیق التكامل بين اإجراءات التدقیق الداخلي 

دارة المنشأأت نفسها في تقیی مدى قدرتها عل الاس تمرارية   فضلا عن بيان دور اإ

من خلال تطبيق مبادئ حوكمة الشركات وتفعيل نظام الرقابة الداخلية لتحقیق  

دراسة الأجنبية با    التكامل في العمل بين المدقق الداخلي والمدقق الخارجي،

Arkan T, 2015 تحت عـــنوان لDetecting Financial Distress with 

the B-Sherrod Model: a case study"   دفت البحث  اإلى أأهمية دراسة 

وتحليل المفاهی المختلفة للضائقة المالية والفشل اإلى جانب دورها وأأهميتها في تقیی 

ة من أأهم  أأداء الوحدات الإقتصادية. يعتبر التعس وفشل الوحدة الإقتصادي

الموضوعات التي درسها الأكادیميون والباحثون من حیث الوثار المحتملة التي قد  

تنجم عن ذلك عل ثروة المساهم والدائنين والمجتمع. لذلك بدأأ العديد من الباحثين  

في اإداد طريقة للكشف والتنبؤ بالمخاطر المالية مثل التعس والفشل للحفاظ عل  

لوحدات الإقتصادية قبل وقوع الكارثة، ركزت هذه البحث   هدف بقاء واس تمرارية ا



  ٢٠٢١/٢٠٢٢، ٢ژ. ١١وروز )المجلة الأكادیمية لجامعة نوروز(، پ.كادیمی یا زانكویا نهگوڤارا ئه

158 
 

( الذي يعتبر أأنموذجاً متقدماً للكشف  SHERRORD) عل اإس تخدام أأنموذج

عن هذه الظاهرة من خلال اإختبار قابلية تطبيق هذا الأنموذج عل عينة من  

دراسة    (.2013-2004شركة لتبريد والتكیف الصناعية الكويتیة في فترة مابين )

 Impact of financialتحت عـــنوان ل Omete et al , 2015الاخر با  

health on continuity of a firm: The case of Mumias sugar 

company  ،ل  دف البحث  الى معرفة صحة الوضع المالي للوحدات الإقتصادية

دف لن معرفة الصحة المالية لأي وحدة اقتصادية أأمر بالغ الأهمية لتحقیق ه 

الإس تمرارية. ویمكن تقیی ذلك بسهولة من خلال نسب الرطية والس يولة والملاءمة  

والنشاط، يعد تحليل بالمؤشرات المالية الحديثة أأحد أأسهل الأدوات وأأكسها كفاءة  

لتقیی السلامة المالية للوحدة الإقتصادية. تم اإس تخدام البيا ت الثانوية التي تم  

س تخدام  اعها من سوق نيروبي للأ  وراق المالية. تم تقیی البيا ت التي تم اعها باإ

( للتنبؤ بالمخاطر المالية، في خاتمة عرض  ALTMAN Z-SCOREأأنموذج )

دراسات سابقة توصلت ان معظم الدراسات السابقة كانت متنوعة ف  بينها من  

يدية  حیث وجهة النظر وتناولها لموضوع التحليل المالي والمؤشرات المالية التقل

والحديثة، ومواضيع ذات علاقة بتقیی الأداء المالي قدرة الوحدة الإقتصادية عل  

الإس تمرارية من عدة جوانب. وتم الاس تفادة من الدراسات السابقة في صياغة 

طار النظري، كما تمت الاس تفادة منها في تحليل نتائج  الإطار العام للدراسة والإ

 نتائج هذه البحث  بالدراسات السابقة. البحث  التطبيقیة حیث تم مقارنة 

وما یميزها عن باقي الدراسات، تعتبر هذه البحث  من أأولى الدراسددات الددتي تحدداول 

براز اإمكانية اسدد تخدام المددؤشرات الماليددة الحديثددة  أداة لتقیددی الأداء وقدددرة الوحدددة  اإ

عددتماد المراقددب  الحسددابات الاقتصادية عل الإس تمرار في الوقت نفسه، وبيان مدى اإ

عددل المددؤشرات الماليددة الحديثددة عنددد الحددكم عددل قدددرة الوحدددة الاقتصددادية في 

بددداء الرأأيدده حددول اسدد تمرارية الوحدددة الاقتصددادية وفددق معيددار التدددقیق  المسدد تقبل واإ

(، وتأأثير هذه المؤشرات المالية الحديثة بعد اس تخلاجم نتددائج مددن 570الدولي رقم )

الأداء المالي والقدرة عل الإسدد تمرار( في اإتخدداذ القددرارات عملية التحليل المالي )التقیی 

 والإجراءات المناس بة.

 

 

 محور الثاني: الاطار النظر للبحث3. 

س تمرارية ومشكل تطبيق الفرضية:1.3  طار النظري لمفهوم فرض الإ  الإ

س تمرارية1.1.3   مفهوم فَرض الإ

من الفروض الأساس ية الددتي شددكلت جددزءاً مهددماً مددن الإطددار  يعد فَرض الإس تمرارية

النظري للمحاس بة والتدقیق والذي اإرتكز عليه العديد من المبادئ المحاسددبیة المقبددولة 

قبولً عاماً لعدد من الباحثين والمختصين بمهنة المحاس بة والتدددقیق، ونظددراً لمددا تتصددف 

سع مس تمر في نشاطاتها ومددا تتمتددع به الوحدات الاقتصادية الكبرى من نمو سريع وتو 

عتباريددة مسدد تمرة وةصددية معنويددة مسدد تقلة، لذا ظهددور الوحدددات  بدده مددن حیدداة اإ

دارة الوحدددات الاقتصددادية  الاقتصددادية المسدداهمة يؤيددد فددرض الإسدد تمرارية، وعددل اإ

 (Anneli Logman,,2000:34 عند اإعداد القوائم المالية مراعاة هذا الفرض.)

لمعددايير المحاسددد بة الدولي نددص في تقريددره عددل ان الوحددددة وفقددا لتعريددف تلددس ا

الاقتصادية ل تعُددد القددوائم الماليددة عددادة بافددتراض أأن الوحدددة الاقتصددادية ي وحدددة 

ندده يفُددترض أأندده  مس تمرة، وستس تمر في العمددل خددلال المسدد تقبل المنظددور. وبالتالي،فاإ

نطدداق عملياتهددا  لدديس للوحدددة الاقتصددادية النيددة ول الحاجددة لتصددفیة، أأو لت فددی 

ندده یمكددن أأن تعددد  ذا كانت توجد ت  النية أأو الحاجة، فاإ بشكل ذي أأهمية نسبیة، واإ

القوائم المالية عل أأسس مختلفة، وفي هذه الحالة، يفُص  عن الأسدداس المسدد تخدم.ل 

 (69:2018)المعايير الدولية للتقرير المالي،

تمرارية عددل أأندده يفددترض ( فَرض الإسدد  AAAولقد عرفت اعية المحاس بة الأمريكیة )

اإس تمرار الوحدة الاقتصادية في مزاولة نشاطها ما لم يكن هناك دليددل يثبددت عكددس 

ذلك، كذلك فانه يتوقددع اإسدد تمرار تدددفق منددافع الوحدددة الإقتصددادية في تددال الغددرض 

 ,AAA الذي أأسست من أأجله ، فضلا عددن سددداد التزاماتهددا عنددد اسدد تحقاقها. )

1957, P2) 

 سددوف الوحدددة الأقتصددادية عددل ان المحاس بة في الإس تمرارية  فَرضوكما عُرف أأيضاً 

 القصددير، الأجددل في تصفیتها يتم أأو مزاولة نشاطها تخرج من نشاطها ولن في تس تمر

 بشددكل كاف، يعدد  أأن الإسدد تمرارية مددوارده زیادة عددل قادرة تكون أأن يلزمها وهذا

ي عمليددة حدداح الوحدددة الاقتصددادية وعدددم تعرضددها لخسددالمر متتاليددة. )المليجددي، 

نمددا ) 2: 2005  ديونهددا تسددديد عددل قدددرتها مددن تزيددد متتاليددة أأرباح لتحقیقهددا واإ

الأداء.  مددن مقبددول مسدد توى تحقیددق خددلال مددن أأرباح أأسددهمها ودفددع  المسدد تحقة

 (74: 2001)الجمهاني،

اإس تمرارية الوحدة الاقتصادية في مزاولة نشاطها داخددل الاقتصدداد وعرفه فرمشي ان  

مرهون بأأمرين اثنين، اولً تحقیددق الهدددف الذي قامددت مددن أأجددله هددو تعظددی القاددة 

المضافة، ثانياً الوفاء بالتزاماتها نتیجة لمزاولة نشاطها في أأوقات الإس تحقاق مددن دون 

الددتي یمكددن أأن توقددف وجودهددا. التعددرض لهددا بسددبب الإضددطرابات الماليددة الشددديدة 

 (26: 2012)فرمشي ،
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كما عُرف فَرض الإس تمرارية عل أأنه ل فرض  وري وأأسدداس للعمددل المحاسدد بي في 

الوحدددة الاقتصددادية لتأأكيددد اإسدد تمرارية الأعددمال والأنشددطة الددتي تأأسسددت الوحدددة 

الاقتصددادية مددن أأجلهددا والحفدداظ عددل أأداء الخدددمات بشددكل متواصددل وبالمسدد توى 

 (.36: 2015وب مع اإمكانية تقیی الإس تمرارية بشكل دوريل. )كرت، المطل

في حددين يددرى الأمددين و يددوزبار ل ان فددرض الاسدد تمرارية هددو النظددر اإلى الوحدددة 

الاقتصادية عل أأنها مس تمرة في مددزاولة أأعمالهددا في المسدد تقبل القريددب، وأأنهددا ليسددت 

عمالهددا، أأو البحددث عددن مضددطرة ول يوجددد لد ددا النيددة للتصددفیة أأو تقلدديص  ددم أأ 

وسائل للحماية من الدائنين بما يتوافق مع القددوانين واللددوالذ. ولذلك يددتم تسددجيل قددی 

الأصول والالتزامات عل أأساس أأن الوحدددة الاقتصددادية سددوف يكددون لد ددا النيددة 

والقدرة عل تحقیق أأصوليا وتسوية التزاماتهددا مددن خددلال ممارسدد تها لأنشددطتها العاديددة 

دارة عند اإعددداد التقددارير 1المعيار المحاس بي الدولي رقم )كما يتطلب   (  ورة قیام الإ

جددراء تقیددی لقدددرة الوحدددة الاقتصددادية عددل الاسدد تمراريةل.)  ,Brigham الماليددة باإ

Eugene,2000:276) 

ان قصَد بهذا الفَرض هو مواصلة الوحدة الاقتصددادية في مددزاولة نشدداطها لفددترة غددير 

قیددق أأهدددافها، كددما ان هددذا الافددتراض يعكددس توقعددات محددددة حددك تددتمكن مددن تح

الأطراف المعنية بالوحدة الاقتصادية من جهددة ومسددم  بتنظددی السددجلات المحاسددبیة 

عددداد القددوائم الماليددة وعكسددها وهددو عدددم الإسدد تمرار الذي يتطلددب اإعددداد  والقیددود واإ

ن اإعدددداد 31: 2014حسددداب التصدددفیة للمرفدددق. )الججددداوي والمسدددعودي،  (. واإ

يا ت المالية دري عادةً بافتراض أأن الوحدة الاقتصادية مسدد تمرة وسددتبقط نشددطة الب

في المس تقبل المنظور، أأي لفددترة ل تزيددد عددادة عددن سدد نة واحدددة بعددد نهايددة الفددترة، 

وذلك بافددتراض أأن الوحدددة الاقتصددادية لدديس لهددا النيددة للتصددفیة أأو لتقلدديص  ددم 

النيددة، فدداإن البيددا ت الماليددة ربمددا  عملياتها بشكل عام، ولكددن اإن وجدددت مثددل هددذه

دددب أأن تعددد عددل أأسدداس مختلددف وفي مثددل هددذه الحددالة دددب أأن يفصدد  عددن 

)اعة،  (41: 2010الأساس المس تخدم. 

رض ان كددما  Time) الدوريددة فددرض عليدده يبددى الذي الأسدداس هددو الإسدد تمرارية فددَ

Period Assumption) للوحدددة الاقتصددادية الحيدداة تقسدد ی يتطلددب والذي 

 الدخددل لقیدداس الماليددة القددوائم اإعددداد فيها يتم قصيرة نسبیا زمنية فترات اإلى المحاسبیة

تبدداع اإن أأيضددا النقديددة. ويددرون والتدددفقات المددالي والمركددز أأسدداس الاسدد تحقاق  اإ

 اندددثار عددن والمحاسدد بة الرأأسددمالية والمصرددوفات الاداريددة المصرددوفات بددين والتفرقة

 بفددرض التسددلی يعدد  الخ ... والاحتياطيددات المخصصدداتالثابتددة وتكددوين  الأصول

 (2016:9زSusan Ward)  .الاس تمرارية

ذا بموجبدده تعتددبر  ان هذا الفرض يلعب دوراً مهددماً في اعددداد القددوائم الماليددة الختامیددة اإ

وحدددة مسدد تمرة، أأي بندداءاً عليدده تعددد ميزانيددة الوحدددة الاقتصددادية في نهايددة و فددترة 

كن هناك دليل أأو ش  في عدم اإس تمرار، وفي حددال ظهددور أأي مالية، وذلك ما لم ي

ش  في صحة هذا الفددرض يتوجددب حینئددذ اإعددداد ميزانيددة تصددفیة بدددل مددن ميزانيددة 

 (42:  2016الاس تمرارية الوحدة.)مطر،

واسددتناداً للتعريفددات السددابقة يددرى الباحددث ان هددذا الفددرض يعتددبر مددن الفددروض 

ن له أأهمية كبيرة للمحاس بين والمدقیقين، تعُدالأساس ية والهامة في الفكر المحاس بي   واإ

وحدددة مسدد تمرة، وان الوحدددة  الوحدة الاقتصادية ي أأن بافتراض عادةً  المالية القوائم

الاقتصادية س يواصل عملياته في المسدد تقبل ولددن يقددوم بتصددفیة أأو اإيقدداف العمليددات 

وتسدد تدعي عملياتها ، ومالم يكن هناك دلئل يثبت عكددس ذلك  نطاق أأو لت فی 

توقفها، وهذا يع  انها قادرة عل تحقیق الارباح وسداد التزاماتها عنددد اسدد تحقاقها. 

ندده  أأسددس عددل القددوائم الماليددة أأن تعددد یمكددن الى ان يثبددت عكددس ذلك حینئددذ فاإ

 مختلفة.

س تمرارية في الفكر المحاس بي والتدقیقي:2.1.3  همية فرض الإ  أأ

المفاجلة للعديد من الوحدات الاقتصددادية أأثدديرت أأسدد ئلة عدددة بشددأأن   بعد الإنهيارات

مدى مسؤولية مراقبي الحسابات عن حدوث مثددل هددذه الانهيددارات، لن حدددوث 

ت  الانهيددارات كان عدددم اإشددارة مددراقبي الحسددابات في تقددارير اإلى احددتمال حدددوث 

لثقددة عددل اإفلاس، وذلك عل الرغم مددن أأن الهدددف الرئيتدد للتدددقیق هددو اإضددفاء ا

المعلومات التي تحتوي عليها القوائم المالية، وعل الرغم من ايضدداح مسدد ئولية مراقددب 

الحسابات نحو تقیی قدرة الوحدة الاقتصادية عل الاس تمرار وفقدداً للمعددايير التدددقیق 

المختصددة، الا أأن هندداك اخددتلاف في أوراء مددراقبي الحسددابات والبدداحثين حددول تقیددی 

قتصادية عل الاس تمرار بين مؤيد لهذا الدور ومعددارض له، مدى قدرة الوحدات الا

وقد اجتهد مراقبوا الحسابات المؤيدددون لأهميددة تقیددی فددرض الاسدد تمرارية الى الدد ذج 

 الإحصائية لتقیی اس تمرارية الوحدات الاقتصادية.

ان أأهميددة هددذه الفرضددية في الفكددر المحاسدد بي، احتلددت مكانددة مهمددة في الدراسددات 

ات والجدل الذي قدمه الباحثون، وي تمثل أأحد الفروض الأساسدد ية الددتي والمناقش

ذ أأن الوحدة الاقتصادية تأأسست لكي تسدد تمر اإلى أأجددل  تقوم عليها نظرية المحاس بة. اإ

غددير محدددد وأأن تكددوين الإحتياطيددات واسدد تخدامها لغددرض توسدد يع أأعددمال الوحدددة 

نتاجها والوفاء بديونها يددؤدي اإلى  تعزيددز قدددرتها عددل الاسدد تمرار الاقتصادية وتطوير اإ

والمحافظة عل سمعتها المالية أأمددام دائنيهددا. فضددلاً عددن أأندده لدديس له أأثددر عددل الوحدددة 

نما يظهددر الأثددر في المعالجددات المحاسددبیة للأحددداث الماليددة  الاقتصادية في حد ذاتها واإ
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والأطددراف المتعددددة ذات العلاقددة داخليددة أأو خارجیددة حددك یمكددن اإتخدداذ القددرارات 

لمناسدد بة في ضددوء نتیجددة نشدداط الوحدددة الاقتصددادية، كددما تظهددر أأهميتدده في اإعددداد ا

القوائم المالية وما له من تأأثير في نتائج التشددغيل وعددل الأطددراف المعنيددة في نشدداطها 

والوفاء بالتزاماتها سواء في الأمد القريددب أأو البعيددد، لذلك فدداإن الوحدددة الاقتصددادية 

عاجل بل ستس تمر اإلى ما ل نهاية مددن سدد نة اإلى أأخددرى لن تتم تصفیتها في القريب ال

 (.17: 2018وبصورة مس تمرة من دون تحديد نهايتها. )المرشدي،  

ان تطبيق مبدأأ الاس تمرارية في المحاس بة هو حساب الاس تهلاك عل أأساس العمددر 

الاقتصادي المتوقع للأصول الثابتة بدلً من قاتها السوقیة الحالية. تفددترض الوحدددات 

قتصادية أأن أأعمالها ستس تمر لفترة غير محددة، وسوف يتم اسدد تخدام الأصددول في الا

الأعمال حك يتم اس تهلاكها بالكامددل. مثددال أوخددر عددل فددرض الإسدد تمرارية هددو الدفددع 

المس بق واس تحقاق النفقات. تقوم الوحدات الاقتصددادية بالدفددع المسدد بق وقددد تددترا  

 يات في المس تقبل.  النفقات لأنها تعتقد أأنها س تواصل العمل

ذا أأغلقددت  ينطبق مفهوم فرض الاس تمرارية عل أأعمال الوحدات الاقتصادية كددكل. اإ

شركة قطاعًا تجاریًا صغيًرا أأو أأوقفت أأحد منتجاتها واسدد تمرت مددع الوخددرين، فهددذا ل 

يع  أأن الوحدة الاقتصددادية لم تعددد شركددة مسدد تمرة لأن مفهددوم الاسدد تمرارية ينطبددق 

 ليس لقطاع معين من الأعمال أأو المنتجات.عل الكیان ككل و 

جددراء تقیدداهم لمعرفددة حددالة الافددتراض بددأأن الاسدد تمرارية  يقددوم مراقبددوا الحسددابات باإ

ذا كانددت الوحدددة  مناسدد بة أأو غددير مناسدد بة في وقددت تدددقیق البيددا ت الماليددة حددك اإ

 الاقتصادية تدعي أأنها مسدد تمرة. وينقسددم الفكددر المحاسدد بي في معالجتدده لأهميددة فددرض

 (52: 2007الاس تمرارية الى مجموعتين )سرحان،  

يرى غالبية علماء المحاس بة أأن فرض الاس تمرارية هو الحجددر   المجموعة الأولى: •

الأساس الذي يعتمد عليدده القیدداس المحاسدد بي التقليدددي، والمبدد  عددل أأسدداس 

مبدأأ التكلفة التاريخية، والحجج التي مسددتند اليهددا أأصحدداب تدد  الأراء هددو أأن 

تي يددتم الوحدة الاقتصادية غير معرضة للتصفیة، كما أأن الموجددودات الثابتددة الدد 

الحصول عليها يتم اس تخدامها لغرض النشاط وليس لغرض البيع بهددا، لذا لبددد 

من اس تمرار قیاسها عددل أأسدداس مبدددأأ التكلفددة التأأريخيددة وتوزيددع نفقاتهددا عددل 

عدة س نوات كما أأن الموجودات المتددداولة عمومدداً والمخددزون السددلعي خصوصدداً 

التكلفددة أأو السددوق أأ ددما يتم تقیاهددا بالإنسددجام مددع هددذا الفددرض عددل أأسدداس 

  أأقل.

يدعو أأصحاب هذا الرأأي اإلى التخلي عن فرض الاس تمرارية   المجموعة الثانية: •

لكوندده يخلددق مشددأو في عمليددة القیدداس المحاسدد بي عددل أأسدداس مبدددأأ التكلفددة 

التأأريخيدددة وبالذات في ظدددل التضددد م وارتفددداع المسددد توى العدددام للأسدددعار 

يترتددب عندده تضددليل مصددداقیة المعلومددات وانخفاض القددوة الشرددائية للنقددد ممددا 

المحاسبیة مما يصعب الوثوق بها، بل العكس من ذلك فاإن هددذا الفددرض يدددعم 

 تطبيق محاس بة القی الجارية، ول س   في تكلفة الاستبدال.

 مشأو ومعوقات تطبيق فرض الاس تمرارية:3.1.3 

الاسدد تمرارية حالهددا من الطبيعي أأن يكون هناك مشأو ومعوقات في تطبيق فددرض 

حال باقي الفرضيات والمعايير الاخرى، ونرى مشكلات تطبيددق هددذه الفرضددية ي 

 (60كالوتي: )سرحان، مصدر السابق: 

ا للتكلفددة التاريخيددة  . أأ  ندددثارها( وفقددً يتم تحديد الأصول ويددتم تحديددد اسدد تهلاكها )اإ

ذا وكذلك مخزون أأخر المدة يقوم بسعر التكلفددة وفقدداً لفرضددية الإسدد تمراري ة فدداإ

كان سعر السوق اقل من سعر التكلفة تعتمد القاة الأدنى تماش ياً مع س ياسددة 

الحيطة والحذر، وبالتالي اإن المبرر الذي يقدمه فددرض الاسدد تمرارية في اعددتماد 

منهج التكلفة التاريخية، هو اإس تمرارية المشرددوع، ويددتم تعددوي  الأخطدداء الددتي 

ة, فم ددزون أأخددر المدددة تنددتج عددن اإحدددى السدد نوات في السدد نوات القادمدد 

س يصب  في العام التالي مخزون أأول المدة وسوف يباع ويتحقددق الددرك ولكددن 

المشكلة تكمن في تخفی  أأرباح الس نة الحالية لصالح أأرباح السدد نوات التاليددة 

 وهذا س يؤدي اإلى:

لاك والمسدداهمين مددن أأرباح خاصددة بالدورة لصددالح دورة  • حرمددان المددُ

 ين.أأخرى أأو مُلاك ومساهمين أأخر 

أأخطاء في التقارير الدورية قصيرة الأجددل، والسددبب في ذلك هددو عدددم  •

 دقة وصحة بع  الأرقام.

یمثددل القیدداس المحاسدد بي بندداءً عددل افددتراض اسدد تمرار المشرددوع  مثددل تجميددع  . ب 

للأسعار التي حدثت في تواريخ مختلفة والتي غالبا ما تكون بعيدددة عددن القددی 

ئم الماليددة، لذلك لبددد مددن اعددتماد قددی الحقیقیة وهذا س يؤدي اإلى تشددويه القددوا

اقتصددادية واقعيددة تدددخل بيا تهددا في القددوائم الماليددة لتحديددد أأربا ددا بشددكل 

 واقعي.

رتباط2.3   الدولية: المحاس بة التدقیق بمعايير معايير لمحة نظرية للمعايير الدولية واإ

 مَدخل الى معايير المحاس بة والتدقیق الدولية:1.2.3 
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تم وضددع معددايير المحاسدد بة والتدددقیق الدوليددة نتیجددة التطددور الاقتصددادي الكبددير لقددد 

وظهور الوحدات الاقتصددادية الدوليددة الكبدديرة بعددد الحددرب العالميددة الثانيددة، ممددا أأدى 

الحاجة اإلى ظهور المعددايير لقیدداس العمليددات والأحددداث الماليددة. لذلك سددعت العديددد 

بددادئ والمعددايير وقواعددد المحاسددبیة والتدقیقیددة من دول العالم لحل الاختلافددات في الم

بين دول العالم والتي أأدت اإلى نتائج مختلفة ومتعارضة أأحیددا ً. لقددد أأدركددت عدددد مددن 

الدول أأهميددة وجددود تنسدد يق مشددترك مددن خددلال اإنشدداء أأسدداس مشددترك للمقارنددة 

والتماثددل، وهددذا كان هددو السددبب في نشددأأت معددايير المحاسدد بة والتدددقیق الدوليددة ، 

ءت المعايير مع القواعد والمبادئ التي تحكم العمليددات والإجددراءات المحاسددبیة وضددع جا

دلدديلًا حددول كيفیددة تنفیددذ حلددول والمعالجددات للاختلافددات، والددتي دعددت و مددن 

هيئددات والمددنظمات المحاسددبیة في الدول المختلفددة اإلى تقريددب وجهددات النظددر وذلك 

صدار معايير.  باإ

والتدقیق العديد المنظمات المهنية في العديددد مددن الدول  جَعلت أأهمية معايير المحاس بة

في العدددالم مهتمدددة بوضدددع معاييرهدددا، ومدددن أأهم هدددذه المدددنظمات في هدددذا المجدددال مجمدددع 

(American Institute of Certified Public Accountants )

(AICPA المحاسددد بين القدددانونيين في الدددولیات المتحددددة الأمريكیدددة الذي بادر اإلى )

ل ، كددما تم تشددكیل هيئددة أأو تلددس لمعددايير 1939ايير للتدددقیق منددذ عددام لوضع مع

( Financial Accounting Standard Board( )FASBالمحاسدد بة الماليددة )

ل كتطوير لصدديغة المبددادئ المحاسددبیة  1973في الولیات المتحدة الأمريكیة منذ عامل 

لت وضددع معددايير عددل ل أأمددا محدداو1932المقبددولة عمومددا، الددتي بدددأأ بهددا منددذ عددام ل 

المس توى الدولي فقددد بدددأأت مددع بدايددة القددرن المدداؤ حیددث عقددد المددؤتمر المحاسدد بي 

ل في سددانت لددومس في الددولیات المتحدددة الأمريكیددة برعايددة  1904الأول في عددام ل 

اتحاد اعيات المحاس بين القانونيين في الولیات المتحدة قبل تأأسدديس مجمددع المحاسدد بين 

ل، وتليهددا عدددة مددؤتمرات في الموضددوع منهددا المددؤتمر المحاسدد بي  1917ل الأمريكیين عام 

ل  1992ل بنیويورك، الى المددؤتمر الرابددع عشردد عددامل  1929الدولي الثالث في عامل  

ومددا مدديزا هددذا المددؤتمر ي المشدداركة العربيددة الددتي تمثلددت بوفددود مددن لبنددان وسددوریا 

ل وقدددد IFACمحاسددد بين لوالكويدددت ومصروالسدددعودية برعايدددة الاتحددداد الدولي لل

أأسفرت هذه المؤتمرات الددتي كانددت نتیجددة الضددغوط المتزايدددة مددن مسدد تخد  القددوائم 

المالية من مساهمين ومستررين ودائنين ونقابات واتحددادات تجاريددة ومددنظمات دوليددة 

وأأجهزة حكومیة عن تشكیل عدة مددنظمات اسدد تهدفت وضددع المعددايير الدوليددة وتهيئددة 

 (33:  2003)القاؤ،.هذه المعايير  المناخ اللازم لتطبيق

ويعرف المعيار الدولي لبأأنه عبارة عن بيان اإداري مكتوبل تصدره الهيئددة المحاسددبیة 

المعنية، وي لجنة معايير المحاس بة الدولية )تلس معددايير المحاسدد بة الدوليددة حاليددا(، 

ها وبموجبدده يددتم ويتعلق بعنصر محدد من القوائم المالية للوحدة الاقتصادية ونتائج أأعمال

تحديددد الوسدد يلة المناسدد بة للقیدداس والعددرض، أأو كيفیددة التصرددف والمعالجددة في هددذا 

العنصر لتحديد نتائج الأعمال وعرض المركز المالي لددت  الوحدددة، ويلقددط قبددولً عامدداً 

 (Kenton Will,2020:56عل المس توى المحلي أأو الإقلاي أأو الدوليل. )

ءت نتیجددة التطددورات الاقتصددادية والاختلافددات في جددا ان المعددايير في المحاسدد بة

المبددادئ والمعددايير وقواعددد المحاسددبیة والتدقیقیددة بددين الدول وكددذلك مددن أأجددل تنظددی 

العمل المحاس بي، وتصنيف البيا ت المالية وكذا اإعددداد اإصدددار ونشردد القددوائم الماليددة 

 بشفافیة وتنظی المعلومات والعمليات الإفصاح المالي.

نه لعرفه شري  أأو مهنيددة محاسددبیة رسميددة تنظاية صادر من هيئة مكتوب بيان ف اإ

 الأحددداث الخاصددة أأو العمليات من نوع أأو المالية القوائم بعناصر البيان هذا ويتعلق

أأو  أأو العددرض للقیدداس الطرقددة المناسدد بة ويحدددد الأعددمال، ونتددائج المددالي بقائمة المركددز

 (93:  2007)شريف،التوصيلل.   أأو التصرف

كما عرفه الصوفي عل اإنها ل أأداة للتنظی الاعمال الماليددة والمحاسددبیة وذلك مددن أأجددل 

التوفیق بين مصددالح المسدد تفیدين مددن المعلومددات الماليددة والمحاسددبیة، كددما يددتم تطبيددق 

هذه المعايير في ايع القطاعات، وهذه المعايير جاءت نتیجة لأطاث ودراسات الددتي 

: 2006بة من خبراء المحاسدد بة والتدددقیق عددل مسدد توى عددالميل. )الصددوفي،أأجرتها نخ

59) 

وقد عرفت لجنة القواعد الدولية بأأنها لعبارة عن قواعد اإرشادية يرجع اإليهددا المهنيددون 

الدعم اجتهادهم واس تلهام حكمتهم، ولكنها ل تلغي الحكمددة أأو الاجتهدداد أأبدددا، كددما أأنهددا 

ات المهنية المقبولة قبول عامددا وتهدددف اإلى تقليددل وصف مه  رفیع المس توى للممارس

درجة الاختلاف في التعبير أأو الممارسة في الظروف المتشددابهة، وتعتمددد كاإطددار عددام 

التقیددی نوعيددة وكفدداءة العمددل الفدد  ولتحديددد طبيعددة وعمددق المسددؤولية المهنيددةل. 

(Michel Ibrahim,2007:19) 

 انه مجموعة مشتركة من المبددادئ والمعددايير وعرفه كيتون وجاس معايير المحاسبیة عل

والإجراءات التي تحدد أأساس س ياسات وممارسات المحاس بة الماليددة وتحسددن المعددايير 

المحاسددبیة شددفافیة التقددارير الماليددة في ايددع الددبلدان. وفي الددولیات المتحدددة، تشددكل 

ا مجموعددة المعددايير المحاسددبیة الم قبددولة عددل نطدداق واسددع المبادئ المحاسبیة المقبولة عمومددً

لإعداد البيا ت الماليددة. تتبددع الوحدددات الاقتصددادية الدوليددة المعددايير الدوليددة لإعددداد 

التقارير المالية، والددتي يددتم تعيينهددا مددن قبددل تلددس معددايير المحاسدد بة الدوليددة وتعمددل 
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الددتي تبلددغ عددن  (GAAP) كدددليل اإرشددادي للوحدددات الاقتصددادية غددير الأمريكیددة

 (William H Beaver, 2008) .اليةالبيا ت الم

فیعتبر وجود المعايير من أأهم المقومات الأساس ية لأية مهنددة متقدمددة،   أأما في التدقیق

ومهنة التدقیق المحاسدد بي مددن المهددن العريقددة مددن خددلال الدور الذي تلعبدده في خدمددة 

تي تسدداعد مس تخد  القوائم المالية، لذا تعتمد هذه المهنة عل مجموعة من المعددايير والدد 

مدقق الحسابات عل أأداء عمله وتحسددن والرفددع مددن جودتدده، حیددث مسددم  له مددن 

تقليل تقديره الش صي عند أأداء مهمته وتكوين رأأيه حددول مصددداقیة القددوائم الماليددة، 

لذا فقددد تظهددر أأهميددة معددايير التدددقیق في تحقیددق الهدددف الددرئيس لمهنددة التدددقیق 

الية والتحقق مددن مدددى سددلامة المعلومددات الددتي المحاس بي، وهو الثقة في التقارير الم

 تقدمها الوحدة الاقتصادية.

عل انها تمثل لاإرشادات )دليددل(  التدقیق عرفا معايير لوب  وجاس أأرينز ان أأليفن

عامة لمساعدة مراقبي الحسابات عل تنفیددذ مسددؤولياتهم المهنيددة عنددد تدددقیق القددوائم 

اعتبددارات الجددودة المهنيددة مثددل الكفدداءة والحيدداد الماليددة التاريخيددة، وي تشددمل عددل 

 (4:  2002ومتطلبات التقرير، وأأدلة التدقیقل )أأرينز،لوب ،

وعرف أأيضاً عل انها ل المقاييس التي في ضوئها يتم تقیی العمل الذي قام به مراقبددوا 

هو واجب تحقیقدده والوسددائل المسدد تخدمة لإتمددام ذلك،   الحسابات وي تعبر عن ما

وتتميزت  المعايير بأأنهددا تمثددل مقدداييس للحددكم عددل أأداء مراقددب الحسددابات، كددما أأنهددا 

متعارف عليها بين أأعضاء المهنة، كما أأنهددا تعددبر عددن أأداء مراقددب الحسددابات العددادي 

 (43:  2007الذي يبذل العناية المهنية المعقولةل )لطفي،

لشددمري فدديرى بان معددايير التدددقیق هددو عبددارة عددن ل أأنمددودج أأداء ملددزم يحدددد أأما ا

تباعهددا عنددد تنفیددذ عمليددة التدددقیق وتعتددبر بمثابددة مقدداييس  القواعددد العامددة الواجددب اإ

لتقددوت كفدداءة مراقددب الحسددابات ونوعيددة العمددل الذي يؤديدده صدديا تها عددن طريددق 

أأو العرف المه ل )ال  (16:  1994شمري،الهيئات المهنية أأو التشريع 

س تمرارية: ( لفرض570رقم ) الدولي التدقیق مَدخل النظري لمعيار2.2.3   اإ

 International Auditingلقد أأصدر تلددس معددايير التدددقیق وتوكيددد الجددودة )

and Assurance Standards Board ( )(IAASB (المعيددارISA-570 )

كانددون الأول  15وتم تطبيقدده ابتددداء مددن  المتعلقددة بفددرض الإسدد تمرارية 2003لسدد نة 

 البيددا ت الماليددة تدددقیق مراقددب الحسددابات عنددد ، تندداول المعيددار مسددؤولية2009

 الماليددة، البيددا ت المتعلقة بالوحدة الاقتصادية بملاءمددة الإسدد تمرارية  أسدداس لإعددداد

 في اكتشدداف حددالت الحسددابات الددتي تسدداعد مدددقق من المؤشرات مجموعة وحدد

 ومددؤشرات تشددغيلية، مددؤشرات ماليددة، اإلى وصددنفته العميددل، باسدد تمرارية الشدد 

أأن  دائمدداً  يعدد  ل المددؤشرات هددذه مددن أأكددس أأو أأخددرى، ووجددود واحددد ومؤشرات

فرض الاس تمرارية موضع تساؤل كما حدد المعيار مجموعة من الإجددراءات دددب عددل 

، وتندداول ايضدداً مراقب الحسددابات القیددام بهددا عندددما تثددار الشددكوك حددول اسدد تمرارية

دارة الوحددددة الاقتصدددادية في تقیدددی قددددرة الوحددددة الاقتصدددادية عدددل  مسدددؤولية اإ

دارة تصدددفیة الوحددددة الاقتصدددادية أأو  الإسددد تمرار في أأداء نشددداطها، مدددا لم تندددوي الإ

 .التوقف عن أأعمالها

مشددير هددذا المعيددار اإلى أأن الغددرض مندده هددو وضددع مبدداديْ وتددوفير اإرشددادات حددول 

لحسدددابات عندددد تدقیقددده للبيدددا ت المتعلقدددة بملاءمدددة فدددرض مسدددؤولية مراقدددب ا

الاس تمرارية  أسدداس لإعددداد القددوائم الماليددة، وبالتددالي عددل مراقددب الحسددابات عنددد 

تدقیقددة للبيددا ت الماليددة مراعدداة ملاءمددة فددرض الاسدد تمرارية والذي تم عددل أأساسدده 

 (ISA, NO.570, 2003اإعداد القوائم المالية. ) 

 التدددقیق محل الوحدة الإقتصادية أأن اإلى مشير الإس تمرارية فرض أأن من الرغم وعل

 عكددس عددل يدددل مددا يوجددد ل اندده طالمددا ستس تمر في العمل في المس تقبل المنظددور

سدد تمراريتها بقاءهددا أأن المحاسدد بة والتدددقیق، اإل عددم وهددو أأحددد مُسددلمات ذلك  في واإ

:  2003ذلك )منصددور، تحددول دون الددتي المعوقددات لبع  يتعرض قد أأعمالها مزاولة

نمددا فجددأأة النشاطها عن تتوقف ل فالوحدة الاقتصادية (.8  بالتراجددع  تأأخددذ أأحوالهددا واإ

دارة في سددواء الخطددر، وضددع  اإلى حددك تصددل الددزمن مددن والضددعف لفددترة الوحدددة  اإ

غيرهددا، الأمددر الذي يتطلددب التدددخل و نشدداطها الددرئيس  أأو أأو أأهدددافها الاقتصددادية

 & ,Liargovas, P) .يئددددة وحاسمددددةلتخدددداذ قددددرارات تصددددحيحية جر 

Skandalis,2008:41) 

دارة تقیددی اإسدد تمرارية الوحدددة الاقتصددادية ISA-570وفقدداً لمعيددار) ( دددب عددل الإ

س تخدام الأساليب التحليلية المناس بة وفقًا لظروف الوحدة الإقتصددادية وأأوضدداعها  باإ

لمتوقعة للعمليددات والأحددداث المالية، اإجراء عَملية تقیی ف  يتعلق بالنتائج المس تقبلية ا

الددتي تحدديط بهددا طبيعتهددا المتأأصددلة في عدددم التأأكددد، وذلك في نقطددة زمنيددة محددددة. 

(Manousaridis, Charalampos,2017) 

 International Federation)  (IFAC)وقد حدد الإتحاد الدولي للمحاس بين  

of Accountant)  بعدد  المددؤشرات الددتي تشددير اإلى ضددعف اسدد تمرارية الوحدددة

الاقتصادية، و تم تقس اها اإلى مددؤشرات ماليددة، ومددؤشرات تشددغيلية ،ومددؤشرات 

أأخرى، ولكن ل يعتبر هذا حصرددا كامددلا وشدداملا لددكل المددؤشرات، كددما أأن وجددود 

ادية واحد أأو أأكس من هذه المددددؤشرات ل يع  بالضرددورة فشددلل الوحدددة الاقتصدد 

 (.ISA No 570.2003وعدم قدرتها عل الإس تمرار.   ) 
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س تمرارية: تقیی مؤشرات 3.2.3   قدرة الوحدة الاقتصادية محل التدقیق عل الإ

( قددد 570( من معيار التدقیق متعلق بفددرض الاسدد تمرارية رقم )6 - 5تنص الفقرة )

ل الوحدددة تددأأتي مددؤشرات المخدداطر الددتي يثددار التسدداؤل فيهددا حددول اإمكانيددة تواصدد 

الاقتصادية كوحدددة مسدد تمرة، مددن البيددا ت الماليددة أأو مددن مصددادر أأخددرى، ومدددرج 

أأد ه أأمثلة حول هذه المؤشرات التي دب أأن تراعط مددن قبددل مراقددب الحسددابات، 

علما بأأن هذه القائمة ل تشمل كافددة المددؤشرات، كددما وأأن وجددود واحددد أأو أأكددس مددن 

 ISAالاسدد تمرارية هددو موضددع تسدداؤل. )هذه المددؤشرات ل يعدد  دائمددا بددأأن فددرض 

No.570,2003: 195) 

 المؤشرات المالية وتتمثل في الوتي:1.3.2.3 

 زیادة المطلوبات المتداولة عن الموجودات المتداولة. •

قددرب اسدد تحقاق قددروض ذات أأجددل محدددود دون وجددود اإمكانيددة متوقعددة  •

)أأي وجود مشأو متعلقة     بالقتراض(.للسداد، أأو التجديد 

المالية بشكل سلبي. •  ظهور النسب 

 خسالمر تشغيلية متكررة. •

  تأأخر توزيعات الأرباح أأو توقفها. •

 عدم القدرة عل تسديد اس تحقاقات الدائنين في موعيدها. •

 صعوبة الالتزام بشروط اتفاقیات القروض. •

 اإصرار الموردين عل التعامل نقداً. وعدم قدددرة الوحدددة الاقتصددادية الحصددول •

 عل التمويل اللازم لتطوير منتجات جديدة، أأو استثمار جديد  وري.

  مؤشرات تشغيلية وتتمثل بالوتي:2.3.2.3 

 اس تقالة مدراء مهمين دون اإداد من يحل محلهم. •

 فقدان أأسواق رئيسة أأو امتيازات أأو مورد رئيس. •

 المهمة.صعوبات لها علاقة بالقوى العاملة أأو نقص في المس تلزمات   •

خرى وتتمثل بالوتي:3.3.2.3    مؤشرات أأ

  عدم الالتزام بمتطلبات رأأس المال أأو المتطلبات القانونية الأخرى. •

قضایا قانونيددة قائمددة ضددد الوحدددة الاقتصددادية یمكددن أأن تنشددأأ عنهددا أأحددكام ل  •

 تس تطيع الوحدة الوفاء بها.

 قتصادية.  تغيير في الس ياسات والقوانين الحكومیة بما يضر بالوحدة الا •

ف  يتعلق بددأأدلة التدددقیق، أأوع المعيددار أأندده عندددما يكددون لدى مراقددب الحسددابات 

سؤال حول مدى ملاءمددة فرضددية اسدد تمرارية الوحدددة الإقتصددادية، دددب عليدده اددع 

أأدلة تدقیق كافیة ومناس بة تقدم اإجابات وا ة عل هذا السؤال. كددما وضددع المعيددار 

سابات عل تقیی قدددرة العميددل عددل الاسدد تمرار، اإجراءات معينة تساعد مراقب الح

وأأوع المعيددار مددا دددب عددل المراقددب الحسددابات القیددام بدده فدد  يتعلددق بفرضددية 

 \اس تمرارية المرفق في التقرير.

داء والأساليب الإحصائية الحديثة المس تخدمة في تقیی الوسائل3.3   :المالي الأ

 النوعية )الميدانية(:الأساليب الإحصائية 1.3.3 

تستند اإلى التقیی الداخلي للوحدة الاقتصادية محل تقیددی، وفي ظددل فرضددية مفادهددا 

داء تقدددم نتددائج محدددودة وغددير  أأن ل اإس تخدام المقدداييس الماليددة فقددط كمددؤشرات لددلأ

تديددةل، ولهددذا السددبب فددال ذج النوعيددة تركددز عددل المتغدديرات غددير الكميددة وغددير 

تم اإسدد تخدامها في توصدديف مظدداهر فشددل الوحدددات الاقتصددادية. المحاسددبیة الددتي يدد 

 ( ومن أأبرز رواد الأساليب النوعية هم:20)المشهداني والشذر،مصدر السابق: 

نمودج: 2.3.3   :SHERRORD -1987أأ

: 2004وهو من ال ذج المهمة التي تم بناؤها لتحيقیق هدفين رئيسين هما: )الحيددالي،

255) 

مددن قبددل المصددارف لتقیددی مخدداطر الإئتمانيددة عنددد مددن   ومسدد تخدم الهدددف الأول:

القروض الى الوحدات الإقتصادية أأو المشاريع الإقتصادية، ودددري تقسدد ی القددروض 

عددل  ددس فلددات طسددب درجددة المخدداطر والجدددول التددالي يبددين درجددات المخدداطر 

:  طسب أأنمودج 

 (SHERRORD)درجة المخاطر طسب أأنمودج   ( 3الجدول رقم ) 

 zقاة   درجة المخاطر  الفلات 

 Z ≥ 25 الوحدة الإقتصادية غير معرضة للمخاطر التعس  الأولى 

 Z ≥ 20 ≤ 25 احتمال قليل للتعرض لمخاطر التعس  الثانية 

 Z ≥ 5 ≤ 20 صعوبة التنبؤ بمخاطر التعس  الثالثة 

 -Z ≥ 5 ≤ 5 معرضة لمخاطر التعس  الوحدة الإقتصادية الرابعة 

 Z ≥ 5 الوحدة الإقتصادية معروضة بشكل كبير لمخاطر التعس  الخامسة 

 (Abu Orabi, 2014: 33المصدر: ) 

في  ومسدد تخدم للتقیددی والتأأكددد مددن اإسدد تمرارية الوحدددة الإقتصددادية الهدددف الثدداني:

فعاليتهددا وحیويتهددا ومدددى قدددرتها عددل مددزاولة نشدداطها في المسدد تقبل، یمثددل هددذا 

  الأنمودج في صيغة الإحصائية كما يأأتي:    

Z = 17 X1 + 9 X2 + 3.5 X3 + 20 X4 + 1.2 X5 + 0.1 X6 

 (SHERRORD)النسب المالية لأنمودج   ( 4الجدول رقم ) 
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وزن النس بي   النوع  النس بة  المتغير 

 بالنقاط 

X1 مددددددددددددددؤشر  صافي راس المال العامل / اإجمالي الموجودات

 الس يولة

17 

X2 مددددددددددددددؤشر  الأصول النقدية / اإجمالي الموجودات

 الس يولة

9 

X3 3.5 مؤشر الرفع اإجمالي حقوق المساهمين / اإجمالي الموجودات 

X4 20 مؤشر الرطية صافي الرك قبل الضريبة / اإجمالي الموجودات 

X5 1.2 مؤشر الرفع اإجمالي الموجودات / اإجمالي المطلوبات 

X6  اإجددمالي الحقددوق الملكیددة/ اإجددمالي الموجددودات

 الثابتة

 0.1 مؤشر الرفع

عداد الباحث استنادً الى )الحاج،  (.148،جم2018المصدر: من اإ

 

ان الوزن الاكبر للنسب المالية من نصدديب )نسددب السدد يولة والرفددع   في هذا أأنمودج

المالي( التي تفحص قدرة العميل عل السداد لأن أأحددد الأهددداف الأسدداس لأنمددودج 

ثبددات فددرض اإسدد تمرار الوحدددة طالبددة  ئددتمان، ومددن ر اإ هددو اإسدد تخدامه في تحليددل الإ

س تعدادها التسديد اإلتزاماتها في مواعيدددها المحددد ن مددؤشر الجددودة الإقتراض واإ دة. واإ

(Z المسدد تخدم في تصددنيف الوحدددة الإقتصددادية المقترضددة مسددير في اإتجدداه عكتدد )

رتفاع قاة هذا المؤشر يدل عددل جددودة  الإتجاه المخاطرة، وهو سير منطقي بمعى أأن اإ

القرض أأو عددل قددوة المركددز المددالي للوحدددة الإقتصددادية المقترضددة ، ومددن ر اإنخفدداض 

نطباق فددرض الإسدد تمرار عددل درجة المخاطرة وبا لعكس فاإن اإنخفاضه مشير اإلى عدم اإ

رتفاع درجة المخاطرة فيها وعل وجدده الخصددوجم  الوحدة الإقتصادية المقترضة ومن ر اإ

 (175: 1997مخاطر التعس والفشل المالي.)مطر،

ان ال ذج المس تخدمة في التنبؤ بالمخاطر الماليددة تشددترك فدد  بعضددها بالنسددب أأل انهددا 

تلدددف عدددن بعضدددها بالأوزان المعطددداة لدددكل نسددد بة ويعدددود السدددبب في ذلك الى تخ

اختلاف طبيعة القطاعات، يركز القطاع الصناعي عددل الاصددول الانتاجیددة الثابتددة 

التي تس تخدم في تصنيع المنتجددات، امددا بالنسدد بة للمصددارف فاندده يركددز عددل حركددة 

الددتي أأجراهددا المحللددون الاموال و م الاقددراض للمتعدداملين معدده، وكددذلك التجددارب 

المدددداليون وأأظهددددرت النتددددائج حدددداح الافتراضددددات الددددتي اسددددتند اإليهددددا الأنمددددودج 

SHERRORD   و م الاوزان النسبیة التي مثلت و نس بة من النسددب الددتي ،

اعتمددد عليهددا المحلددل في بندداء الأنمددودج، لذا فددان عددل المحلددل المددالي ان يراعددي مدددى 

( zدددري اختبددارا تحليليددا لعندداصر النسددب )تطبيددق أأوزان النسددب عددل ومددن ر 

القطاع الذي يقوم بتحليله لكي يتوصددل الى نتیجددة معامددل الإفددلاس الرئيسددة ليصددل 

بعددد ذلك الى رأأي قدداطع بشددان التعددرض لمخدداطر التعددس أأو الفشددل او الإسدد تمرارية. 

لملاءمته لعينة من المصارف التجاريددة الخاصددة المدرجددة وسددوف يعتمددد الباحددث عددل 

 (262:  2018ا أأنمودج. )المرشدي،هذ

نمودج3.3.3    :ALTMAN-1968 (Z-SCORE) -أأ

( أأولى ومن أأهم الدراسات الددتي EDWARD ALTMAN 1968تعتبر دراسة )

حاولت تجاوز الطريقة التقليدية في التحليل والتي اإس تخدمها السابقون معتمدين فيهددا 

ختيار نسدد بة ماليددة واحدددة عل أأساليب اإحصائية بس يطة في تحليل النسب المالية باإ 

الإقتصادية النا ة والفاشلة.  ومعتقدين بأأنها الأفضل في التمييز بين الوحدات 

( EDWARD ALTMANلقد طور أأس تاذ العلوم المالية في جامعددة نيويددورك ) 

أأنمودجدده مسدد تخدماً النسددب الماليددة ومعتمددداً عددل التحليددل التميدديزي الخطددي المتعدددد 

النسدددب الماليدددة القدددادرة عدددل التنبدددؤ بفشدددل الوحددددة  المتغددديرات لإدددداد أأفضدددل

( وحدددة 66الاقتصادية، حیث قددام الباحددث باسدد تخدام عينددة صددغيرة مؤلفددة مددن )

( وحدة فاشلة وأأخرى غير فاشددلة ممدداثلة لهددا 33صناعية مدرجة في السوق المالي، )

من حیث نوع الصناعة و م الأصول )تم اس تثناء الوحدددات الاقتصددادية الددتي يقددل 

مجمددوع أأصددولها عددن مليددون دولر أأمددريكي(، وللتأأكددد مددن دقددة تصددنيف الوحدددات 

( بدقددة Classification Analysisالاقتصددادية تم اسدد تخدام تحليددل التصددنيف )

% للوحدات الفاشلة وغير الفاشلة عددل التددوالي، 97% و 94بلغت في العام الأول  

لإفددلاس، حیددت ولكددن درجددة الدقددة تراجعددت في السدد نة الثانيددة الددتي سدد بقت ا

% للوحدددات الفاشددلة وغددير الفاشددلة عددل التددوالي، وقددد 94% و72اإنخفضددت اإلى 

( نس بة مالية محتملة من واقع التقددارير الماليددة لهددذه 22أأخذ الأنمودج بعلين الاعتبار )

(، تم تصددنيفها اإلى  ددس 1965 - 1964الوحدات الاقتصددادية خددلال الفددترة مددن )

والرفددع المددالى، والقدددرة عددل سددداد الإلتزامددات  نقدداط، وي: السدد يولة، والريحيددة،

قصيرة الأجل، والنشاط ووقع الاختيددار عددل أأفضددل  ددس نسددب للتنبددؤ بالمخدداطر 

 (82المالي، ليظهر الأنمودج طسب الصيغة الوتية: )الش يخ، مصدر السابق:  

Z=0,012 X1 + 0,014 X2 + 0,033 X3 + 0,006 X4 + 0,999 X5 

 المعدل الموزون للنسب الخمسة=  Z حیث ان:

X1  راس المال العامل/ مجموع الموجودات الملموسة = 

X2  الارباح المحتجزة/ مجموع الموجودات الملموسة = 

X3  الملموسة  = الارباح قبل الفوائد والضرائب/ مجموع الموجودات 

X4  القاة السوقیة لحقوق المساهمين/ مجموع المطلوبات = 

X5  /مجموع الموجودات الملموسة  = صافي المبيعات 

(  فهيي أأوزان لمتغدديرات 0,999 ,0,006 ,0,033 ,0,014 ,0,012أأما المعاملات )

 تسدد تخدمه مددا عددل اعددتماداً  متغددير النسددبیة لددكل الأهمية عن ( حیث تعبرXلدالة )

نه: Zوان )  .البحث موضوع الوحدات  ( مؤشر التنبؤي فاإ
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فهدديي مددن الوحدددات الاقتصددادية القددادرة  أأو اكددبر Z  <2.99عندددما تكددون  •

 عل الاس تمرار.

او اقل فهيي من وحدات الاقتصادية مهددة بخطددر   Z    >1.81عندما تكون   •

 الفشل المالي.

ذا كانت   • ( و ي مددا تعددرف بالمنطقددة الرماديددة 1.81- 2.99تقع مددا بددين )  Zاإ

هددا، أأي فاإن الأنمودج ل مس تطيع الحكم بدقة عل احتمالية تعسهددا أأو عدددم تعس 

يصعب اعطاء قرار حددا  بشددان تدد  الوحدددات الاقتصددادية بالتددالي تحتدداج 

 الى دراسة تفصيلية.

ذا كاندددت  • فددداإن ذلك يعطدددي مدددؤشرا بدددأأن الوحددددة  2.76أأقدددل مدددن  (Z)اإ

٪ بأأنهددا سددوف تصددب  مفلسددة خددلال عددام. حدد  90الإقتصادية أأمام احتماليددة 

قوعدده بسدد نتين فقددط، هددذا الأنمددودج اإلى حددد مددا في التنبددؤ بالإفددلاس قبددل و 

ذ بلغددت نسدد بة الخطددأأ في هددذا  وفشل بالتنبؤ بالإفلاس اإلى أأكس مددن ذلك، اإ

٪ في السدد نوات السددابقة للاإفددلاس 64٪، 69٪، 52٪، 28٪، 5الأنمددودج 

عل التوالي. فهذه النتائج تعتبر جیدة في الس نة الأولى والثانية، ولكنهددا قددد ل 

والخامسددة الددتي يكددون فيهددا التنبددؤ تكون مرضية في الس نوات الثالثة، الرابعة 

 (9:  2019بمس تقبل الوحدة أأكس أأهمية. )احمد،

لقد واجه المحللون الماليون في عدددم اإمكانيددة تطبيددق الأنمددودج بصدديغته الأصددلية عددل 

الوحدات الاقتصادية غير المدرجة في السوق المددالي ، وذلك بسددبب صددعوبة قیدداس 

لددب معلومددات عددن القاددة السددوقیة للسددهم. القاة السوقیة لحقوق المسدداهمين أأي تتط

( والمعروف بالجيل الثدداني للوحدددات Z-Scoreطور أأنمودجه ) 1977لذلك في عام  

( وحدة فاشددلة 53الاقتصادية في القطاع الخاجم من خلال اإجراء مس  لعينة من )

سدد تخدام طددريقتين 1975-1969( وحدة  جحددة خددلال الفددترة )58و ) (. لقددد قددام باإ

هما طريقة التحليل التمييزي الخطی و طريقددة التحليددل التميدديزي التربيعددي، لهذه الغاية  

( نسدد بة ماليددة وكانددت النتیجددة اسددتبدال القاددة السددوقیة 28حیددث  ددل التحليددل )

لحقوق المساهمين بالقاة الدفتريددة، كددما أأدت البحددث  اإلى تعددديل معدداملات التميدديز، 

 (85)الش يخ،مصدر السابق:    حسب الصيغة الوتية :

Z=0,717 X1 + 0,847 X2 + 3,107 X3 + 0,420 X4 + 0,998 X5 

 = المعدل الموزون للنسب الخمسة Z حیث ان:

X1    مجموع الموجودات الملموسة /= رأأس المال العامل. 

X2    الملموسة  /= الأرباح المحتجزة  .مجموع الموجودات 

X3    مجموع الموجودات الملموسة /= الأرباح قبل القوائد والضرائب. 

X4    مجموع المطلوبات. /= القاة الدفترية لحقوق المساهمين  

X5    مجموع الموجودات الملموسة /= صافي المبيعات. 

كانت الصيغ السابقة مبنية عددل مجموعددة مختددارة مددن الوحدددات الصددناعية، كددما یمكددن 

لوحدددات الصددناعية ولكددن ( السابقة المناس بة لأوضاع اZ-Scoreالقول أأن ال ذج )

 , Alfmanغددير مناسدد بة للوحدددات الغددير الصددناعية. وهددذا مددا جعددل البدداحثين )

Hartzell , Peck  1995( في العددام ( اإلى تبدد  أأنمددودجZ-Score الخدداجم )

خفاقددات الوحدددات  بالوحدات الاقتصددادية غددير الصددناعية. كددما تم تطويرهددا للتنبددؤ باإ

لوحدددات الاقتصددادية الأسددواق الناشدد ئة وغددير الاقتصددادية في الددبلدان النامیددة وا

المصنعة. احتفظ هذا الأنمودج بالمتغدديرات الأربعددة الأولى، أأي لددم الأنمددودج الجديددد 

بعد حذف معدل دوران الأصددول، للتقليددل مددن الأثددر الصددناعي المحتمددل، حیددث أأن 

معدل دوران الأصول في الوحدات غير الصناعية أأعل مندده في الوحدددات الصددناعية 

 :Manousaridis,2017ذات الكثافة الرأأسمالية واصب  المعادلة بالصيغة التالية: )

 (86:  2008( و )الش يخ،13

Z = 6.56 X1 + 3.26 X2 + 6.72 X3 + 1.05 X4 

 = المعدل الموزون لنسب الخمسةZ  حیث ان:

X1  راس المال العامل/ مجموع الموجودات الملموسة = 

X2  الارباح المحتجزة/ مجموع الموجودات الملموسة = 

X3  الملموسة  = الارباح قبل الفوائد والضرائب/ مجموع الموجودات 

X4  القاة الدفترية لحقوق المساهمين/ مجموع المطلوبات =. 

( او اكبر فهيي من وحدات الاقتصادية قددادرة عددل 2.6( تساوي )Zاذا كان قاة )

الإس تمرار وغير معرضة لمخاطر الإفلاس أأي مسدد تمرة في نشدداطها في المسدد تقبل، امددا 

( او اقددل فهدديي مددن وحدددات الاقتصددادية مهددددة 1.1( تسدداوي )Z) اذا كان قاددة

البحددث لكونهددا بخطر الفشل والافلاس المالي. لذا تم اإس تخدام الصدديغة الاخدديرة في 

.  أأكس ملاءمة مع نشاط عينة البحث 

 محور الثالث: دراسة تطبيقیة لمتغيرات البحث  4. 

 مُقدمة نظَرية للمصارف وسوق العراق للأوراق المالية 1.4 

يلعدددب القطددداع المصردددفي دوراً بارزاً في تعبئدددة المدددوارد الاقتصدددادية وتمويدددل الةدددو 

ق الاسدددد تقرار المددددالي والنقدددددي في الاقتصددددادي، بالإضددددافة اإلى دوره في تحقیدددد 

الاقتصددادات الحديثددة. وتعتددبر المصددارف العراقیددة الخاصددة مددن المؤسسددات النقديددة 

المهمة من خلال اس تقبال الودائددع العامددة وتحويددل هددذه الودائددع اإلى قددروض وسددلف 
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وتسددهيلات مصرددفیة )ائددتمان مصرددفي( للمسددتررين، بالإضددافة اإلى كددون المصددارف 

س مال كبير، والسددبب في اختيددار المصددارف غددير الحكومیددة هددو أأن الخاصة تتمتع برأأ 

المصددارف الحكومیددة تدددار مددن قبددل وزارة الماليددة وتشددارك في تطددوير س ياسدد تها 

المصرددفیة ، ممددا يددؤثر في فاعليددة نتائجهددا، اإضددافة اإلى أأن المصددارف الخاصددة تدددعم 

 ة.الاستثمار بشكل فعال، و تساعد عل تحري  عجلة التةية الاقتصادي

وتعد الأسواق المالية احدى المؤسسات المهمة في القطاع المددالي أأيضدداً، وتلعددب دوراً 

مهماً وأأساس ياً في عملية الةو الاقتصادي والتةية ، فهيي مددن مكددو ت النظددام المددالي 

التي تتدفق من خلالهددا الأمددوال مددن المدددخرين اإلى المسددتررين في مختلددف المجددالت. 

لنظام المالي عل اتساع وقوة الأسواق المالية. السوق المددالي هددو تعتمد كفاءة وفعالية ا

المنطقة التي تتلاقى فيها الوحدددات الاقتصددادية الددتي لد ددا فددائ  مددن المددوارد الماليددة 

قددراض  التي يريدون اإقراضها والوحدات الاقتصادية التي تعاني من عجز مالي تريددد الإ

  ر تنشأأ وتتاجر مع الأصول المالية داخلها.

عتبارهددا احدددى أأهم المؤسسددات النقديددة  تم أأخددذ عينددة مددن المصددارف الخاصددة باإ

ولدورها الكبير في تمويل القطاعات الاقتصادية المختلفة من خددلال الئددتمان المصرددفي 

ولتمتعها برؤوس أأموال كبيرة فضلاً عن كمية الودائع الددتي تحصددل عليهددا والكددبر و ددم 

قرر الباحددث تسددليط الضددوء عددل الدور الكبددير مساهمتها في الاقتصاد الوط ، لذا 

جراء اإختباراتها عددل المصددارف  الذي تساهم به المصارف في سوق الأوراق المالية، واإ

 المدرجة في سوق الأوراق المالية العراقیة.

 مَنهجية البحث  وعرض النتائج البحث  ومناقش تها2.4 

اليددة الخاصددة بالمصددارف عينددة يتناول هذا الجزء من البحث  عملية تحليددل القددوائم الم

 SHERRORD ,ALTMANالبحث  لغددرض اإخضدداعها للدد ذج المسدد تخدمة )

Z-SCORE في عمليددة التحليددل مددن اجددل التوصددل الى النتددائج الددتي مددن خلالهددا )

نتأأكد من صحة فرضيتنا التي وضعت في منهجية البحث . والتي نصت عددل ) تددأأثير 

داة لتقیی الأداء المالي والإس تمرارية وفددق معيددار اإس تخدام المؤشرات المالية الحدَيثة  أ 

(. كددما  دددف هددذا المبحددث اإلى اإيضدداح ومُناقشددة وشرح 570التدددقیق الدولي رقم 

منهجية البحث ، ولهذا الغرض سوف يتطرق هددذا المبحددث لمجتمددع وعينددة البحددث ، 

 ومتغيراتها والأدوات المس تخدمة في اع المعطيات.

 البحثمنهجية تحليل 3.4 

لتحقیق أأهداف البحث  تم اس تخدام المددنهج التحلدديلي للتعددرف عددل أأهم المددؤشرات 

المالية الحديثة التي تعطددي أأفضددل المددؤشرات اللازمددة لمعرفددة الحددالة الماليددة للوحدددات 

الاقتصددادية محددل البحددث ، ومدددى اإمكانيددة هددذه المددؤشرات لتقیددی الأداء المددالي 

س تمراية الوحدة الإقتصادية. فتم  الرجوع اإلى الكتب والدوریات العلمية وغيرهددا مددن واإ

المصادر العلميددة الددتي تناولددت الموضددوع، اإضددافة اإلى ذلك تم اإسددقاط البحددث  عددل 

( مصارف خاصة عراقیة، وقمنا بتحليل القوائم المالية الخاصددة بالمصددارف والمتمددثلة 4)

(،  2019-2015مددابين ) في الميزانية العمومیة وقائمة الأرباح والخسالمر للفترة الممتدددة

( MDAولمعالجة البيددا ت تم اإسدد تخدام طريقددة التحليددل الخطددي المتعدددد للتميدديزي )

 (.SHEROORD ,ALTMAN Z-SCOREمن خلال أأنمودجي )

 الابعاد الزمنية و المكانية للبحث1.3.4 

( المصددارف 4ي السدد نوات الددتي يددتم تحليددل بيددا ت عينددة البحددث  والمكونددة مددن )

اقیددة الى نمدداذج الإحصددائية لتقیددی ادائهددا المددالي ومدددى اإسدد تمراريتها في الخاصددة العر 

 المس تقبل المنظور.

 عينة البحث2.3.4 

( مصارف عراقیة خاصة والمدرجددة في سددوق الأوراق 4يتكون عينة  البحث  من )

( مصرفاً خاصدداً 45المالية العراقیة وهيئة الأوراق المالية العراقیة، والتي تكونت من )

. ويعود السبب في اختيار تتمع البحددث  اإلى أأن هيئددة الأوراق الماليددة العراقیددة أأهلياً 

وتشترط نشر القوائم المالية الفصددلية والسدد نوية للمصددارف كشرددط لددلاإدراج، فضددلاً 

عددتماد مجموعددة مددن  عن أأن هذه القوائم المالية مصدقة من قبل مراقب حسددابات. تم اإ

( مصددارف، تعتددبر المصددارف الاهليددة 4ا )المصددارف العراقیددة الخاصددة والبددالغ عدددده

مكانيددات  الخاصة الداعم الأسدداس للاقتصدداد الددوط  العددراقي لمددا تمتلكدده مددن مددوارد واإ

( يوع مقدمة بسدد يطة 5مادية وبشرية تساهم في التةية الاقتصادية، والجدول رقم )

.  للتعريف بالمصارف عينة البحث 

 عينة البحث  المصارف العراقیة الاهلية   ( 5الجدول رقم ) 

 رأأس مال  تأأريخ التأأسيس  ا  المصرف  ت 

 بالميار دينار 

عدد  

 الفروع 

عدد اعضاء  

 تلس الإدارة 

عدد  

 الموظفين 

 123 7 9 100 11/02/1992 المصرف التجاري العراقي 1

 474 9 21 175 18/02/1992 مصرف بغداد 2

ستثمار 3  194 9 3 56.5 31/05/2006 مصرف عبر العراق للاإ

قلی التجاري 4  163 7 5 25.25 23/11/2006 مصرف الإ

 

 متغيرات البحث  والأدوات المس تخدمة4.4 

 متغيرات البحث1.4.4 

 المتغير المس تقل 1.1.4.4

تشددكل المددؤشرات الماليددة الحديثددة في هددذه البحددث  المتغدديرات المسدد تقلة الددتي يددتم 

الإعتماد عليها للتمييز بين عدد المصارف وي تمثددل الخصددائص الممدديزة لهددذه المصددارف 

في التحليل وقد تم اختيارها بناءً عل قدرتها عل التمييز مصارف ذات الأداء الجيددد 
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قدرة على الإستمراريةتقييم الأداء الماليقيمة X6X5X4X3X2X1Zالمتغيرات
جيدةجيد201528.884.050.422.463.3811.9651.14
جيدةجيد201618.793.580.402.332.1811.2538.53
جيدةجيد201716.573.270.502.222.4410.5435.53
جيدةجيد201815.953.330.532.243.1610.5935.79
جيدةجيد20198.593.030.312.124.779.9028.72

37.94

صعوبة التنبؤ بالمخاطر الماليةإحتمال قليل التنبؤ بالمخاطر المالية

2520205

نتائج أنموذج )SHERORRD( لمصرف التجاري العراقي
Z =17X1 + 9X2 + 3.5X3 + 20X4 + 1.2X5 + 0.10X6

الأداء المالي غير الجيد والفشلالأداء المالي الجيد والإستمرارية

Z

متوسط الأداء المالي والإستمرارية لمصرف التجاري العراقي خلال 5 سنين حسب الأنموذج

س تمرارية او عدمها، وهما مؤشران مالييددان تم اختيارهددا او غير الجيد وقدرتها عل الإ 

بندداءً عددل عدددة معددايير: منهددا ان تكددون ذات مغددزى، وسددهلة التفسددير، وان يكددون 

الوصول الى مكو تها سهلا، وتعتبر اكددس ملاءمددة لطبيعددة عمددل المصددارف، وربطدده 

داء، مس تخدم المؤشرات المالية الحديثددة  مددن قبددل المحللددين بالأبعاد المالية الرئيسة للأ

المدداليين في التحليددل المددالي والرقابددة المصرددفیة، كددما اإن المتغدديرات البحددث  متمددثلة في 

( تم بناؤهددا انطلاقددا مددن SHEROORD,ALTMAN Z-SCOREأأنمودجي )

المعلومات المحاسبیة المسدد ت رجة مددن القددوائم الماليددة لعينددة مددن المصددارف العراقیددة في 

 .2019-2016فترة 

 المؤشرات لمس تخدمة في التحليل )تقیی الأداء المالي والإس تمرارية(  ( 6رقم ) الجــدول  

 Sherrord -أأنمودج   Altman Z-scroe –أأنمودج  

x1  رأأس المددددال العامددددل/ مجمددددوع الأصددددول

 x1 الملموسة

 مجمدوع/ المدال رأأس صدافي

 الأصول

x2 

 x2 الأرباح المحتجزة/ مجموع الأصول الملموسة

 مجمددوع /النقديددة الأصددول

 الأصول

x3  الأرباح قبددل الفوائددد والضرددائب/ مجمددوع

 x3 الأصول الملموسة

 مجمدوع/ المسدداهمين حقدوق

 الأصول

x4  القاة السدوقیة لحقدوق المسداهمين/ مجمدوع

 x4 المطلوبات

 /الضرديبة قبدل الدرك صدافي

 الأصول توع

  x5 الخصوم توع/الأصول مجموع 

  x6 

 الأصدول/المسداهمين حقدوق

 الثابتة

 متغير التابع2.1.4.4 

يتمثل في المتغير التددابع في هددذه البحددث  في تقیددی الأداء المددالي والفددرض الإسدد تمرارية 

 (.570وفقاً لمعيار التدقیق الدولي رقم )

 الأدوات المس تخدمة في اع المعطيات: 2.4.4 

مددن أأجددل تقیددی الأداء المددالي وافددتراض الاسدد تمرارية ، اسدد تخدم الباحددث أأنمددودجي 

(ALTMAN Z-SCORE و )SHERRORD) لتحليدددل العيندددات قیدددد )

البحث . قمنا بجمع البيا ت المالية من القوائم المالية الختامیددة لعينددات البحددث  للفددترة 

بالإضددافة اإلى قددوائم  ( وتراتهددا وي بشددكل أأسددان الميزانيددة العامددة2015-2019)

الأرباح والخسالمر. وذلك لغرض حساب المؤشرات الماليددة الددتي تتكددون مددن نمدداذج 

اإحصددائية حديثددة للتنبددؤ بالمخدداطر الماليددة والددتي  قشدد ناها سددابقاً بمسدداعدة بددر مج 

( لتسددهيل عمليددة التحليددل Microsoft Excelجددداول البيددا ت الإلكترونيددة )

 والتراة من الجداول.

 تطبيق المؤشرات المالية الحديثة وعرض نتائج البحث  ومناقش تها:5.4 

 المصرف التجاري العراقي:1.5.4 

 SHERRORDعرض نتائج المصرف التجاري العراقي طسب أأنمودج  (7دول رقم )الج

س تخدام بر مج أأكسل عداد الباحث باإ  المصدر: اإ

 

 

س تخدام عداد الباحث باإ  بر مج أأكسل المصدر: من اإ

 عل المصرف التجاري العراقي   SHERRORD( : مسار اإنحدار معادلة  5الشكل رقم ) 

 

أأعطددت المعددادلة  SHERRORD( وفددق أأنمددودج 7من خلال الجدددول أأعددلاه رقم )

( عددل مدددى  ددس سدد نوات، كددما نددرى خددلال الخمددس Z( )37.94متوسط قاة )

وأأقددل قاددة لددد  2015( في عددام 51.14)( تم تسددجيلها Zس نوات أأن أأعل قاددة لددد )

(Z( سجلت )28.72 )وبالتالي لتوجد مخاطر مالية عددل المصرددف، وهددذا 2019 ،

مؤشر ممتاز يدل عل قوة مركزه المددالي وقدرتدده عددل الوفدداء بالتزاماتدده دون التعددرض 

لأي ضائقة مالية أأو فشددل، والمصرددف بعيددد عددن أأيددة ضددائقة ماليددة ، وأأداؤه المددالي 

واصل نشدداطه في المسدد تقبل ، مددع ذلك عددل المصرددف تددو  الحددذر لأن جید وس ي

( ، ودددب 5( نحو الإنحدار كما يتض  من المؤشر الر  البياني رقم )Zمؤشر قاة )

 عليه اإتخاذ اإجراءات وتدابير لزمة لرفع المؤشره.

 Z-SCORE:عرض نتائج المصرف التجاري العراقي حسب لأنمودج    ( 8دول رقم ) الج 
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س تخدام بر مج أأكسل عداد الباحث باإ  المصدر: اإ

 

س تخدام بر مج أأكسل عداد الباحث باإ  المصدر: من اإ

 عل مصرف التجاري العراقي   Z-SCORE(: مسار اإنحدار معادلة  6الشكل رقم ) 

 

اعطددت المعددادلة  Z-SCORE( وفددق أأنمددودج 8مددن خددلال الجدددول أأعددلاه رقم )

( سدد نوات، كددما نددرى خددلال سدد نوات 5( عددل مدددى )Z( )6.89متوسددط قاددة )

( Zوأأقل قاة لددد ) 2015( في عام 7.76( تم تسجيلها )Zالبحث  أأن أأعل قاة لد )

، وبالتالي لتوجد مخاطر مالية للمصرف، وهذا مؤشر ممتدداز 2019(  6.13سجلت )

لوفدداء بالتزاماتدده دون التعددرض لأيددة ضددائقة يدل عل قوة مركزه المالي وقدرتدده عددل ا

مالية أأو فشل، وأأداؤه المالي جید وس يواصل نشاطه في المسدد تقبل ، مددع ذلك عددل 

( نحددو الإنحدددار كددما يتضدد  مددن المددؤشر Zالمصرف تو  الحددذر لأن مددؤشر قاددة )

 ( ، ودب عليه اإتخاذ اإجراءات وتدابير لزمة لرفع مؤشره.6الر  البياني رقم )

حددظ في الجدددولين أأعددلاه حدداح الأنمددودجين في تحديددد وضددع المصرددف التجدداري ويلا

العراقي وهو اإحتمال تعرضه لمخدداطر ماليددة بعيدددة، وهددذا يعدد  أأن المصرددف یمكددن أأن 

( لخمس س نوات أأعددل مددن Zيواصل نشاطه، وأأن متوسط المعدل القاة التنبؤية لد )

-Zقددداً لأنمدددودج ( وف2.66وأأعدددل مدددن ) SHERRORD( وفقددداً لأنمدددودج 25)

SCORE مما يع  أأن المصرف يقع في الفلة الأولى، وهددذا مشددير اإلى أأن المصرددف ،

هو غير معرض للفشل، بمعى أأنه قددادر عددل الإسدد تمرار ، كددما أأن دللة الفلددة تشددير 

بتعدداد المصرددف عددن المخدداطر الماليددة ، كان الأداء المددالي جیددد.  أأيضًا اإلى أأنه كلددما زاد اإ

( خددلال السدد نوات الخمددس ، كددما يتضدد  مددن مسددار Zقاتددا )ومددع ذلك ، تددن ف  

(، أأي احتماليددة الوقددوع في صددعوبات 7( و)6الر  البياني في الشددكلين أأعددلاه رقم )

ذا اإس تمرت عل هذا النحو، وهذا يتطلددب مددن مراقددب الحسددابات الإفصدداح  مالية اإ

دارة المصردددف والأطدددراف ذا بدددلاا الإ بدددداء رأأيددده بددددون أأي تحفددظ والإ ت عنهددا واإ

تخاذ القرارات المناسدد بة والإجددراءات التصددحيحية قبددل حدددوث التعددس أأو  العلاقة، باإ

 الإفلاس.

 مصرف بغداد:2.5.4 

 :SHERRORDعرض نتائج مصرف بغداد طسب لأنمودج  

 ( 9دول رقم ) الج 

س تخدام بر مج أأكسل عداد الباحث باإ  المصدر: من اإ

 

س تخدام بر مج أأكسل عداد الباحث باإ  المصدر: من اإ

 عل مصرف بغداد   SHERRORD( : مسار اإنحدار معادلة  7الشكل رقم ) 

أأعطددت المعددادلة  SHERRORD( طسب أأنمودج 9من خلال الجدول أأعلاه رقم )

ونددرى خددلال الخمددس  ( عددل مدددى  ددس سدد نوات ،Z( )12.96متوسددط قاددة )

و أأقددل قاددة لددد  2018( في عددام 13.62( تم تسددجيلها )Zس نوات أأن أأعل قاة لد )

(Z( تم تسجيلها )في عددام 12.55 )2019 ( وان درجددة قاددة ،Z ،ي المتوسددطة )

وهذا مؤشر يحتاج الى المراجعددة لتقويددة مركددزه المددالي وقدرتدده عددل الوفدداء بالتزاماتدده 

الية أأو فشل ، ومددن الددواع أأندده سدد يواجه صددعوبات مددن قبل تعرضه لأية صعوبة م

مواصلة عملياته في المس تقبل معرضدداً لمخدداطر ماليددة. بالددرغم مددن التحسددن الذي طددرأأ 

قدرة على الإستمراريةتقييم الأداء الماليقيمة X4X3X2X1Zالمتغيرات
جيدةجيد 20152.490.140.105.037.76
جيدةجيد 20162.090.130.144.667.03
جيدةجيد 20171.810.170.194.626.79
جيدةجيد 20181.860.180.144.556.72
جيدةجيد 20191.610.100.044.386.13

6.89

الأداء المالي غير الجيد والفشلالوضع تحتاج الى توخي الحذر اكثرالوضع تحتاج إلى توخي الحذر

32.72.71.8

نتائج أنموذج ألتمان )ALTMAN'S Z-SCORE( لمصرف التجاري العراقي
Z = 6.56 X1 + 3.26 X2 + 6.72 X3 + 1.05 X4

متوسط الاداء المالي والإستمرارية لمصرف التجاري العراقي خلال 5 سنين حسب انموذج

الأداء المالي الجيد والإستمرارية

Z

قدرة على الإستمراريةتقييم الأداء الماليقيمة X6X5X4X3X2X1Zالمتغيرات
متوسطمتوسط20150.521.450.190.624.875.1712.82
متوسطمتوسط20160.561.710.450.836.233.0712.85
متوسطمتوسط20170.531.600.170.906.243.5412.98
متوسطمتوسط20180.641.580.100.866.394.0613.62
متوسطمتوسط20190.551.580.190.855.503.8912.55

12.96

صعوبة التنبؤ بالمخاطر الماليةاحتمال قليل التنبؤ بالمخاطر المالية

2520205 Z

نتائج أنموذج )SHERORRD( لمصرف بغداد
Z =17X1 + 9X2 + 3.5X3 + 20X4 + 1.2X5 + 0.10X6

الأداء المالي غير الجيد والفشل الأداء المالي الجيد والإستمرارية

متوسط الاداء المالي والإستمرارية لمصرف بغداد خلال 5 سنين
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، اإل أأن مسار المؤشر ل يددزال یميددل اإلى التراجددع مددرة 2018-2015عل المؤشر بين  

 (.7أأخرى، كما هو موع في الر  البياني رقم )

 Z-SCOREعرض نتائج مصرف بغداد طسب لأنمودج    ( 10) دول رقم  الج 

 

س تخدام بر مج أأكسل عداد الباحث باإ  المصدر: من اإ

 

 

س تخدام بر مج أأكسل عداد الباحث باإ  المصدر: اإ

 عل مصرف بغداد   Z-SCORE( : مسار اإنحدار معادلة  8الشكل رقم ) 

أأعطددت المعددادلة  Z-SCORE( طسددب أأنمددودج 10من خلال الجدددول أأعددلاه رقم )

( س نوات، ونرى خلال سدد نوات البحددث  5( عل مدى )Z( )2.22متوسط قاة )

( تم Zوأأقددل قاددة لددد ) 2018( في عددام 2.51( تم تسددجيلها )Zأأن أأعددل قاددة لددد )

وح حدددول ، وبالتدددالي ان درجدددة مخاطرتددده تدددترا 2019( في عدددام 1.94تسدددجيلها )

المتوسط، وهذا مؤشر يحتاج الى المراجعة لتقويددة مركددزه المددالي وقدرتدده عددل الوفدداء 

بالتزاماتدده قبددل تعرضدده لأيددة صددعوبة ماليددة أأو فشددل ، والمصرددف لدديس ببعيددد عددن 

الصعوبات المالية، أأداؤه المالي ليس جید، ومن الددواع أأندده سدد يواجه صددعوبات مددن 

لددواع أأندده سدد يواجه صددعوبات مددن مواصددلة مواصددلة عملياتدده في المسدد تقبل، ومددن ا

عملياتدده في المسدد تقبل معرضدداً لمخدداطر ماليددة. بالددرغم مددن التحسددن الذي طددرأأ عددل 

، اإل أأن مسددار المددؤشر ل يددزال یميددل اإلى التراجددع مددرة 2018-2015المددؤشر بددين 

 (.8أأخرى، كما هو موع في الر  البياني رقم )

 ححددا في تحديددد وضددع المصرددف بغددداد ، ويلاحظ في الجدولين أأعلاه أأن الأنمودجين

وهددو احددتمال تعرضدده للمخدداطر الماليددة ، وهددذا يعدد  أأن المصرددف يواجدده صددعوبة في 

( سدد نوات 5( لمدددة )Zمواصددلة نشدداطه في المسدد تقبل، وأأن متوسددط معدددل قاددة )

( أأي في موقع يصعب التنبؤ بالمخدداطر الماليددة ، ولكندده لدديس 20 > 5 > 5ويقع بين )

-Z، وفقددا لأنمددودج  SHERRORD( وفقدداً لأنمددودج 25قددل مددن )جیددداً لأندده أأ 

SCORE ( 2.66يقع بين < Z < 1.8 أأي أأنه من المحتمل اإفلاسددها خددلال عددامين )

( مما يع  أأن المصرف يقع في الفلة الثالثددة أأي عدددم الاسدد تقرار 2.66لأنها أأقل من )

المالي ) المنطقة الرمادية( ، وهددذا مشددير اإلى أأن المصرددف عرضددة للفشددل ، أأي أأندده 

ذا اإسدد تمرت قاددة ) هددذه الفلددة  ( في الإنخفدداض ، كددما انZغير قادر عل الإس تمرار اإ

تشير أأيضًا اإلى أأنه كلما اقترب المصرف مددن المخدداطر الماليددة ، كان الأداء المددالي لدديس 

دارة والجهددات المعنيددة  جیداً. ونتیجة لذلك ، أأظهر المددؤشرين لمدددققي الحسددابات والإ

للمصرددف الوضددع المددالي حددك تتمكنددوا مددن اإتخدداذ القددرارات المناسدد بة والإجددراءات 

التعس أأو الإفددلاس، وحددث المسددتررين عددل تددو  الحددذر التصحيحية قبل حدوث 

 عند التداول مع المصرف.

ستثمار3.5.4   مصرف عبر العراق للاإ

 :   SHERRORDعرض نتائج مصرف عبر العراق للاإستثمار طسب لأنمودج  ( 11دول رقم ) الج 

 

س تخدام بر مج أأكسل عداد الباحث باإ  المصدر: من اإ

 

س تخدام بر مج أأكسل عداد الباحث باإ  المصدر: من اإ

 عل مصرف عبرالعراق للاإستثمار   SHERRORD(: مسار اإنحدار معادلة  9الشكل رقم ) 

أأعطددت المعددادلة  SHERRORD( وفق أأنمددودج 11من خلال الجدول أأعلاه رقم )

( عددل مدددى  ددس سدد نوات، ونددرى خددلال الخمددس Z( )29.97متوسددط قاددة )

وأأقددل قاددة لددد  2018( في عددام 33.78( تم تسددجيلها )Zقاددة لددد )س نوات أأن أأعل  

(Z( سجلت )26.40  )وبالتالي لتوجد مخاطر المالية عل المصرددف، وهددذا 2016 ،

قدرة على الإستمراريةتقييم الأداء الماليقيمة X4X3X2X1Zالمتغيرات
متوسطمتوسط20150.230.060.092.002.37
متوسطمتوسط20160.320.150.521.182.18
متوسطمتوسط20170.360.060.331.372.12
متوسطمتوسط20180.330.030.581.572.51
متوسطمتوسط20190.330.060.041.501.94

2.22

الأداء المالي غير الجيد والفشلالوضع تحتاج الى توخي الحذر اكثرالوضع تحتاج إلى توخي الحذر

32.72.71.8

نتائج أنموذج ألتمان )ALTMAN'S Z-SCORE( لمصرف بغداد
Z = 6.56 X1 + 3.26 X2 + 6.72 X3 + 1.05 X4

الأداء المالي الجيد والإستمرارية

متوسط الاداء المالي والإستمرارية لمصرف بغداد خلال 5 سنين حسب انموذج

Z

قدرة على الإستمراريةتقييم الأداء الماليقيمة X6X5X4X3X2X1Zالمتغيرات
 جيدةجيد20152.965.910.641.863.1613.0827.61
 جيدةجيد20162.763.580.902.335.3111.5326.40
 جيدةجيد20172.755.690.732.765.1614.7531.85
 جيدةجيد20183.197.290.482.925.3714.5333.78
 جيدةجيد20196.105.220.092.704.7611.3430.21

29.97

صعوبة التنبؤ بالمخاطر الماليةإحتمال قليل التنبؤ بالمخاطر المالية

2520205

نتائج أنموذج )SHERORRD( لمصرف عبر العراق للإستثمار
Z =17X1 + 9X2 + 3.5X3 + 20X4 + 1.2X5 + 0.10X6

متوسط الأداء المالي والإستمرارية لمصرف عبر العراق للأستثمار خلال 5 سنين حسب الأنموذج

الأداء المالي والإستمرارية غير الجيدةالأداء المالي والإستمرارية الجيدة

Z
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مؤشر ممتاز يدل عل قوة مركزه المددالي وقدرتدده عددل الوفدداء بالتزاماتدده دون التعددرض 

يددة ، وأأداؤه المددالي لأية ضائقة ماليددة أأو فشددل، والمصرددف بعيددد عددن أأيددة ضددائقة مال

( ارتفاعدداً Zجید وس يواصل نشاطه في المس تقبل المنظور. كددما تشددهد قاددة المددؤشر )

ملحوظاً نحو مزيد من الاس تقرار المددالي، كددما يتضدد  مددن مددؤشر الددر  البيدداني رقم 

 ( ، وهذا مؤشر جید.9)

 : Z-SCORE عرض نتائج مصرف عبر العراق للاإستثمار طسب أأنمودج  ( 12دول رقم ) الج 

 

س تخدام بر مج أأكسل عداد الباحث باإ  المصدر: اإ

 

س تخدام بر مج أأكسل عداد الباحث باإ  المصدر: من اإ

 عل مصرف عبر العراق للاإستثمار   Z-SCORE( : مسار اإنحدار معادلة  10الشكل رقم ) 

أأعطددت المعددادلة  Z-SCORE( وفددق أأنمددودج 12مددن خددلال الجدددول أأعددلاه رقم )

( عددل مدددى  ددس سدد نوات، ونددرى خددلال الخمددس Z( )29.97متوسددط قاددة )

وأأقددل قاددة لددد  2018( في عددام 10.86( تم تسددجيلها )Zس نوات أأن أأعل قاددة لددد )

(Z( سجلت )6.34 )وبالتالي لتوجد مخدداطر الماليددة عددل المصرددف، وهددذا 2015 ،

ل الوفدداء بالتزاماتدده دون التعددرض مؤشر ممتاز يدل عل قوة مركزه المددالي وقدرتدده عدد 

لأية ضائقة ماليددة أأو فشددل، والمصرددف بعيددد عددن أأيددة ضددائقة ماليددة ، وأأداؤه المددالي 

( في Zجیددد وس يواصددل نشدداطه في المسدد تقبل المنظددور. كددما تشددهد قاددة المددؤشر )

رتفاعا ملحوظا أأيضاً نحو مزيددد مددن الاسدد تقرار المددالي، كددما Z-SCOREأأنمودج ) ( اإ

 ( ، وهذا مؤشر جید.10الر  البياني رقم ) يتض  من مؤشر

ويلاحظ في الجدولين أأعلاه حاح الأنمددودجين في تحديددد وضددع مصرددف عددبر العددراق 

للاإستثمار وهو اإحتمال تعرضه لمخاطر مالية بعيدة، وهذا يع  أأن المصرددف یمكددن أأن 

 ( لسدد نوات البحددث  أأعددلZيواصل نشاطه، وأأن متوسط المعدل القاة التنبؤية لددد )

-Z( وفقدداً لأنمددودج 2.66وأأعددل مددن ) SHERRORD( وفقدداً لأنمددودج 25مددن )

SCORE  ممدددا يعددد  أأن المصردددف يقدددع في الفلدددة الأولى، وهدددذا مشدددير اإلى أأن ،

المصرف هو غير معرض للفشل، بمعى أأنه قادر عل الإس تمرار ، كما أأن دللة الفلددة 

بتعدداد المصرددف عددن المخددا طر الماليددة ، كان الأداء المددالي تشير أأيضًا اإلى أأندده كلددما زاد اإ

( وهددذا مددؤشر 9( و )10جیداً. كما يظهر مددن مسددار المددؤشر الرسمددي البيدداني رقم )

 جید.

قلی التجاري: 4.5.3   مصرف الإ

 :   SHERRORDعرض نتائج مصرف الإقلی التجاري طسب أأنمودج   ( 13جدول رقم ) 

 

س تخدام عداد الباحث باإ  بر مج أأكسل المصدر: من اإ

 

قدرة على الإستمراريةتقييم الأداء الماليقيمة X4X3X2X1Zالمتغيرات
جيدةجيد 20152.750.220.093.286.34
جيدةجيد 20162.080.300.094.186.67
جيدةجيد 20173.930.250.125.109.40
جيدةجيد 20185.330.160.105.2710.86
جيدةجيد 20193.520.030.024.097.66

8.19

الأداء المالي غير الجيد والفشلالوضع تحتاج الى توخي الحذر اكثرالوضع تحتاج إلى توخي الحذر

32.72.71.8

نتائج أنموذج ألتمان )ALTMAN'S Z-SCORE( لمصرف عبرالعراق للإستثمار

Z = 6.56 X1 + 3.26 X2 + 6.72 X3 + 1.05 X4

متوسط الاداء المالي والإستمرارية لمصرف عبرالعراق للأستثمار خلال 5 سنين حسب انموذج

الأداء المالي الجيد والإستمرارية

Z

قدرة على الإستمراريةتقييم الأداء الماليقيمة X6X5X4X3X2X1Zالمتغيرات
متوسطمتوسط20150.432.170.441.574.735.6014.93
متوسطمتوسط20160.472.030.451.445.025.2214.63
متوسطمتوسط20170.502.630.481.914.647.2617.42
متوسطمتوسط20180.521.720.221.077.034.1214.69
متوسطمتوسط20190.551.710.351.045.791.9411.38

14.61

صعوبة التنبؤ بالمخاطر الماليةإحتمال قليل التنبؤ بالمخاطر المالية

2520205

نتائج أنموذج )SHERORRD( لمصرف الإقليم التجاري
Z =17X1 + 9X2 + 3.5X3 + 20X4 + 1.2X5 + 0.10X6

الأداء المالي غير الجيد والفشلالأداء المالي الجيد والإستمرارية

Z

متوسط الأداء المالي والإستمرارية لمصرف الإقليم التجاري خلال 5 سنين حسب الأنموذج
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س تخدام بر مج أأكسل. عداد الباحث باإ  المصدر: من اإ

 عل مصرف الإقلی التجاري   SHERRORD( : مسار اإنحدار معادلة  11شكل رقم ) ال 

أأعطددت  SHERRORD( حسددب أأنمددودج 13مددن خددلال الجدددول أأعددلاه رقم )

(عل مدى  س س نوات، ونرى خلال الخمددس Z( )14.61المعادلة متوسط قاة )

وأأقددل قاددة لددد  2017( في عددام 17.42( تم تسددجيلها )Zس نوات أأن أأعل قاددة لددد )

(Z( تم تسددجيلها )في عددام 11.38 )2019 ( وتفاوتددت قاددة ،Z في أأنمددودج بددين )

وبالتددالي ان درجددة  2019-2018ر اإنخفاضددها في سدد نوات  2017ارتفدداع في سدد نة 

جعة لتقويددة مركددزه المددالي مخاطرته تتراوح حول المتوسط، وهذا مؤشر يحتاج الى مرا

وقدرته عل الوفدداء بالتزاماتدده قبددل تعرضدده لأيددة صددعوبة ماليددة أأو فشددل، والمصرددف 

لدديس ببعيددد عددن الصددعوبات الماليددة، أأداؤه المددالي ليسددت جیدددة، مددن الددواع أأنهددا 

س تواجه صعوبات في مواصلة عملياتها في المس تقبل ، وتعرضها لمخدداطر ماليددة كبدديرة، 

( يتجدده نحددو منطقددة عدددم الاسدد تقرار كددما يتضدد  مددن Zلقاددة )وأأن مسددار مددؤشر ا

دارة المصرددف اإتخدداذ اإجددراءات 11مسار مؤشر الر  البياني رقم ) ( ، ودب عددل اإ

 وتدابير لزمة لرفع مؤشره، لتجنب الإفلاس والخروج من سوق العمل.

 : Z-SCOREعرض نتائج مصرف الإقلی التجاري طسب لأنمودج  ( 14دول رقم ) الج 

 

س تخدام بر مج أأكسل عداد الباحث باإ  المصدر: من اإ

 

س تخدام بر مج أأكسل عداد الباحث باإ  المصدر: من اإ

 عل مصرف الإقلی التجاري   Z-SCORE( : مسار اإنحدار معادلة  12الشكل رقم ) 

أأعطددت المعددادلة  Z-SCORE( طسددب أأنمددودج 14من خلال الجدددول أأعددلاه رقم )

( عددل مدددى  ددس سدد نوات ، ونددرى خددلال الخمددس Z( )2.32متوسددط قاددة )

( Zوأأقل قاة لددد ) 2017( في عام 2.56( تم تسجيلها )Zس نوات أأن أأعل قاة لد )

( في أأنمددودج بددين ارتفدداع في Z، وتفاوت قاددة ) 2019( في عام 1.88تم تسجيلها )

وبالتددالي ان درجددة مخاطرتدده  2019-2018ر انخفاضددها في السدد نوات  2017سدد نة 

تتراوح حول المتوسط و غير جیددد، وهددذا مددؤشر يحتدداج الى مراجعددة لتقويددة مركددزه 

المددالي وقدرتدده عددل الوفدداء بالتزاماتدده قبددل تعرضدده لأيددة صددعوبة ماليددة أأو فشددل ، 

والمصرف ليس ببعيد عن الصعوبات الماليددة، أأداؤه المددالي لدديس جیددد، ومددن الددواع 

 وبات لمواصلة عملياته في المس تقبل وسيتعرض لمخاطر مالية.أأنه س يواجه صع

ويلاحظ في الجدولين أأعلاه أأن الأنمودجين ححا في تحديددد وضددع المصرددف التجدداري 

الإقلاددي، وهددو اإحددتمال تعرضدده للمخدداطر الماليددة ، وهددذا يعدد  أأن المصرددف يواجدده 

( 5( لمدددة )Z)معدددل قاددة صعوبة في مواصلة نشاطه في المس تقبل ، وأأن متوسددط 

( أأي في موقع يصعب التنبؤ بالمخاطر الماليددة، ولكندده Z < 20 > 5س نوات يقع بين )

ا لأنمددودج  SHERRORD( وفقًا لأنمددودج 25ليس جیداً لأنه أأقل من ) -Z، وفقددً

SCORE ( 2.66يقع بين < Z < 1.8 أأي أأنه من المحتمددل اإفلاسدده خددلال عددامين )

صرف يقع في الفلددة الثالثددة أأي عدددم الإسدد تقرار ( مما يع  أأن الم2.66لأنها أأقل من )

المالي )المنطقة الرمادية(، وهذا مشير اإلى أأن المصرف عرضددة للفشددل، أأي أأندده غددير 

ذا اإسدد تمرت قاددة ) ( في الإنخفدداض  كددما يتضدد  مددن مددؤشر Zقادر عل الإسدد تمرار اإ

ترب (، كددما ان هددذه الفلددة تشددير أأيضدداً اإلى أأندده كلددما اقدد 12-11الددر  البيدداني رقم )

المصرددف مددن المخدداطر الماليددة، كان الأداء المددالي لدديس جیدددًا. ونتیجددة لذلك، أأظهددر 

دارة والجهددات المعنيددة للمصرددف الوضددع المددالي حددك  المؤشران لمدققي الحسددابات والإ

يتمكنوا من اإتخاذ القرارات المناس بة والإجراءات التصددحيحية قبددل حدددوث التعددس أأو 

والتعامل مع المصرف.الإفلاس، وحث المستررين عل ت  و  الحذر عند التداول 

 الاس تنتاجات والتوصيات 4. 

 الاس تنتاجات:1.4 

سددد تخدام أأنمدددودجي  مدددن خدددلال التحاليدددل السدددابقة للقدددوائم الماليدددة الختامیدددة باإ

(SHERRORD    وZ-SCORE یمكن توضي  المددؤشرات الادابيددة والسددلبية )

 للمصارف عينة البحث  من خلال مقارنتها مع المتوسط المعياري للمؤشر وكما يأأتي: 

قدرة على الإستمراريةتقييم الأداء الماليقيمة X4X3X2X1Zالمتغيرات
متوسطمتوسط20150.850.15-0.041.592.55
متوسطمتوسط20160.730.150.031.632.54
متوسطمتوسط20171.260.220.140.952.56
متوسطمتوسط20180.460.070.091.472.09
متوسطمتوسط20190.440.120.121.201.88

2.32

الأداء المالي غير الجيد والفشلالوضع تحتاج الى توخي الحذر اكثرالوضع تحتاج إلى توخي الحذر

32.72.71.8

نتائج أنموذج )ALTMAN'S Z-SCORE( لمصرف الإقليم التجاري
Z = 6.56 X1 + 3.26 X2 + 6.72 X3 + 1.05 X4

متوسط الاداء المالي والإستمرارية لمصرف الإقليم التجاري خلال 5 سنين حسب انموذج

الأداء المالي الجيد والإستمرارية

Z
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المصارف التي مؤشراتها اإدابية وي في منطقددة الإسدد تقرار والإزدهددار، وهددما  •

المصرف التجاري العددراقي ومصرددف عبرالعددراق للاإسددتثمار، كان متوسددط قاددة 

(Z ل )(وفددددق الأنمددددودج 25لمصددددارف خددددلال  ددددس السدددد نوات اكددددس )

(SHERRORD)  ( طسب أأنمددودج 2.66وأأكس )Z-SCORE  وكانددت ،

مؤشراتدده الإدابيددة اكددس مددن السددلبية والددتي كانددت قريبددة جدددا مددن الدرجددة 

المعيارية ، وأأن كلا من المددؤشرين يظهددران نفددس النتددائج مددا يدددل عددل صحددة 

ما المالي جید وس يواصلون نشدداطهما في المسدد تقبل نتائج التحليل، كما ان أأداءه

( للمصرددف التجدداري العددراقي خددلال Zالقريب. منوهاً بانخفاض قاة المؤشر )

بددلاا الجهددات المعنيددة لإتخدداذ  سدد نوات البحددث  والددتي دددب التحقیددق فيهددا واإ

المناس بة.  الإجراءات 

المددالي المصددارف الددتي مؤشراتهددا غددير مسدد تقرة وفي طريقهددا لمنطقددة الانحدددار  •

(، هددما مصرددف Zوي طسددب التسلسددل مددن حیددث درجددة المددؤشر قاددة )

( للمصرددفين خددلال  Zبغداد ومصرف الإقلی التجاري، بلغت متوسط قاة )

وأأقددددل  SHERRORD( طسددددب الأنمددددودج 25( السدددد نوات أأقددددل )5)

، والمصرفين خلال الفددترة لم يتمكنددا مددن Z-SCORE( طسب أأنمودج 2.66)

ما في الأنمودجين، وظلوا في ضمن الفلة الثالثة، كددما أأن قددی تحسين قاة متغيراته

ذا لم Zالمددؤشر ) ( في كلا الأنمددودجين في حددالة اإنخفدداض وعدددم اإسدد تقرار، واإ

يتمكنددوا مددن تحسددين قاددة متغدديراتهما وقددد تددن ف  قاددة المددؤشر في السدد نوات 

دارة تدد  المصددارف  اللاحقددة أأكددس لمنطقددة الفشددل المددالي، لذا يتوجددب عددل اإ

الكفیلة لمعالجة نقاط الضعف.  اإتخاذ القرارات والإجراءات 

بناءً عل ما جاء في نتائج المؤشرات المالية الحديثددة المطبقددة في عينددة البحددث  •

عددتماد  ذ تعد هذه المددؤشرات أأداة بيددد مددراقبي الحسددابات طيددث یمكددنهم الإ ، اإ

ممددا يعددزز عليها في عملية التدقیق والإجددراءات التحليليددة، فضددلاً عددن خددبرتهم 

حكمهم عند تقیی الاداء المالي للوحدددة الإقتصددادية وقدددرتها عددل الاسدد تمرار، 

الأمر الذي يبعدهم من المساءلة القانونية والتقصير المه ، وهذا مددا يدددل عددل 

تحقیق فرضيات البحث  التي مفادها تسُدداهم المددؤشرات الماليددة الحديثددة  أداة 

، 570يته وفددق معيددار التدددقیق الدولي رقم لتقیی الأداء المالي وفرض اإسدد تمرار 

عددتماد عددل  لإ ول اإسدد تمرارية الوَحدددة الإقتصددادية باإ مكانيددة اإعطدداء الددرأأي حددَ واإ

كم عددل مَقدددرة الوَحدددة  المددؤشرات الماليددة الحديثددة للتحليددل المددالي لأجددل الحددُ

 الإقتصادية في المسُ تقبلَ.

الادارة والاطددراف ( تاثددير مبدداشر في القددرارات الددتي تتخددذها Zلنتائج قاة ) •

المعنية بالوحدة الإقتصادية سددواء للتطددوير الوحدددة أأو لإجددراءات التصددحيحية 

داد وسائل الدفاعية قبل حدوث التعددس أأو الإفددلاس، كددما  لمعالجة مشأو واإ

لها تأأثير مباشر في قرارات المستررين والمودعين الدائنين والعملاء وو الذيددن 

ذا كانت نتیجددة القاددة )يتعاملون مع المصارف بغ  الن ( جیدددة او Zظر عما اإ

 متوسطة او غير جیدة.

 التدددوصيات:2.4 

راقبي الحسددابات عددل اإسدد تخدام المددؤشرات الماليددة الحدَيثددة لمعرفددة  • حددث مددُ

دارات الوحددددات  الوضدددع المدددالي للوحددددات الإقتصدددادية، وكدددذلك حدددث اإ

داء المالي ومدددى قددوة أأو  الإقتصادية لإس تخدام ت  المؤشرات  أداة لتقیی الإ

ضعف الوضع المالي للوحدة، ومدى قدرتدده عددل الإسدد تمرار، مددن أأجددل التنبددؤ 

بالمشددأو قبددل حدددوتخا، لإتخدداذ الاجددراءات التصددحيحية اللازمددة قبددل تفدداقم 

 الامور.

حددث المسُددتررين في سددوق الاوراق الماليددة عددل اإسدد تخدام نمدداذج التنبددؤ  •

لمخدداطر الماليددة لمعرفددة الوضددع المددالي للوحدددات المدرجددة في سددوق الأوراق ل 

تخاذ القرارات الإستثمارية المناس بة.  المالية واإ

دارات  • لددزام مددراقبي الحسددابات والإ َ ورة قیددام الجهددات الرقابيددة الحكومیددة باإ

جراء التحليلات المالية للبيا ت الختامیددة للوحدددات الإقتصددادية مددن خددلال  باإ

ق نماذج للتنبددؤ بالمخدداطر الماليددة لهددذه الوحدددات في وقددت مبكددر بوصددفها تطبي

نذار مبكر، حك يتمكنوا من اإتخاذ القرارات اللازمة، ودددب أأن يكددون  أأداة لإ

ذلك بالإعتماد عل نماذج متعددددة للتنبددؤ بالمخدداطر الماليددة ، وذلك طسددب مددا 

 تحتاجه او تمليه الضرورة.

اطر الماليددة مددن خددلال اإسدد تخدام الأسدداليب الإهددتمام بموضددوع تنبددؤات بالمخدد  •

عطائهدددا نصددديتا مدددن الدراسدددات والبحدددوث تجنبددداً  الإحصدددائية للتنبدددؤات واإ

المعرضة للفشل المالي.  للوحدات 

عددتماد الدد ذج  • بشكل عام ، دب عل منظمي سوق الأوراق الماليددة العراقیددة اإ

الوحدددات الإحصددائية للتنبددؤ بالمخدداطر الماليددة. لذلك دددب أأن تخضددع ايددع 

الإقتصادية المدرجة في سوق الأوراق المالية العراقیة لإختبددارات التعددس المددالي 

س تخدام ال ذج الإحصائية للتنبؤ بالمخاطر المالية بشددكل دوري لضددمان ثقددة  باإ
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المسددتررين وسددلامتهم. وسيسدداعد هددذا في الكشددف عددن الوحدددات المتعددسة 

 بة.مالياً واتخاذ القرارات والإجراءات المناس 

دب عل المدققين بذَل العناية المهنيددة اللازمددة لتقدددت التقريددر المناسددب عنددد  •

وجوده الشدد  في قدددرة الوحدددة الاقتصددادية عددل الإسدد تمرارية في نشدداطها ، 

لإزالة هذا الش . دارة الوحدة   وكذلك دراسة ايع العوامل التي تؤدي اإلى اإ

دارة الوحدددة الإقتصددادية بتضددمين تقاريرهددا  • السدد نوية المرفقددة بالبيددا ت قیددام اإ

المالية الإفصاح عن أأي أأحداث أأو ظروف تثددير شددكاً جددوهریاً بمدددى قابليددة 

المصرف عل الإس تمرار في المس تقبل المنظور، وتقدت خططهددا المسدد تقبلية في 

مواجهددة هددذه الظددروف أأو الأحددداث، واحتوائهددا ضمددن متطلبددات البيددا ت 

 ت.المالية المقدمة اإلى مراقبي الحسابا

تتطلب معايير التدقیق الدولية تحديد اإجراءات التدقیق الإضددافیة الددتي دددب  •

أأن تنفذ بوساطة مراقب الحسابات عندما يثار الشدد  في فددرض الإسدد تمرارية 

في أأعمال المشروع، بالإضددافة اإلى تحديددد المقدداييس الددتي یمكددن أأن مسدد تخدمها 

دارة  مراقب الحسابات للحصول عل تأأكيد معقول عددن مدددى فعاليددة خطددط اإ

مكانية تنفیذها عندما يثار هذا الش . واإ  المشروع 

 ورة اإسدد تخدام مددؤشرات ماليددة حديثددة لدعم معيددار التدددقیق الدولي رقم  •

( للتدددقیق ومعرفددة مدددى ملاءمددة فددرض الاسدد تمرارية في الوحدددات 570)

داراتهددا مددن التنبددؤ بمسدد تقبل الوحدد  دات بشددكل دوري. الاقتصددادية، لددتمكن اإ

دارة تحديدددد المقومدددات والصدددعوبات الدددتي تواجددده ومدددن خدددلاله تسددد ت طيع الإ

ومعالجة الصعوبات التي تواجهها.  اإس تمراريتها في المس تقبل 
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