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 لعراق لالنمو الاقتصادي    ف تحليل وقياس أأثر س ياسة سعر الصرف  

 ( MIDAS( بأأس تخدام نماذج الترددات المختلفة ) 2021-2004للمدة ) 

 ردس تان العراق و كأأقليم  ،زاخو جامعة   ،كلية الادراة والاقتصاد ،أأ.د.سمير فخري نعمة

 ردس تان العراق و كأأقليم  ،والاقتصاد جامعة نوروز كلية الادراة ، أأكرم صالح يوسف م.م.

 مخلص 

الأ  الهدف  المتوسط والطويل بالنس بةأأن  الأجل  الكلي ف  أأهمية ف صياغة    الدول  ساسي على مس توى الاقتصادي  لها  التي يعطى  . ومن المتغيرات  المس تدام  النمو الاقتصادي  الى  الوصول  النامية هو 

عادة النظر ف الس ياسات المتبعة  لسعر   ف التي  ، مع تجنب التعديلات المتكررة ف س ياسة سعر الصر   مقابل العملات الاخرى صرف   الس ياسة الاقتصادية المناس بة للوصول الى ذلك الهدف هو ا 

داخل الاقتصاد العراقي لأن عملة البلد النفطي    لمكونات الناتج المحلي الاجماليتحدث أأنعكاسات غير مرغوبة على الاقتصاد وقيمة العملة المحلية . حيث أأن س ياسة سعر الصرف تعتبر المثبت الديناميكي  

 الوطنية عندما ينخفض سعر الصرف الدولار تجاه العملات الاخرى. لذلك واجه العراق ضغوط أأنخفاض الدولار وصعود سعر  تثبت أأزاء الدولار وهي القاعدة الغالبة ترتفع أأسعار مس تورداته بالعملة 

ع النفط وكلاهما يرفعان المس توى العام للأسعار ، الأول عبر أأرتفاع أأسعار المس توردات والثاني نتيجة لضغط الطلب المحفز بالا نفاق الحكو اقة النمو الاقتصادي ، حيث عندما  مي وهي من جملة أأس باب ا 

الاقتصاد . وتسعى هذه الدراسة لمحاولة تقييم اثر س ياسة تتصرف الدولة بالمورد النفطي من أأجل تمويل الا نفاق العام يصبح المس توى الكلي للطلب على السلع والخدمات مس تقلا الى حد كبير عن حجم  

صلاح هيكلي ومالي   من هنا نوصي،  (MIDASف الاقتصاد العراقي بأأس تخدام نماذج الترددات المختلفة  )   2021-2004الاثر للمدة    ذلك سعر الصرف ف النمو الاقتصادي من خلال قياس   بالقيام با 

جراء بعض الاندماجات اللازمة لخلق كيانات مصرفية قوية تحت أأشراف قطاع رقابي قادر على اس تخدام أأدوات الس يا  دية للمساهمة ف رفع معدلات النمو الاقتصادي. سة النق للقطاعات الاقتصادية ، وا 

 وظائف ترجيح الترددات المختلفة ، سعر الصرف الموازي، النمو الاقتصادي.  ،   MIDAS ، نماذج الترددات المختلفةPrescott filter, Hamilton Filter  Hodrick:   الكلمات المفتاحية

مقدمة   1.

بيان أأثر س ياسة سعر الصرف المتبعةةة  ف النمةةو   نسعى من خلال هذه الدراسة الى

الاقتصةةادي مةةن خةةلال علاقةةة الموازنةةة العامةةة لجوقةةف الحسةةاب الجةةاري ف مةة ان 

هةةداف لأ الى تحقيةةق ا الذي يسةةعىالمةةدفوعات والةةرابط بهةةسما هةةو سةةعر الصرةةف  

اخةةةلي والخةةةارلك.  وذلك لخصوصةةةية الاقتصةةةادية الكليةةةة المتةةةثلة بالتةةةوازن  الد

الاقتصادات الريعية والعراق مسا ، لكةةون هةةذه العلاقةةة هي المحةةري الاسةةاس  يةةع 

مةةن هنةةا  يلعةةب سةةعر  مكونات الاقتصاد العراقي والمعبر عسا بالنمةةو الاقتصةةادي ،

الصرةةف ف الدول الريعيةةة  الدور المحةةوري ف تحقيةةق هةةذه التةةوازنات لجةةا ف ذلك  

يعاني اقتصادنا اليوم مةةن  ةةز مةةالي الاسعار والاجور والتوظيف ، ولكن   اس تقرار

بنيوي ، لان الانفاق الحكومي مةةرتبط وينمةةو لجعةةدل نمةةو الايةةرادات النفطيةةة ويفةةوق 

كثيراً نمو الناتج المحلي الاجمالي ، لذا نسعى مةةن خةةلال س ياسةةة سةةعر الصرةةف  الى 

وهنا يجب ان يدار الانفاق العام بقدر مةةن المحافظة على نمو الناتج المحلي الاجمالي ، 

الاس تقلال عن تقلبات سعر الةةنفط لان تةةوازن الموازنةةة بعةةد ارتفةةاع كبةةير ف سةةعر 

الةةنفط يعةةرض الاقتصةةاد الى تضةةخم جةةامح ة سةةبب الةةةوة الماليةةة الاسميةةة الةةتي 

نمتلكهاة وهذا يبرر رفع قيمة العملة ةتخفيض سعر الصرةةفة نتيجةةة فةةائض الحسةةاب 

، مع تضخم محلي كبير ، كما ان خفض الانفاق الحكومي بعةةد تراجةةع حقيقةةي   الجاري

ف اسةةعار الةةنفط يعةةض انخفةةاض القةةدرات الانتاجيةةة ومزيةةد مةةن البطةةالة والركةةود ، 

وهذا يبرر للتةةدخل بقيمةةة العمةةلة مةةن خةةلال تخفيضةةها ، لذلك نةةود القةةول ان تةةوازن 

ن الاس تقرار الاقتصةةادي ، ففةةي الموازنة ف أأقتصاد قائم على اساس النفط ، لايضم

حةةالة الفةةائض سةةيرتفع الطلةةب الكلةةي ليتجةةاوز العةةرض الكلةةي ، امةةا الحةةالة الع ةةز 

سةةهفخفض الطلةةب الكلةةي  سةةبب الانفةةاق الحكةةومي دون مسةة توى مكةةونات هةةذا 

 الطلب مسبباً الركودالاقتصادي.

 اهمية الدراسة1.1 

 نسعى من خلال هذه الدراسة الى مايلي:

بيان اثر س ياسة سعر الصرف ف النمو الاقتصادي من خلال علاقة الموازنةةة  •

العامةةة لجوقةةف الحسةةاب الجةةاري وذلك لخصوصةةية الدول الريعيةةة والةةتي تمتةةاز 

بنمو الانفاق العام الذي يرتبط وينمو بنمةةو الايةةرادات النفطيةةة وهةةو يفةةوق نمةةو 

 جمالي . الناتج المحلي الا

محاولة تقييم اثر س ياسة سعر الصرف  ف النمو الاقتصادي من خلال قيةةاس  •

بأأسةة تخدام نمةةاذج ف الاقتصةةاد العةةراقي ،  2021-2004تةةالا الاثةةر للمةةدة 

 (.MIDASالترددات المختلفة  )
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 مشكلة الدراسة2.1 

 حول تحديد العوامل الاساس ية التي تحكم العلاقة ب  النمو  تتحور مشكلة الدراسة  

الاقتصةةادي  وس ياسةةة سةةعر الصرةةف  وذلك لخصوصةةية الاقتصةةاد العةةراقي والذي 

یمتازبالريعيةةة،  ومةةن هةةذه العوامةةل الذي تشةةت الاسةة تيرادات النسةة بة الاكةةبر ف 

سةة بة مكونات العرض الكلي نتيجة عدم مرونةةة الجهةةاز الانتةةالك  سةةبب انخفةةاض ن 

مسةةاهمة القطاعةةات الاقتصةةادية عةةدا الةةنفط ف مكةةونات النةةاتج المحةةلي الاجةةمالي ، 

لتسبب اختلال ف بنية الهيت الاقتصادي ونقص ف حركة عناصر الانتاج ، مةةن 

شةة به مبةةاشرة بةة  الموازنةةة العامةةة والاحتياطيةةات الدوليةةة عةةبر هنا ظهرت العلاقةةة  

ك المركزي، والحاكم بهةةسما هةةو متغةةير س ياسةةة الاساس النقدي للم انية العمومية للبن

 سعر الصرف المتبعة خلال مدة البحث . 

 الهدف من الدراسة 3.1

بنةةاء  التقدير الدقيق لمسار س ياسة سعر الصرف ف تحقيةةق النمةةو الاقتصةةادي  عةةبر 

أأنموذج لسعر صرف توازني حقيقي ، لي عل مةةن العمةةلة المحليةةة مقيمةةة  شةةت ام ةةل 

الانتاجية  سعر الصرف الحقيقةةي، نم نمةةتالا القةةدرة ف بنةةاء قاعةةدة   اي لجعنى علاقة

انتاجية لاقتصادنا خارج القطاع النفطي  شت عام وقطاع للسلع المتاجر بها  شةةت 

خةةا، ، وذلك للمفافظةةة عةةلى المسةةاهمة بنمةةو القطاعةةات الاقتصةةادية ف مكةةونات 

 من نمةةو الانفةةاق الحكةةومي عةةن الناتج المحلي الاجمالي نم ينمو هذا الناتج  لجعدل أأكبر

طريةةق تبةةض س ياسةةة  سةةعر الصرةةف توازنيةةة مةة لى تجعةةل مةةن تقلبةةات الايةةرادات 

النفطية تاخذ بالانحسار من خلال التحةةوط بالمثبةةت الدينةةاميكي لسةةعر الةةنفط الخةةام 

 ف الموازنة العامة للدولة .

 فرضية الدراسة4.1 

تنطلق الدراسة مةةن الفرضةةية الةةتي تبنةةةا رجيةةة الانمةةوذج النقةةدي لمةة ان المةةدفوعات  

والتي تقول أأن من أأهم العوامل المسببة لحركة أأسةةعار الصرةةف مةةن الانخفةةاض بقيمةةة 

العملة الى التخفيض )التدخل( ، ف تفسير تغيرات سعر الصرةةف عةةبر أأليةةة العةةرض 

رة النقديةةة ، اذ يتحةةري عةةرض النقةةد والطلةةب داخةةل الاقتصةةاد المحةةلي هي الظةةاه

والذي هو مشةة تق مةةن الطلةةب عةةلى العمةةلة الاجفبيةةة مةةن خةةلال الانفةةاق العةةام ، 

ويتحري الطلب على العملة المحليةةة والذي هةةو مشةة تق مةةن عةةرض العمةةلة الاجفبيةةة 

من خلال الاسةةاس النقةةدي الذي يتحةةري عةةبر موقةةف مةة ان المةةدفوعات )موقةةف 

، وعند جمود س ياسة سعر الصرف فان  ز الحسةةاب   الحساب الجاري ف العراق(

الجاري يسبب  ز الايرادات ف تغطية الانفاق العام ، وذلك من خةةلال انخفةةاض 

العملة المصدرة عبر حركة الاحتياطيات الدوليةةة ف م انيةةة البنةةك المركةةزي ، وهةةذا 

ان النمةةو يةةيدي بةةت تاكيةةد الى انخفةةاض معةةدل نمةةو النةةاتج المحةةلي الاجةةمالي . لذا فةة 

الاقتصادي محكوم بالعلاقة ب  الانفاق العام والحساب الجاري من خةةلال س ياسةةة 

سةةعر الصرةةف المةةثلى، ومةةدى اسةة تجابة نمةةو النةةاتج المحةةلي الاجةةمالي مةةرتبط بنمةةو 

 مكونات الانفاق العام الاستثماري والجاري الاس ةلانم .

س باب اختيار موضوع االدراسة5.1   أأ

 الموضوع ف مجملها الى مايلي :  ترجع أأس باب اختيار هذا

طبيعة وخصوصية الاقتصاد العراقي والذي یمتاز بالريعية ميشرأأ بذلك بقيةةد   •

الس ياسة المالية على الس ياسة النقديةةة ة عةةرض النقةةد مةةن خةةلال الاسةةاس 

النقدي )الهيمنة المالية( ة وقيد الس ياسة النقدية على الس ياسةةة الماليةةة ة مةةن 

 ة خلال جمود سعر الصرف  

ان س ياسةةة سةةعر الصرةةف المةةثلى سةة ت عل مةةن العلاقةةة بةة  الانفةةاق العةةام  •

والحساب الجاري كفيلة بضمان نمو اقتصةةادي حقيقةةي ف الاقتصةةاد العةةراقي ، 

وذلك مةةن خةةلال نمةةو النةةاتج المحةةلي الاجةةمالي والذي سةة يفوق نمةةو الانفةةاق 

ت تفةةوق المةةرتبط بالايةةرادات النفطيةةة نتيجةةة نمةةو الانفةةاق الاسةةتثماري لجعةةدلا

 الانفاق الاس ةلانم لجرور الزمن .            

 مس ية الدراسة6.1 

تماشةة ياو وطبيعةةة  الدراسةةة ،هنةةالك ارتبةةاط وا  بةة  الانفةةاق الحكةةومي وسةةوق   

الصرةةف الاجفةةبي وهي نابعةةة مةةن خصةةائص الاقتصةةاد العةةراقي الريعةةي ، اذ يعتةةد 

% بالمتوسةةط  وهةةو بالعمةةلة 92 تمويل الموازنة على المورد النفطةةي بنسةة بة تزيةةد عةةن

الاجفبيةةة ، وان الانفةةاق العةةام بالعمةةلة المحليةةة ، لذلك يصةةبح الانفةةاق الحكةةومي 

الداخةةلي محةةددأأ لعةةرض العمةةلة الاجفبيةةة ف سةةوق الصرةةف عةةبر الس ياسةةة النقديةةة 

والةةتي تسةة ت يب لطلةةب القطةةاع الخةةا، لتغطيةةة الاسةة تيرادات ،   اعةة د المةةس  

خلفية  العلاقة ب  الموازنةةة العامةةة وموقةةف الحسةةاب الجةةاري    التفليلي الوصفي على

، وكذلك الوقوف على تالا العلاقة من خلال س ياسةةة سةةعر الصرةةف  مةةع تفسةةير 

وارجاع هذه الدراسة الى اس بابها وضبط مختلف انعكاساتها وتاثيراتهةةا ، مةةن خةةلال 

الانشةةةطة  الاخةةذ بالمعطيةةةات والارقةةةام الدالة والةةةتي تعتةةبر محصةةةلة لمجموعةةةة مةةةن

والس ياسةةات والقةةرارات  مةةن خةةلال الاعةة د عةةلى المصةةادر العلميةةة والمنشةةورات 

والاحصةةائيات الرسميةةة  والبحةةوث والرسةةائل العلميةةة مةةن اجةةل تحقيةةق الفرضةةية 

 ولاس تكمال ذلك   تقس يم الدراسة ا لى المحاور التالية  ما يلي :  وهدف الدراسة . 
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نظمة سعر الصرف على  2.   النمو الاقتصادي. تأأثير أأ

ان العلاقة ب  النمو الاقتصادي وأأنظمة سةةعر الصرةةف تعتةةد  شةةت أأسةةاسي عةةلى 

طبيعة نظام الصرةةف المتبةةع مةةن قبةةل السةةلطة النقديةةة للةةبلد . حيةةث تةةوفر النظريةةة 

بعض الميشرات عن القفوات التي من خلالها يظهر تأأثير نظةةام سةةعر الصرةةف عةةلى 

خةةلال تأأثيرهةةا عةةلى عمليةةة  يعةةة التكيةةف مةةع النمةةو الاقتصةةادي ا مةةا مبةةاشرة مةةن 

ما عةةن طريةةق التةةأأثيرالغير المبةةاشرعلى محةةددات النمةةو الاقتصةةادي م ةةل  الصدمات وا 

الاستثمار ونمو التجارة الخارجية أأو الانفتاح  شت عام وتطور القطةةاع المةةالي وهةةذا 

نتاجيةةة مةةن خةةلال طةةرق متعةةددة كمايةةلي : ) ةةد ،  بدوره يفترض أأن يعةةزز نمةةو الا 

2013 : 284-286) 

نظمة سعر الصرف على النمو الاقتصادي.1.2   التأأثير المباشر لطبيعة أأ

ان نظام سعر الصرف المرن وفقا للنظريةةة الاقتصةةادية لا يكةةون ير تةةأأثير عةةلى القةةيم 

التوازنية بالنسةة بة للمتغةةيرات الحقيقيةةة ف الأجةةل الطويةةل ، ولكفةةه يةةيثر عةةلى عمليةةة 

تغةةيرات عنةةد اتبةةاع نظةةام سةةعر الصرةةف الثابةةت، وبالتةةالي التعديل ف قيمةةة هةةذه الم

يظهر تأأثير نظام سعر الصرف عةةلى النمةةو الاقتصةةادي مةةن خةةلال أأثةةره عةةلى يعةةة 

حيةةث ركةةزت .الةةتي تصةةهب الاقتصةةاد المحةةلي   التكيف مع )الصدمات العشوائية(  

الدراسةةةات الت ريبيةةةة ف تةةةال اختيةةةار سةةةعر الصرةةةف الأم ةةةل عةةةلى تقيةةةيم النمةةةو 

قتصةةةادي لمختلةةةف الةةةنظم المعلنةةةة والفعليةةةة ، حيةةةث أأنةةةه حسةةةب دراسةةةة الا

Aizenman,1994:34)  ، فأأن الاقتصاد الذي يتكيف  سهولة مةةع الصةةدمات  )

نتاجيةةة المرتفعةةة نتيجةةة  دورانةةه ف المتوسةةط مةةن  يجةةب أأن  يسةة تفيد مةةن نمةةو ف الا 

ظةةم ( الى أأفضةةلية نBroda,2002:13حدود طاقته القصةةوى . وتوصةةلت دراسةةة )

سعر الصرف المرنة على أأنظمةةة سةةعر الصرةةف الثابتةةة ، حيةةث أأنةةه عنةةد الصةةدمات 

السلبية ف معدلات التبادل التجاري تشهد الدول ذات الةةنظم الثابتةةة أأنخفاضةةاً كبةةيراً 

ف الناتج المحلي الاجمالي الحقيقةةي ، وأأنخفةةاض سةةعر الصرةةف الحقيقةةي بةةبطء نتيجةةة 

الدول ذات الةةنظم المرنةةة تميةةل الى أأن أأنخفةةاض الأسةةعار ، وعةةلى عكةةن ذلك فةةأأن 

تكون لها خسائر قليلة ف الناتج المحلي الاجمالي الحقيقي وأأنخفاض كبةةير ومبةةاشر ف 

أأن أأنظمةةة  (Edwards , 2003 20,وتةةو  دراسةةة ) سةةعر الصرةةف الحقيقةةي . 

أأسعار الصرف المرنة تقلل من صةةدمات شروط التبةةادل عةةلى النمةةو الاقتصةةادي ف 

نتةةاج  .ئة والصةةناعية عةةلى حةةد سةةواء الدول الناش  وتوصةةلت الدراسةةة الى أأن نمةةو الا 

 الحقيقي كان أأكة حساس ية للصدمات السلبية مقارنة بالصدمات الايجابية .

 

نظمة سعر الصرف على النمو الاقتصادي .2.2   التأأثير غير المباشر لطبيعة أأ

بالا ضافة الى تأأثيرها عةةلى عمليةةة التكيةةف مةةع الصةةدمات الاقتصةةادية ، أأن النظريةةة  

عةةلى النمةةو الاقتصةةادي مةةن  يةةيثر  الصرةةف سةةعر نظةةام الاقتصادية  تشير الى  أأن

 الدوليةةة، التجةةارة عةةلى الانفتةةاح م ةةل الأسةةتثمار و النموالاقتصةةادي محدداتخلال 

 (292-286:  2013المالي ، ویمكن عرضها كمايلي : ) د ،  القطاع وتطور

نظمة  تأأثير 1.2.2   الاستثمار .  على  الصرف  أأسعار  أأ

 المعهشةةة والنةةاتج مسةة توى وتطوير الاقتصادية دورمهم ف التنمية الاستثمارييدي ان

 ف للاسةةتثمار الأدوارالمهمةةة هةةذه ا لى وبالنظةةر الا جةةمالي، والنمةةو المةةالي ، المحةةلي

 مةةن العديةةد هنةةاي كانةةت سةةواء، حةةد والمتقدمةةة عةةلى الناميةةة اقتصةةادات الدول

 وأأحةةد الاسةةتثمار ، تةةدفقات عةةلى تةةيثر التي العوامل تحديد حاولت التي الدراسات

 أأنظمةةة وحسةةب العلاقةةة النظريةةة فةةان .وأأنظمتةةه  الصرةةف سةةعر هةةو العوامل هذه

 معةةدلات تةةراكم عةةلى تأأثيرهةةا الاقتصةةادي مةةن خةةلال  النمةةو تيثرعلى الصرف أأسعار

 تسةةاهم بأأنهةةا أأسةةعار الصرةةف الثابتةةة انظمة المادي . حيث ييكد مييدي المال رأأس

 المةةرتبط التأأكةةد عةةدم انخفةةاض الاسةةتثمار  سةةبب أأنهةةا تةةيدي الى زیادة ف نظةةریا

المرنةةة ييكةةدون  الأنظمةةة ومةةن جانةةب أأخةةر ، فةةأأن مييةةدي  .الصرةةف سعر بتغيرات

 المحةةوري الدور وذلك بفضةةل والتعةةديل للتصحيح مهمة أ لية بضمان تسمح على أأنها 

 .الصرف أأسعار تقلبات تقدمه الذي

نظمة تأأثير2.2.2  سعار أأ  الدولية . التجارة على الصرف أأ

 الاقتصةةادي مةةن النمةةو عةةلى الصرةةف أأسةةعار يشير الجانب النظةةري الى اثةةر أأنظمةةة

أأنصةةار نظةةام الصرةةف  بعةةض يقةةدم حيةةث الدوليةةة، حجةةم التجةةارة عةةلى تأأثيرها خلال

ظةةل هةةذا النظةةام  ف كبيرا يكون أأن ا لى يتجه الخارلك التبادل مس توى أأن الثابت 

 التأأكةةد عةةدم حةةالات والذي يقلةةل مةةن  الصرف أأسعار ف الضعيف التقلب  سبب

 مةةن ذلك يزيةةد وبالتةةالي الدولي بالتبةةادل المتعلقةةة التكاليةةف مةةن والذي يخفةةض

( الةةتي ركةةزت عةةلى مسةةاهمة الاتحةةاد Rose ,1999:1وأأن دراسةةة ).مسةة تویاته 

دولة  186لبيةةانات  النقدي ف تعزيز التجةةارة وذلك بأأسةة تخدام )نمةةوذج الجاذبيةةة(

، حيةةث أأكةةدت الدراسةةة أأن عضةةوية أأتحةةاد العمةةلة لهةةا تةةأأثير  1990-1975للفةةترة 

 أأسةةعار لتقلبةةات قليةةل سةةلبي وأأثةةر الةةبلدان ، بةة  التجةةارة عةةلى جةةداً  كبةةير ا يجةةابي

 نفسةةها العمةةلة يتقاسةةمان اللذيةةن الةةبلدين أأن عةةلى تةةدل  التأأثيرات وهذه الصرف ، 

 الاتحةةاد فةةا ن ثم ومةةن بعمةةلات مختلفةةة ، علةةيهما كان مةةا أأضةةعاف ثلاثةةة يتةةداولان

  النقدي
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الدوليةةة .كةةما ان  التجةةارة ف كبيرة زیادة ا لى تيدي قد الأوروبي النقدي الاتحاد م ل

 أأسةةعار ( الةةتي هةةدفت الى معرفةةة تةةأأثير نظةةم  Rodriguez ,2014 ,9) دراسةةة

ف ظةةل الأزمةةات بأأسةة تخدام نمةةوذج الجاذبيةةة  لعينةةة  الدوليةةة التجةةارة عةةلى الصرةةف

 نظةةم أأن ، توصةةلت الدراسةةة ا لى 2011- 1970دولة خلال المدة  194مكونة من 

 عةةلى أأكةةبر لهةةا تةةأأثير والةةربط الزاحةةف العمةةلة اتحةةادات م ةةل الثابتةةة الصرف أأسعار

 التعةةوم أأو الزحةةف نطاقةةات م ةةل مرونةةة الأكةةة الصرةةف أأسةةعار نظةةم من التجارة

نه التجارة ، توسع  الثابتة النظم ولجا أأن المدار،  طريةةق عةةن النمةةو تشةة ع  أأن یمكةةن فا 

 قةةد الصرةةف لسةةعر ثابت نظام وجود فا ن  ذلك ، ا ضافة الى  السوق، حجم زیادة

  العائمةةة الأنظمةةة وف المقابةةل فةةأأن أأنصةةار الأزمةةة .  بعةةد التعاف على البلدان يساعد

 اخةةتلال من التلقائي ضمان التصحيح على قابلية أأكة ييكدون على ان هذا النظام 

 الحمائيةةة الخاصةةة س ياسةةاتها عةةن الةةتخلي ا لى الحكومةةات وتةةدفع  المةةدفوعات مةة ان

 أأنه لايوجد دليل يةةذكر ( Connor,2013 ,148كما ف دراسة ) .الدولية بالتجارة

 مةةن شةةت بةةأأي التجارة على ييثر تركه أأو نقدي اتحاد ا لى الدخول أأن الأدعاء على

 الدول. ب  الأشكال

نظمة تأأثير3.2.2  سعار أأ  المالي . القطاع تطور مس توى على الصرف أأ

يعتبر النظةةام المةةالي المتطةةور مةةن العوامةةل المحفةةزة ومحةةددة للنمةةو الاقتصةةادي  سةةبب 

ماتمتلكةةه هةةذا الدول مةةن عمةةق مةةالي ، وذلك مةةن خةةلال تخصةةيص وتوجيةةه أأفضةةل 

للمدخرات داخل الاقتصاد الى الاستثمارات و التخصيص الأم ةةل لةةرجوس الأمةةوال 

أأن النظةةام المةةالي الفعةةال  ، ا ضةةافة عةةلى ذلك فةةأأن الدراسةةات الت ريبيةةة تيكةةد عةةلى

كما قد تمارس أأنظمةةة الصرةةف تأأثيرهةةا  .يساهم ف تحقيق الزیادة ف النمو الاقتصادي 

 الماليةةة. وأأيضةةا اهتةةتعلى النمو من خةةلال تأأثيرهةةا عةةلى مسةة توى تطةةور الأسةةواق 

 القطةةاع تطةةور درجة تلعبه الذي الجوهري و الأساسي بالدور الدراسات من الك ير

يعتةةبر مةةن  المتطةةور اليالمةة  قطةةاعال  ، فةةأأنالصرةةف سةةعر نظةةام اختيةةارف  المةةالي

 ف يصةةاحبه النظةةام هذا لأن العائم الصرف سعر نظام لتبض الاساس ية  الشروط 

 يضةة  قةةد والذي الأسميةةة، الصرةةف لأسةةعار قويةةة تقلبةةات  الأحيةةان مةةن الك ةةير

 صةةدمات امتصةةا، على قادر غير المالي القطاع حال أأذا كان ف الحقيقي بالاقتصاد

 أأسةة باب أأن السةةابقة تةةو  الأسةة يوية الأزمةةة ذلك فةةأأن عةةن فضةةلا .الصرف سعر

 دقيةةق و شت المالي القطاع ضعف ا لى ترجع  أأساسي  شت كانت الصرف أأزمات

 المقدمةةة ف الأسةة يوية الأزمةةة تشةةيرو  .والضةةعيف ناسبالم غيرال المصرف النظام ا لى

 المالي.  والضعف الصرف ديناميكية ب  الموجود التفاعل ا لى

تجاهات سعر الصرف والنمو الاقتصادي ف العراق للمدة  3.   2021-2004تحليل أأ

ختبار    لتفليل السلاسل الزمفية . Prescott filter   Hodrick –من خلال أأ

أأن مفهةةوم الدورات الاقتصةةادية يرتكةةز الى التغةةير ف النشةةاط الاقتصةةادي للةةبلد 

، و تتطلب عملية قياس التقلبات الدوريةةة تحديةةد الدورة وتحديةةد خلال فترة معينة  

معايير التي  بهسا، حيةةث أأن الهةةدف الرئه ةة لس ياسةةة الاقتصةةاد الكلةةي هةةو فهةةم 

سير التقلبات الدورية ف سبيل أأتخاذ الس ياسات الاقتصادية المناسةة بة قبةةل الوقةةوع 

ل التحةةوط حليةةف ف أأزمات حادة ، اي لجعةةنى اتخةةاذ س ياسةةة لسةةعر الصرةةف تجعةة 

النمو الاقتصادي من التقلبات المتوقعةةة،  ومةةن هةةذا المنطلةةق   تطةةوير العديةةد مةةن 

الأساليب التي تسمح بنمذجة التقلبات الدورية من أأجل ا عطاء صةةورة وا ةةة عةةن 

( يتم من خةةلاير أأحتسةةاب السلسةةلة HPحركة النشاط الاقتصادي . فأأن أأختبار )

( بحيةةث يكةةون التبةةاين السلسةةلة الزمفيةةة 𝑦𝑡فية )( من السلسلة الزم𝑔𝑡الزمفية )

المحسوبة أأقل ما یمكن حول الفرق الثاني لها ، وذلك من خلال تقليل معةةدل التغةةير 

(Cycle( :  (Hodrick,1997 : 1-4( من السلسلة 

𝑀𝑖𝑛 = ∑   (𝒚𝒕 − 𝒈𝒕)
𝟐 + 𝛌 ∑((𝒈𝒕+𝟏 − 𝒈𝒕)(𝒈𝒕+𝟏 − 𝒈𝒕−𝟏))𝟐

𝑻−𝟏

𝒕=𝟐

𝒏

𝒌=𝟎

  

 حيث أأن :

  : 𝑦𝑡 .السلسلة الزمفية الفعلية 

 : 𝑔𝑡 .السلسلة الزمفية المحتلة 

 : 𝑻 .عدد المشاهدات 

  : 𝒕.الس نة المدروسة 

  : 𝛌  معامل الترجيح الذي يحةةدد الاتجةةاه بحيةةث كلةةما كانةةت قيمةةة𝛌   أأصةةغر كلةةما

كانةةت السلسةةلة المحةةتلة مفطبقةةة عةةلى السلسةةلة الأصةةلية. حيةةث أأن غيةةاب المعيةةار 

یمثل مشكلة ولكن جةةرى العةةرف عةةلى  𝛌الاحصائي الذي يساعد على أأختيار قيمة 

𝛌أأختيار   = 𝛌ف البيانات الس نوية ،   𝟏𝟎𝟎 = ف البيةةانات  𝟏𝟔𝟎𝟎

𝛌الربع الس نوية ،  =  لشهرية .ف البيانات ا 𝟏𝟒𝟒𝟎𝟎

ختبار  1الشت ) لسلسة الزمفية لسعر  Prescott filter   Hodrick -( نتائج أأ

 ( M012004 -M122021( ف العراق  للمدة )EXالصرف الموازي )
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 .   Eviews 12المصدر : من عمل الباح   بالأع د على برنام   

 التقلبات الدورية ( یمثل نتائج تقدير  1الشت ) 

( عةةلى HP( یمثةةل نتةةائج تقةةدير التقلبةةات الدوريةةة بتطبيةةق أأختبةةار )1أأن الشت )

البيانات الشهرية لسلسلة الزمفية لسعر الصرف الموازي ف الاقتصةةاد العةةراقي للمةةدة 

(M012004 -M122021  بعةةةةةد أأن   تحديةةةةةد معامةةةةةل أأنسةةةةة ياب )λ =

ي هي شةةهرية . فقةةةد   بأأعتبةةار أأن بيةةانات سةةعر الصرةةةف المةةواز   14400

الحصول على الاتجاه العام والمركبة الدورية بعةةد التأأكةةد مةةن عةةدم أأسةة تقرار السلسةةلة 

الزمفيةةة ، فيتضةةح أأن السلسةةلة لهةةا أأتجةةاه العةةام والمركبةةة الدوريةةة ، ومةةن الناحيةةة 

الاقتصةةادية فأأنةةه يلاحةةت مةةن نتةةائج المتحصةةلة عليهةةا أأن الدورات هي غةةير مةة ثلة 

لأنةةه لةةهن بالضةةورة أأن تتسةةاوى فةةترات الانتعةةا  مةةع فةةترات  )متنةةاظرة( وذلك

الكساد التي غالبا تنةيي بفعل الس ياسات الحكوميةةة  هةةذا مةةن جانةةب ومةةن جانةةب 

اخر هنالك امتصا، للصدمات بحدود كبيرة من خلال مرونة الصرف الغةةير مقيةةدة 

العامةةة مةةن للاحتياطيات الدولية ف معالجةةة نقةةص المةةوارد عةةبر تغطيةةة  ةةز الموازنةةة 

وبأأجال مختلفة   خلال الاقتراض الداخلي عبر اصدار الس ندات 
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 .   Eviews 12المصدر : من عمل الباح   بالأع د على برنام   

لسلسة الزمفية لناتج المحلي الاجمالي    Prescott filter   Hodrick -( نتائج أأختبار  2الشت ) 

 ( 2021-2004ف العراق للمدة )  ( GDPبالاسعار الجارية  ) 

 

تعرف على أأنها الفةةرق الأول بةة  النةةاتج االفعةةلي   (Output Cap)فجوة الناتج  أأن 

(Actual)  نتاجه النةةاتج  حيةةث تعتبرفجةةوة (Potential Output).والناتج الممكن ا 

نتاجيةةة.  هي قياس اقتصادي للفرق النس بي بةة  النةةاتج الفعةةلي لأقتصةةاد وأأمكاناتةةه الا 

نتا ةةا عنةةدما  وهو عبارة عن الحد الأقصى للسلع والخدمات التي یمكن لاقتصاد مةةا ا 

يكون ف أأوج كفاءته أأي عندما يكون بكامل طاقته. وف الأغلب، يشار ا لى الناتج 

نتاج حيةةث أأن الاقتصةةاد  (Jahan ,2013 :38 يةةة للاقتصةةاد.)المحتةةل بالطاقةةة الا 

 على الريع النفطي ف دخله القومي، لا يعمل عند مسةة توى النةةاتجالعراقي الذي يعتد 

الممكةةن ف أأغلةةب الأحيةةان وذلك لعةةدم الاسةة تغلال الأم ةةل للمةةوارد الاقتصةةادية 

حظةةة وجةةود النفطيةةة. وبالتةةالي لا بةةد مةةن ملا المتاحة، وخاصة ف القطاعةةات الغةةير

ويلاحةةت مةةن خةةلال الشةةت )  .فارق نس بي ما ب  الناتج الفعلي  والنةةاتج الممكةةن 

بعةةد أأن   تحديةةد معامةةل ،   (Prescott filter  Hodrick –) ( وفةةق 2

λأأنس ياب   = بأأعتبار أأن بيانات الناتج المحةةلي بالاسةةعار الجاريةةة هي    1000

ادية يحةةددان الدورة الاقتصةةادية . أأن مفحنى الناتج الممكن والتقلبات الاقتصةة س نوية

( والدورة الاقتصةةادية الثانيةةة )مةةن عةةام 2009ا لى عةةام  2004الأولى )مةةن عةةام 

(. كما نلاحت أأن الدورة الاقتصةةادية الثانيةةة أأكةةة عمقةةاً مةةن  2015ا لى عام   2009

( يعمةةل بةةأأكة 2014-2010الأولى ، ويلاحت أأن الاقتصةةاد العةةراقي خةةلال المةةدة )

تج الممكن، فيما شةةهدت المةةرحلة التاليةةة لهةةذا العةةام تحةةولاً ف الأداء، من مس توى النا

( .ولكةةن 2017-2014بحيث أأصبح الناتج المسجل أأقل من الناتج الممكةةن ف المةةدة )

ف الاتجاه العام هنالك نمو حقيقي خلال مدة البحةةث للنةةاتج المحةةلي الاجةةمالي وهةةذا 

يةةرادات النفطيةةة عةةبر موقةةف الحسةةاب النمةةو يعةةود الى الانفةةاق العةةام والمةةرتبط بالا

الجاري ، مما يجعل التقلبات ف الناتج اكة احةة لاً مةةن عةةدمها ، لذلك نسةةعى الى ان 

يدار نموالانفاق العام لجعزل عن نمو الايرادات النفطية من خةةلال المسةةاهمة الحقيقيةةة 

ة ف الناتج او من خلال خلةةق عائةةد اصةةدار نقةةدي سةة ينيور  عةةبر تقليةةل مةةن القيمةة 

الحقيقية للعملة المحليةةة مةةن خةةلال اتبةةاع س ياسةةة رفةةع سةةعر الصرةةف ، وبةةت تاكيةةد 

 يفضل اجراء الادات  للتحوط الاكبر من فعل الصدمات وهذا مانسعى اليه .

تجاهات سعر الصرف والنمو الاقتصادي ف العراق للمدة  4.   2021-2004تحليل أأ

ختبار   لتفليل السلاسل الزمفية .  Hamilton Filterمن خلال أأ

 –مقةةالا ينتقةةد فيةةةه أأختبةةار )  2017( سةةة نة  (James Hamiltonنشرةة 

Prescott filter  Hodrick)   الذي كان يسةة تخدم عةةلى نطةةاق واسةةع ف تةةال

( لغةةرض الةةتخلص مةةن التذبةةذبات العشةةوائية 1997مفةةذ عةةام ) الكلةةيالاقتصةةاد 
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( يتةةف  سلسةةلة مةةع علاقةةات HP( أأن )Hamiltonلسلاسل الزمفيةةة . ويةةو  )

ديناميكية زائفة لا أأساس لها ف عملية توليةةد البيةةانات الأساسةة ية ، فضةةلا عةةلى أأن 

لوسةةط ، وتتةة  القيم المرتبة ف بدايةةة العينةةة تختلةةف كثةةيرا عةةن تةةالا الموجةةودة ف ا

( وأأن أأختبةةةار Hamilton, 2017: 1 أأيضةةةا بالديناميكيةةةات الزائفةةةة . )

(Hamiltonيتم بالخطوات التالية ) :(Schüler, 2018 :4-5) 

( OLSأأجةةراء انحةةدار باسةة تخدام طريقةةة المربعةةات الصةةغرى الاعتياديةةة ) .أأ 

عةةلى ثابةةت وأأربعةةة   t + hف التةةار  𝑦𝑡  لسلاسل الزمفيةةة الغةةير سةةاكنة 

 t, i.eعلى الأكة القيم الحديثة اعتبارا من تار  

yt+h = β0 + β1yt + β2yt−1 + β3yt−2 + β4yt−3 + ut+h 

 .uiيتم الحصول على المتغير العشوائي   .ب

ut+h = yt+h - β0 - β1yt - β2yt−1 - β3yt−2 - β4yt−3  

 h = 8( اسةة تخدام Hamiltonف حةةالة البيةةانات ربةةع السةة نوية ، يقةةترح ) .ج

للدراسةةات المهتةةة بالائةة ن أأو  h = 20للتفليلات يهةةتم بةةدورات الأعةةمال و 

لبيةةانات السةة نوية  h = 5دورات المالية .  ففي الواقع ، يوصي هاميلتون  بة 

، حيث يشير ا لى تحليل دورات الديون عةةلى أأسةةاس مجموعةةة البيةةانات الةةتي 

( ، والةةتي Taylor ) Jord`a, Schularick, and ( )2016طورهةةا 

هي النظةةير لةةتردد أأخةةذ  h = 20لديها عينات سةة نوية تةةردد وبالتةةالي ، فةةا ن 

 العينات ربع الس نوية.
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(  EXلسلسة الزمفية لسعر الصرف الموازي )     Hamilton Filter( نتائج أأختبار  3الشت ) 

 (  M012004  -M122021ف العراق  للمدة ) 

 (Hamilton)( یمثل نتائج تقدير التقلبات الدورية بتطبيةةق أأختبةةار 3أأن الشت )

على البيانات الشهرية لسلسلة الزمفية لسةةعر الصرةةف المةةوازي ف الاقتصةةاد العةةراقي 

ينظةةر الى مسةة توى تعةةادل القةةوة الشرةةائية ( ،حيث  M012004 -M122021للمدة )

لسعر الصرف على أأنه یمثل الكفاءة سةةوق الصرةةف وس ياسةةة سةةعر الصرةةف معةةا ، 

ثبةةات  لكن الانحراف عن هذا المعيار واسع النطاق وف كثةةير مةةن الأحيةةان يتعةةذر ا 

رجعةةي وجود ميل متأأصل للعودة الى مس توى تعادل القوة الشرائية وهةةو المقيةةاس الم

للتةةوازن ف الأمةةد البعيةةد  عةةلى افةةتراض تطةةابق سةةعر الصرةةف الرسمةةي عةةلى سةةعر 

فةةأأن الصةةندوق النقةةد الدولي  (IMF)بتوجيةةه مةةن يتضةةح أأنةةه الصرةةف المةةوازي. و 

النظةةام الةةربط الزاحةةف  (  2008-2006البنةةك المركةةزي العةةراقي أأتبةةع خةةلال المةةدة )

(Crawling peg  حيث تحدد قيمة تعادل معينة ف  )    ظةةل هةةذا النظةةام بةة

من العملة المحليةةة و العمةةلة رئهسةة ية )الدولار الامةةريكي(، وتعةةدل قيمةةة العمةةلة وفةةق 

هذا النظام تعديلاً دوریاً طفيفةةاً، وهةةذا النظةةام مفاسةةب لةةلدول الةةتي تواجةةه هةةزات 

حقيقيةةة ومعةةدلات تضةةخم متغةةيرة . حيةةث رفةةع قيمةةة الدينةةار تةةدريجيا و عةةبر فةةترات 

ن يعمةةل بةةه البنةةك المركةةزي اثبةةت دينةةاميكي للمسةة توى العةةام متفاوتةةة هةةو مةةا كا

قةةام  2009للاسعار للمفافظة على النمو الاقتصادي بحدودة المرسةةومة . وبعةةد عةةام 

دينةةار / الدولار  1200البنك المركزي العراقي بتثبيت سعر الصرف عند المسةة توى 

ن خةةلال كسعر صرف موازي وبت تأأكيد معطوف على س ياسةةة البنةةك المركةةزي مةة 

تثبيةةت سةةعر الصرةةف الرسمةةي والدفةةاع عنةةه عةةبر عةةرض الاحتياطيةةات الدوليةةة  ،  

اتبةةع نظةةام الصرةةف  2017الى  2009وبالتالي فأأن البنك المركزي العةةراقي بعةةد عةةام 

( مایمثل اس تنزافا للموارد ف العةةراق هةةو Conventional pegالثابت التقليدي )

وازي بنطةةاق تذبةةذبات مرتفةةع أأكةةة مةةن نطاق فجوة بةة  السةةعر الرسمةةي والسةةعر المةة 

يسةةمى بنظةةام   2020مفتصةةف  – 2018%. ف حةة  أأن نظةةام الصرةةف للمةةدة 2

( الذي يشةةترط ان Soft Conventional peg صرف ثابةةت النةةات التقليةةدي )

أأشةةهر وبعةةدها تكةةون حةةدود  6% خةةلال 2التقلبةةات المقبةةولة ب تكةةون حةةدود

بةةة  السةةةعرين الصرةةةف الرسمةةةي  % ، وهةةةو يعكةةةن أأختفةةةاء للف ةةةوة 1التقلبةةات 

والصرف المةةوازي .وهةةذا لجثابةةة اشةةارات اسةة تقرار ف السةةوق النقةةدي لةةكي يسةة تقر 

قةةرر البنةةك المركةةزي  2020النمو الاقتصادي بحدوده الامفة ، الا انه ف نهاية عةةام 

 1460العةةراقي رفةةع سةةعر الدولار، بيةةع الدولار للبنةةوي وشركات الصةةيرفة لجقةةدار 

تعةةويض تراجةةع الايةةرادات النفطيةةة الناجمةةة عةةن الانخفةةاض ف  دينةةار ، مةةن اجةةل

( الةةتي غةةزت  العةةا  ممةةا COVID19اسعار النفط العالمية  سبب فايروس كةةورنا )

ادى الى حةةدوث  ةةز كبةةير ف الموازنةةة العامةةة وهةةذا الع ةةز هةةو  ةةز تةةيم لع ةةز 

،ممةةا يةةيشر %  20الحساب الجاري من الناتج المحلي الاجمالي والذي فاق مقةةدار الةةة
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دخلها الحقيقةةي عةةلى الطلةةب الخةةارلك ، حيةةث ان  خطورة الاقتصادات التي يعتد

القةةرار خفةةض قيمةةة العمةةلة المحليةةة جةةاء يخطةةوة اسةةتباقية مةةن اجةةل دفةةع رواتةةب 

 الموظف  و لتفادي اس تنزاف الاحتياطيات الاجفبية.  
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لسلسة الزمفية لناتج المحلي الاجمالي بالاسعار      Hamilton Filter( نتائج أأختبار  4الشت ) 

 ( 2021-2004ف العراق للمدة )   ( GDPالجارية  ) 

يعتبر الناتج المحلي الا جمالي من المقايهن لا جمالي مخرجةةات الاقتصةةاد ، وأأن تحةةركات 

النةةاتج هي أأفضةةل وأأكةةة المقةةايهن شةة يوعا لقيةةاس مسةة تویات النمةةو ف المخرجةةات  ، 

:  2001فهيي لجثابة النبضات التي ترصد حركة الاقتصاد القومي . )سامويلسةةون ، 

التقلبةةةات الدوريةةةة بتطبيةةةق أأختبةةةار  ( یمثةةةل نتةةةائج تقةةةدير8( وأأن الشةةةت )419

(Hamilton عةةلى البيةةانات السةة نوية لسلسةةة الزمفيةةة للنةةاتج المحةةلي الاجةةمالي )

( حيةةث يلاحةةت أأن 2021-2004( ف العةةراق للمةةدة )GDPبالاسةةعار الجاريةةة  )

هناي تقلبات وا ة ب  الزیادة والنقصان للنةةاتج المحةةلي الا جةةمالي بالأسةةعار الجاريةةة 

ذكورة ، فقةةد أأسةة تر النةةاتج المحةةلي الاجةةمالي بالاسةةعار الجاريةةة دة المةة خةةلال هةةذه المةة 

( ويعةةود السةةبب الى ارتفةةاع سةةعر البرميةةل 2008-2004بالارتفةةاع خةةلال المةةدة )

النفط  وأأكتشاف حقول النفط جديدة ، ثم تعرض الاقتصةةاد العةةراقي الى صةةدمت  

أأنخفةةض النةةاتج   2009ميثرت  على كافة المةةيشرات الاقتصةةادية ، حيةةث ف العةةام 

 2014المحةةلي نتيجةةة الازمةةة الماليةةة وأأنخفةةاض أأسةةعار الةةنفط العالميةةة . وف العةةام 

( دولار ف نهايةةة عةةام 44.7أأنخفض معدل أأسعار النفط ليصةةل سةةعر البرميةةل الى )

حيةةث سةة يطر  2014، فضةةلا عةةن تةةدهور الأوضةةاع الأمفيةةة ف حزيةةران  2015

ت الأنشةةطة الاقتصةةادية ف هةةذه المنةةاطق الا رهاب عةةلى ثةةلاث المحافظةةات، وتوقفةة 

( أأنعكةةن 4:  2017وأأرتفةةاع الانفةةاق الحكةةومي العسةةكري .)وزارة التخطةةيط ، 

( 38.4الى ) 2019( دولار للبرميةةل ف عةةام 61.1أأنخفةةاض أأسةةعار الةةنفط مةةن )

%( ممةةةا ادى الى 37.2أأي لجعةةةدل أأنخفةةاض مقةةداره ) 2020دولار للبرميةةل لعةةام 

%(  سةةبب الازمةةة الاقتصةةادية ناتجةةة 28.5الاجمالي بنس بة )انخفاض الناتج المحلي 

 (2:  2021. )وزارة التخطيط ،  19عن فايروس كوفيد  

س تخدام نماذج  5.  ثر س ياسةةة سةةعر الصرةةف   MIDASأأ النمةةو عةةلى لقياس أأ

 (. 2021-2004الاقتصادي ف العراق للمدة )

  Santa-Charaو  Ghyselsمةةن أأجةةل مراعةةاة الةةترددات الزمفيةةة المختلفةةة قةةدم 

( الةةتي تسةة تخدم (Mixed Data Sampling( 2004عةةام )  Valkanovو

لتفليل الانحدار ب  البيانات وفق الترددات المختلفة ، من خلال تفسير متغةةير يةةتم 

ضةةة ، كةةدالة قياسه عند تةةردد مةةا )ربةةع سةة نوي ، سةة نوي ( ذات الةةترددات المنخف

للقيم الحالية والسابقة لمتغير يتم قياسه بتردد أأعلى )شةةهري ، يةةومي ( ، فيةةتم تفسةةير 

 Ghysels,2018 متغير تابع )س نوي ( لجتغير مس تقل )لجعدل يومي أأو شةةهري (.

ولتوضيح أألية أأس تخدام نماذج الانحدار ذات الترددات الزمفيةةة المختلفةةة ف  ((459:

أأثةةر متغةةير يقةةاس تةةردده  شةةت شةةهري )سةةعر الصرةةف هذه الدراسة سهتم قيةةاس  

( عةةلى المتغةةير يقةةاس تةةردده  شةةت 2004M01 - 2021M12المةةوازي ( للمةةدة )

( وذلك مةةن خةةلال الاعةة د عةةلى 2021-2004س نوي )النمو الاقتصادي( للمدة )

تتعامةةل مةةع السلاسةةل  MIDASبيانات البنك المركزي العراقي . حيةةث أأن نمةةاذج 

ممةةا يةةوفر العديةةد مةةن الوظةةائف  أأخةةذ عينةةات البيةةانات المختلطةةة، الزمفيةةة الةةتي  

( ودالة تةةرجيح Step Weighting)الترجيح من خلال دالة الترجيح التدريجية   

 (Beta( ودالة تةةةةرجيح بهتةةةةا   Almon Weighting)أألمةةةةون 

Weighting  لدراسة أأثر ب  متغيرات الةةتي تقةةاس بةةترددات مختلفةةة مةةن خةةلال )

مل على تقليل عدد المعلمات عن طريةةق وضةةع قيةةود عةةلى أأثار المتغةةيرات المرتفعةةة الع

التردد خةةلال فةةترات تةةأأخير مفاسةة بة وذلك مةةن خةةلال ا مكانيةةة الحصةةول عةةلى كافةةة 

المشاهدات المتوفرة من المتغير الةةتردد المرتفةةع مةةع تقليةةل عةةدد المعةةاملات بأأسةة تخدام 

تفةةع ، وبالتةةالي ا مكانيةةة مزامفةةة مرنةةة وظةةائف تناسةةب المعلةةمات لبيةةانات الةةتردد المر 

لأس تجابة المتغير التابع ذات التردد المنخفض للمتغير التفسيري ذات الةةتردد المرتفةةع . 

(Kostrov ,2020 ,2 (  لذلك مةةن الضةةوري معرفةةة وظيفةةة الترجةةيح الملائمةةة

للتفليةةل مةةن أأجةةل الوصةةول الى أأفضةةل النتةةائج والةةت تتطةةابق ومفطةةوق النظريةةة 

 الاقتصادية .
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 .MIDASنتائج التقدير نماذج 6. 

لقيةةاس أأثةةر س ياسةةة سةةعر الصرةةف ف النمةةو  MIDASأأن نتائج التقدير نماذج      

 ( بأأسةة تخدام  دالة تةةرجيح أألمةةون ) 2021-2004الاقتصةةادي للعةةراق للمةةدة )

PDL/Almon Weighting( كما هو مو  ف الجدول )التالي :1 ) 

 ( نتائج التقدير نموذج 1الجدول ) 
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الدرجةةة يلاحت من خلال نتائج التقةةدير أأنةةه   أأختيةةار معامةةل أألمةةون للترجةةيح مةةن 

أأي أأن صةةيغة متعةةدد   (   (PDL/Almon Polynomial degree :3الثالثةةة

الحدود من الدرجة الثالثة تمثل الاتجاه العام العشةةوائي لسةةعر الصرةةف .وهةةد أأنةةه   

( لتفسةةير المتغةةير الةةتردد المرتفةةع )السةةعر الصرةةف Lags: 4فترات تأأخير ) 4أأختيار 

المنخفض )النموالاقتصةةادي( بأأسةة تخدام معةةايير المعلومةةات الموازي( ف متغير التردد  

(Akaike, Schwarz , Hannan Quinn التي تعتةةبر مقةةدر الجةةودة النسةةبية )

للنماذج الاحصائية لمجموعة محددة من البيةةانات وذلك لجةةا يةةيدي الى تقةةدير النمةةوذج 

ه المعةةايير الذي تكون فيه قيم الخطأأ العشوائي أأقل ما یمكن ، حيةةث تتثةةل نتةةائج هةةذ

 ( التالي :2وفق الجدول )

م ل . 2الجدول )   ( نتائج أأختبار معايير المعلومات لأختيار فترة التأأخير الأ
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أأشةةهر  4حيث يتم تعويض حالات تأأخر بيانات سةةعر الصرةةف المةةوازي بحلةةول      

 4ير المعلومات فأأنه نحناج الى بيةةانات سةةعر الصرةةف المةةوازي ل، وبالتالي وفقا لمعاي

 أأشهر من أأجل تفسير النمو الاقتصادي خلال س نة .

حصائيات 1وأأن الجزء الأول من الجدول )       t( يظهر نتائج التقدير المعاملات وا 

للنمو الاقتصادي بالصيغة التالية :    لمتغير التردد المنخفض 

𝑮𝑫𝑷𝒕  = 𝟕𝟗𝟎𝟐𝟎. 𝟗𝟗 +  𝟎. 𝟖𝟗𝟑𝟒𝟑𝟖 𝑮𝑫𝑷𝒕−𝟏 + 𝑼𝒕 

فأأنةةه يلاحةةت معنويةةة معةةاملات  MIDASأأمةةا الجةةزء الخةةا، بتقةةدير نمةةاذج      

 MIDAS% ،   التوصةةل الى تقةةدير نمةةوذج 5ترجيح أألمون عند مس توى معنوية 

  : التالي

𝑮𝑫𝑷𝒕  = 𝟏𝟎𝟏𝟏. 𝟎𝟖 𝑬𝑿𝒕  +  𝟒𝟐𝟑𝟏. 𝟒𝟒 𝑬𝑿𝒕−𝟒

− 𝟒𝟑𝟔𝟖. 𝟕𝟓 𝑬𝑿𝟐
𝒕−𝟒 + 𝟖𝟗𝟎. 𝟗𝟏 𝑬𝑿𝟑

𝒕−𝟒 

هد من خلال النموذج المقدر لتغيرات سعر الصرف الموازي عةةلى النمةةو الاقتصةةادي 

 4تةةأأثير معنةةوي وأأيجةةابي لةةت ف الاقتصاد العراقي خةةلال مةةدة الدراسةةة الى وجةةود 

أأشهر من المتغير سعر الصرف الموازي ف   س نة مةةن متغةةير النمةةو الاقتصةةادي ، 

كما يلاحت التأأثير أأيجابي لمعلمةةة التةةأأثير الأني الكلةةي لأثةةر سةةعر الصرةةف المةةوازي ف 

أأشةةهر ثم يةةتلا   4النمو الاقتصادي ، وأأن هذا التأأثير يظهر بصورة أأكبر بعد فترة 

 ( ،1ل توزيع معاملات التأأخير نهايةةة الجةةدول )عبر الزمن وهذا ما يلاحت من خلا

وأأن النتةةائج الا حصةةائية تبةة  معنويةةة معةةاملات الترجةةيح أألمةةون ، وجةةودة النمةةوذج 

% مةةن التغةةيرات ف النمةةو الاقتصةةادي 91المقدر حيث نس تطيع بأأس تخدامه تفسير 

، فضلا عن عدم وجود مشكلة الارتباط الذاتي ف الحةةد الخطةةأأ مةةن خةةلال معامةةل 

DW  ( كما أأن توزيع بواقي النمةةوذج تتةةوزع وفةةق التوزيةةع الطبيعةةي 2.4الذي بلغ ، )

 ( التالي :5بالشت )  Jarque – Beraمن خلال أأختبار  

0
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Series: Residuals

Sample 2005 2021

Observations 17

Mean      -3.07e-09

Median  -2574.383

Maximum  43779.13

Minimum -44247.89

Std. Dev.   18980.03

Skewness   0.031067

Kurtosis   4.052243

Jarque-Bera  0.787013

Probabil ity  0.674687 

 .   Eviews 12المصدر : من عمل الباح   بالأع د على برنام   

 لنموذج ( نتائج أأختبار التوزيع الطبيعي لبواقي ا 5الشت ) 

Dependent Variable: GDP

Method: MIDAS

Date: 11/13/21   Time: 22:32

Sample: 2005 2021

Included observations: 17

Method: PDL/Almon (polynomial degree: 3)

Automatic lag selection, max lags: 4

Chosen selection: 4

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 79020.99 82828.98 0.954026 0.3589

GDP(-1) 0.893438 0.088923 10.04730 0.0000

Page: EX  Series: EX(-5)   Lags: 4

PDL01 4231.447 1357.836 3.116317 0.0089

PDL02 -4368.751 1487.054 -2.937856 0.0124

PDL03 890.9153 321.0006 2.775432 0.0168

R-squared 0.914750     Mean dependent var 198065.6

Adjusted R-squared 0.886333     S.D. dependent var 65005.30

S.E. of regression 21916.25     Akaike info criterion 23.06777

Sum squared resid 5.76E+09     Schwarz criterion 23.31284

Log likelihood -191.0761     Hannan-Quinn criter. 23.09213

Durbin-Watson stat 2.448302

EX\EX(-5) Lag Coefficient Distribution

0 753.6112

1 -942.3938

2 -856.5683

3 1011.088

Model Selection Criteria Table

Dependent Variable: GDP

Date: 11/22/21   Time: 23:09

Sample: 2004 2021

Included observations: 17

Model SSR* LogL AIC BIC HQ

4 Lags  5763862... -191.076068  23.067773  23.312835  23.092132

3 Lags  6336217... -191.880798  23.162447  23.407510  23.186806



  ٢٠٢١/٢٠٢٢، ٣ژ. ١١وروز )المجلة الأكادیمية لجامعة نوروز(، پ.كادیمی یا زانكویا نهگوڤارا ئه

350 
 

 الاس تنتاجات والتوصيات :7. 

 الاس تنتاجات .1.7 

الاختيار الغير الملائم لنظام سةةعر الصرةةف یمكةةن أأن يحةةدث أأنعكاسةةات غةةير  •

، وهةةذا عةةن  والبعيةةد  مرغوبةةة عةةلى النمةةو الاقتصةةادي ف المةةدى المتوسةةط

ن صةةةانعي الس ياسةةةة طريةةق التةةةأأثير عةةلى محةةةددات النمةةةو الاقتصةةادي .  وا 

الاقتصادية غالبةةا مةةا يوا ةةون خيةةارات صةةعبة ف المفاضةةلة بةة  أأعةة د نظةةم 

صرف ثابتة فيما بهسا أأوأأختيار نظم الصرف المرنة فيما بهسةةا ، ويةةزداد الاهةة م 

الاقتصةةادي الذي يتسةةم  س ياسةةة سةةعر الصرةةف العمةةلة المحليةةة ف المنةةا  

بالانفتةةاح التجةةاري عةةلى العةةام الخةةارلك لجةةا ف ذلك تطةةور الاسةةواق الماليةةة 

 والناتج عن تحسن س ياساتها الاقتصادية  .

أأن تأأثير نظام سعر الصرف المتبع على النمو الاقتصةةادي يظهةةرمن خةةلال أأثةةره  •

التي تصهب الاقتصاد المحلي   .على يعة التكيف مع الصدمات العشوائية 

تشير وظائف الترجةةيح ) دالة الترجةةيح التدريجيةةة ، دالة تةةرجيح أألمةةون، دالة  •

تةةرجيح بهتةةا( ف نمةةاذج الةةترددات المختلفةةة تةةوفر ا مكانيةةة تقةةدير العديةةد مةةن 

النماذج لجا يلائم خصائص البيانات المختلفة لجا ف ذلك سةةعر الصرةةف المةةوازي 

 او الس نوي( .)اليومي او الشهري( والنمو الاقتصادي )الفصلي  

أأشةةةهر مةةن المتغيرالمسةة تقل ةسةةةعر  4هنةةالك تةةأأثير معنةةةوي وأأيجةةابي لةةت  •

 الصرف الموازية ف   س نة من المتغير التابع ةالنمو الاقتصادي ة.

يوجةةةد تةةةأأثير أأيجةةةابي للمعلمةةةة التةةةأأثير الأني الكلةةةي لأثةةةر سةةةعر الصرةةةف  •

بصةةةورة أأكةةةبر المةةةوازي عةةةلى النمةةةو الاقتصةةةادي ، وأأن هةةةذا التةةةأأثير يظهةةةر 

 أأشهر ثم يتلا  عبر الزمن. 4بعد فترة  

 التوصيات .2.7 

مةةن أأجةةل أأختيةةار نظةةام سةةعر الصرةةف المناسةةب لةةلدول الناميةةة، فأأنةةه مةةن  •

الضةةوري تحديةةد طبيعةةةة الصةةدمات الةةةتي يتعةةرض لهةةةا الاقتصةةاد الكلةةةي 

وتطورهةةةا لجةةةبرور الوقةةةت ، وذلك لان الاختيةةةار الام ةةةل لقيمةةةة العمةةةلة 

ن الصةةةدمات ذات الاثةةةر الاقةةةل ف مكةةةونات النةةةاتج المحليةةةة تجعةةةل مةةة 

 المحلي الاجمالي .

عةةةلى المعنيةةة  ف الس ياسةةةة النقديةةةة أأسةةة تفداث سةةةوق الصرةةةف الأجةةةل  •

، لأن هةةذا الأجةةةراء سهسةةاهم ف تحقيةةةق التةةوازن لسةةةوق الصرةةف لكةةةون 

 عرض العملة الاجفبية هو مش تق من الطلب على العملة المحلية .

قتصةةادي المتةةوازن ف جميةةع القطاعةةات الةةتي السةةعي نحةةو تحقيةةق النمةةو الا •

تسةةةاهم ف توسةةة يع قاعةةةدة العةةةرض السةةةلعي ومرونةةةة الجهةةةاز الانتةةةالك 

والخةةةروج مةةةن حلقةةةة الاقتصةةةاد الريعةةةي ، وهنةةةا يجةةةب ان ينمةةةو النةةةاتج 

 وبحدود معينة لجعزل عن نمو الانفاق العام.  

جةةراء بعةةةض  • صةةلاح هيكلةةي ومةةةالي للقطاعةةات الاقتصةةادية ، وا   القيةةام با 

الانةةدماجات اللازمةةةة لخلةةق كيةةةانات مصرةةةفية قويةةة تحةةةت أأشراف قطةةةاع 

رقةةابي قةةةادر عةةلى اسةةة تخدام أأدوات الس ياسةةة النقديةةةة للمسةةاهمة ف رفةةةع 

معةةةةدلات النمةةةةو الاقتصةةةةةادي ، وزیادة الاسةةةةتثمار و ورة التنسةةةةة يق 

بةةة  البنةةةك المركةةةزي ي هةةةة مسةةةيولة عةةةن تنفيةةةذ أأهةةةداف الس ياسةةةة 

كوميةةةةةة المسةةةةةيولة عةةةةةن ر  الس ياسةةةةةة النقديةةةةةة ، وباقي الجهةةةةةات الح

 الاقتصادية العامة للدولة .
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 هوامش9. 

 

   ف حالة تعرض الاقتصاد الى الصدمات الحقيقية سواء الصدمات الحقيقة الاجفبية أأو المحلية

فأأن نظام سعر الصرف المرن هو أأكة نفعا ، أأما أأذا تعرض الاقتصاد الى )الصدمات الاسمية  

الاجفبية ( يزداد الأقبال على سعر الصرف المرن ، وف حالة تعرض الاقتصاد الى )الصدمات  

 (35،  2010ية المحلية( يزداد الأقبال على سعر الصرف الثابت .)نعمة ، الاسم

 ( الجاذبية  نموذج  التدفق  Gravity modelيقوم  أأن  فكرة  على  عموما  الخارجية  للتجارة   )

بهسما ،   الفاصلة  الجغرافية  المسافة  يتفدد تبعا لت من وزنهما و  ا قليم   أأو  التجاري ب  بلدين 

ا زاد  كلما  أأنه  اش تد  حيث   ، جغراقيا  البلدان  وتقارب   ، السكان  أأو  الدخل  حيث  من  لوزن 

أأو صورته  حالته  الخارجية ف  التجارة  الجاذبية ف  نموذج  فا ن  عليه  و   . بهسما  التجاري  التفاعل 

بالتناسب   قطرين  أأو  بلدين  ب   السلعي  التدفق  تفسر  أأو  تربط  قياس ية  اقتصادية  دالة  العامة 

هما الوطض ، وعكس يا مع تكاليف النقل التي تفرضها المسافة الجغرافية طردیا مع كتلتيهما أأي دخل

 (60:  2017)حميد ،  .ب  البلدين

   للمزيد أأنظر الى 

 Jord`a, O., M. Schularick, and A. M. Taylor (2016). The great 

mortgaging: housing finance, crises and business cycles. Economic 

Policy 31, 107–152.  

  ( تسة تخدم دالة الترجةيح التدريجيةةStep Weighting)   ف حةالة  العلاقةة بة  البيةانات

الدراسة لها أأتجاه عام خطي . ويتم تقيد المعاملات بأأس تخدام وظيفة التدر  مةع تةأأخير للبيةانات 

 عالية التردد مساوية لقيمة التدر  .

    تس تخدم دالة ترجيح( أألمونAlmon Weighting  ف حالة كانت العلاقة ب  البيانات )

 تأأخذ أأتجاه دالة متعددة الحدود )تربيعي ، تكعيبي( .

  ( تس تخدم دالة ترجيح بهتاBeta Weighting  ف حال كانت البيانات ذات أأتجاه عام )

 عشوائي غير خطي وتحتوي على تشتت كبير ف المشاهدات .

ت الشهرية لسعر الصرف الموازي وبيانات الس نوية لناتج المحلي الاجمالي  ( بيانا 1الملحق ) 

 ( 2021-2004بالاسعار الجارية ف الاقتصاد العراقي للمدة ) 
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