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 تأأثير جودة التدقيق الخارجي في ملائمة قيمة المعلومات المحاسبية 

 التجارية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية   دراسة تطبيقية في عينة من المصارف 
 

قليم كردس تان، العراق جامعة دهوك ،التقنية الإداريةكلية ال  ،الريكاني یان مصطفى محمد أأمينژ الباحثة  ، اإ

 ، العراق العراقيةالجامعة  ،كلية الإدارة والاقتصاد التقنية ،محمد حويش علاوي الشجيريالأس تاذ الدكتور

 المس تخلص 

البحث        المحاسبية  اختبار  الى  يس تهدف  المعلومات  الواحد)أأي  للسهم  التشغيلية  النقدية  والتدفقات  الدفترية  والقيمة  للقيمة  (الأرباح  ملائمة  عن  .  الأكثر  فضلا 

وتاثير   علاقة  المحااختبار  للمعلومات  القيمة  ملائمة  في  الخارجي  التدقيق  )لسبية  جودة  للفترة  المالية  للأوراق  العراق  سوق  في  المدرجة  التجارية  -2016لمصارف 

ال (.  2020 متغيرات  بين  العلاقة  وتحليل  اختبار  في  الاس تدللي  التجريبي  المنهج  اعتماد  تم  فقد  البحث  اهداف  نموذج    بحثولتحقيق  على    (Ohlson)اعتمادا 

لختبار فرضيات البحث. وقد تم اس تخدام أأدوات التحليل الاحصائي الوصفية فضلا عن معامل الإرتباط  المعدل، حيث تم صياغة نموذجين احصائيين رئيسين  

( الإحصائي  البرنامج  باس تعمال  القياسي  المتعدد  )Eviewsوالإنحدار  الإحصائي  والبرنامج   )SPSS(ل المجمعة  البيانات  لتحليل  ولمدة  13(  مدرجا  تجاریا  مصرفا   )

 ( س نوات  المنشورة    (.2020-2016خمس  السوق  ونشرات  المدرجة  للمصارف  الس نوية  المالية  التقارير  من  كل  المنشورة في  الأولية  البيانات  على  تم الاعتماد  اذ 

لتجارية تدني ملائمة قيمة المعلومات المحاسبية بشكل عام في المصارف اعلى موقع سوق العراق للأوراق المالية. وتم التوصل الى اس تنتاجات عدة كان من أأبرزها  

ليس هناك تاثير معنوي لجودة التدقيق الخارجي في أأي من المتغيرات المحاسبية الثلاث في علاقتها مع أأسعار الأسهم في ظل  كما توصل البحث الى ان  المدرجة،  

لزام المصارف التجار .  وجود او عدم وجود المتغير الضابط  ية العراقية بالتطبيق الفعلي لقواعد واليات فيما عرض البحث جملة من التوصيات كان من أأهمها ضرورة اإ

 عال والسليم.  الحوكمة المؤسس ية للمصارف العراقية الصادر عن البنك المركزي العراقي، وتفعيل دوره في الاشراف والرقابة المس تمرة لضمان التطبيق الف

 . للمعلومات المحاسبية قيمةال ، ملائمة الخارجي  جودة التدقيق  الكلمات المفتاحية:

 

 المقدمة 

د ل يحصى من مشأكل الوكالة، التي تؤدي الى تضارب المصالح بين الإدارة والملاك وبالتالي ظهور العديد من  يعد الفصل بين الملكية والإدارة الذي يرافقه عادة عد

دارة   تباع اإ عداده الممارسات الضارة التي تحاول من خلال السلوك الانتهازي التأأثير في عدم تماثل المعلومات بين الملاك والمدراء، من خلال اإ ا  الشركة ممارسات معينة عند اإ

لمحاسبية التي تحتويها التقارير المالية،  للمعلومات المالية بهدف تحقيق مصالحها الذاتية، أأو تحقيق مصالح أأصحاب المصلحة بالشركة، وهو ما قد يؤثر في ملائمة قيمة المعلومات ا

الشركات   حوكمة  أأصبحت  هنا  ومن  المحاسبية،  الأرباح  التدقيق  خاصة  ومنها جودة  المختلفة  مصالح  الخارجي  بالياتها  بين  التوفيق  في  المس تخدمة  الأدوات الرئيس ية  حدى  اإ

دارة الشركات والملاك والأطراف المس تفيدة الاخرى.   اإ

وعلاقتها بأأسعار الأسيمتقيلذا يس تهدف البحث الحالي       وملائمة القيمة للمتغيرات المحاسبية  آليات حوكمة الشركات  هم السوقية  علاقة جودة التدقيق الخارجي كآلية من أ

نتاج معلومات محاسبية ذات ارتباط قوي بسعر السوق، لأن مدراء هذه المؤسسات س يكون لديهم فرص أأقل للانخراط في   التلاعب بالمعلومات للمساهمة في التأأثير في اإ

 المحاسبية بسبب المراقبة الصارمة عليها.  

خلال         من  البحث  موضوع  تم تناول  فقد  الس ياق  هذا  محوفي  رئيس ية،  خمسة  العام  اور  المنهجي  الإطار  منها  الأول  ابرز  للبحث  تناول  عرض  الثاني  المحور  تناول  فيما 

السابقة العلاقة.   الدراسات  المح  ذات  تناول  الثالث فيما  للبحث  ور  النظري  فقد  الإطار  الرابع  المحور  اما  المح،  اما  للبحث  العملي  الجانب  أأبرز  ور  تناول  تناول  فقد  الأخير 

 جات والتوصيات التي تم التوصل لها.  الاس تنتا

 

 الإطار المنهجي العام للبحث 

البحث  .1 المحا:  مشكلة  المعلومات  عداد  اإ عند  الإدارة  قبل  من  المتبعة  الممارسات  واختلاف  المحاسبية،  المعلومات  ومس تخدمي  معدي  بين  المعلومات  تباين  سبية، يعد 

ل القيمة  ملائمة  مدى  على  مؤثراً  رئيس ياً  الاقتصادية،  عاملًا  للوحدة  السوقية  القيمة  مع  علاقتها  في  المحاسبية  المعلومات    نظروبال لمعلومات  قيمة  ملائمة  وعلاقة  لأهمية 

 المحاسبية بعملية اتخاذ القرارات من قبل المستثمرين وغيرهم من المس تخدمين. یكن التعبير عن مشكلة البحث من خلال التساؤلت التية:

)الأرباح، القيمة الدفترية والتدفقات النقدية التشغيلية(المتغير اما هو   -أ الأكثر تاثيرا في أأسعار الأسهم عند الاغلاق الس نوي للمصارف التجارية   لمحاس بي 

 درجة في سوق العراق للأوراق المالية؟الم

لقيمة الدفترية والتدفقات النقدية( للمصارف التجارية المدرجة في  هل هناك تأأثير لجودة التدقيق الخارجي على ملائمة قيمة المعلومات المحاسبية )الأرباح، ا -ب 

 سوق العراق للأوراق المالية؟
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 تنبع أأهمية البحث الحالي من خلال مساهمته العلمية في اثراء الجوانب التية: : أأهمية البحث  .2

ملائمة قيمة المتغيرات المحاسبية )الأرباح، القيمة الدفترية والتدفقات النقدية( يعد البحث من البحوث الأولى من نوعها في البيئة المحلية التي تتناول دراسة   .أ

 مجتمعة وفي تحديد المتغير الأكثر تأأثيرا في البيئة العراقية.

علاقتها   .ب  في  الثلاث  المحاسبية  المعلومات  قيمة  ملائمة  في  الخارجي  التدقيق  جودة  تأأثير  دراسة  في  الأولى  البحوث  من  البحث  للوحدة  يعد  السوقية  بالقيمة 

 الاقتصادية. 

لتأأثير في  التقييم الكمي لآلية جودة التدقيق الخارجي وملائمة القيمة للمتغيرات المحاسبية في ظل علاقتها بأأسعار الأسهم السوقية للمساهمة في االمساهمة في   .ت 

نتاج معلومات محاسبية ذات ارتباط قوي بسعر السوق.    اإ

طار المشكلة البحثية الى تحقيق عدة أأهداف رئيس ية تتمثل بالآتي:  يسع: أأهداف البحث  .3  ى البحث في اإ

الواحد  .أ للسهم  التشغيلية  النقدية  والتدفقات  الدفترية  والقيمة  بالأرباح  المتعلقة  المحاسبية  للمعلومات  القيمة  ملائمة  مس توى  الأكثر  تقييم  المحاس بي  المتغير  وتحديد   ،

 . ملائمة للقيمة

ذا كان  اختب  .ب  تأأثيرا في ملائمة القيمة للمعلومات المحاسبية )الأرباح والقيمة الدفترية والتدفقات النقدية( للمصارف التجارية المدرجة   لجودة التدقيق الخارجي ار ما اإ

 (.  2020-2016في سوق العراق للأوراق المالية للفترة )

 ضيات البحثية التية: يتبنى البحث الحالي في ضوء أأهدافه الفر :  فرضيات البحث  .4

 يلية للسهم الواحد.ان ملائمة قيمة الأرباح في علاقته مع سعر الاغلاق الس نوي للسهم هي أأكبر من ملائمة القيمة للقيمة الدفترية والتدفقات النقدية التشغ  .أ

 علاقتها مع سعر الاغلاق الس نوي للسهم هي أأكبر في المصارف التجارية ان ملائمة القيمة للمعلومات المحاسبية )الأرباح، القيمة الدفترية والتدفقات النقدية( في .ب 

 ودة التدقيق الخارجي. التي تتسم بج

 اعتمد البحث في سبيل اختبار فرضياته وتحقيق أأهدافه، مناهج مقسمة بحسب جوانب البحث التالية: :  منهج البحث وأأدوات جمع البيانات  .5

طارها النظري، اعتمادا على الكتب والبحوث والدراسات السابقة المنشورة  الجانب النظري: تم اس تخدام الم .أ نهج الوصفي في عرض وتحليل متغيرات البحث باإ

 في الدوریات والمواقع الالكترونية ذات الصلة. 

والمنهج التجريبي الاحصائي الاس تدللي لع مالجانب الع .ب  واختبار  لي: تم توظيف كل من المنهج التطبيقي التحليلي الكمي  وتحليل متغيرات البحث  وقياس  رض 

 الية.فرضياته، اعتمادا على التقارير المالية والإدارية الس نوية المنشورة للمصارف عينة البحث فضلا عن نشرات وادلة سوق العراق للأوراق الم

البحث  .6 وعينة  ا:  مجتمع  الخاصة  التجارية  المصارف  في قطاع  البحث  البحث: يتمثل مجتمع  والعمل  مجتمع  الادراج  في  المس تمرة  المالية  للأوراق  العراق  سوق  في  لمدرجة 

تم اختيار عينة عمدية من المصارف التي تحقق الشروط البحثية اللازمة لتطبيق المقاييس والاختبارات البحثية لمتغيرات البحث  وقد    .( مصرفاً 24والتي بلغت )

وان أأبرز تلك الشروط هي الادراج المس تم عن تماثلها في تطبيق المعايير المحاسبية.  وعلاقاته،  بيانات متكاملة، فضلا  وتوافر سلسلة  ر خلال الفترة الزمنية المختارة 

 %(. 54( مصرفا قد تحققت فيها تلك الشروط وبنس بة معاينة بلغت )13وفي ضوء ذلك فقد تم اختيار عينة مؤلفة من )

 :ر التيةتتمثل حدود البحث مقسمة وفقا للمحاو :  حدود البحث  .7

للأ  .أ العراق  سوق  في  المدرجة  الخاصة  التجارية  المصارف  وقطاع  عام  بشكل  العراقية  بالبيئة  للبحث  المكانية  الحدود  تتمثل  المكانية:  بشكل  الحدود  المالية  وراق 

   .خاص

( والتي تم تحديدها في ضوء تجانس تطبيق المعايير المحاسبية  2020-2016الحدود الزمانية: تتمثل الحدود الزمانية للبحث في سلسلة زمنية رئيسة تتمثل بالفترة ) .ب 

 (. 2016( في قطاع المصارف ابتداء من الس نة المالية )IFRSحيث تم تطبيق ) 

 

 الدراسات السابقة 

و  الجوانب  تناولت  والتي  ومراجعتها  جمعها  تم  التي  السابقة  الدراسات  بعض  ونتائج  لمحتوى  موجزاً  عرضاً  الجزء  هذا  البحث  يتضمن  بموضوع  المتعلقة  المختلفة  المجالت 

غناء هذا البحث.   جراءاتها المنهجية والتحليلية والتي كان لها أأثر كبير في اإ  للاس تفادة من اإ

وراق المالية"   "قياس ملاءمة قيمة المعلومات المحاسبية :  ( 2016دراسة )السفان،   .1  في سوق العراق للأ

القا مجلة  في  المنشور  البحث  هذا  النماذج  هدف  أأبرز  ومناقشة  وعرض  المحاسبية،  المعلومات  قيمة  أأهمية  مفهوم  أأثر  بيان  لى  اإ والاقتصادية  الإدارية  للعلوم  دس ية 

وأأخيراً قياس ملاالإحصائية المس تخدمة في تحديد مدى ملاءمة قيمة المعلومات المحاسبية، مع تحديد قيمة المعلومات المحاسبية للمتغيرات الأساس ية في كل   ءمة قيمة  نموذج 

يق البحث على عينة من المصارف  المعلومات المحاسبية في سوق الأوراق المالية العراقي لعينة من الوحدات الاقتصادية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية، وتم تطب 

لى    Ohlson (1995)اءً على نموذج السعر  ، بن 2013-2012مصرفا للفترة    17حيث بلغت العينة البحثية   المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية، . وتوصل الباحث اإ

نموذج   وفق  المالية  للأوراق  العراقي  السوق  في  المحاسبية  المعلومات  لقيمة  الملحوظ  الملاءمة  مس توى  تدني  أأهمها  الاس تنتاجات  من  التفسيرية مجموعة  القوة  بسبب  القياس 

التحديد   لمعامل  لل   R2المنخفضة  التشغيل  أأرباح  من  فيما  لكل  العراق،  في  المالي  الابتكار  مس توى  ضعف  على  مؤشر  وهذا  الملكية،  لحقوق  الدفترية  والقيمة  الواحد  سهم 

عادة النظر في نظام الإبلاغ المالي العراقي الحالي بما يلائم والاتجاهات والمفاهيم الحديثة، وضرورة تطوير سوق   العراق للأوراق المالية. أأوصى البحث بضرورة اإ
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 " تأأثير حوكمة الشركات في الشفافية وانعكاسه على ملائمة قيمة المعلومات المحاسبية" :  ( 2021ة )القرغولي،  دراس  .2

ملائمة على  وانعكاسها  الشفافية  في  الشركات  حوكمة  تأأثير  مدى  معرفة  الى  المحاس بة  في  الماجس تير  درجة  على  للحصول  المقدمة  الدراسة  المعلومات    هدفت  قيمة 

عتماد عينة تتكون المحاسبية. حيث   شركة من مختلف    14من  تم جمع البيانات اللازمة لغرض الدراسة العملية من القوائم المالية المنشورة في موقع هيئة الأوراق المالية، وتم اإ

للفترة   المالية  للأوراق  العراق  سوق  في  والمدرجة  نموذج  2017-2015القطاعات  اس تخدام  وتم   .Ohlson (1995)  مقيا لقياس    &Poor’s   Standardسواس تخدام 

الشفا على  الحوكمة  لآليات  ضئيلة  بنس بة  تأأثير  ووجود  القيمة،  ملائمة  من  عالية  بنس بة  الشركات  جميع  تمتع  الى  الدراسة  وتوصلت  عالية الشفافية،  بنس بة  تأأثير  ووجود  فية 

 للشفافية على ملائمة قيمة المعلومات المحاسبية.

 "   The Value Relevance of Book Values, Earnings and Cash Flows: Evidence from Korea" :  (Gee-Jung, 2009)دراسة   .3

دم الدراسة أأساسًا نموذج تقييم  هدفت هذه الدراسة الى التحقق من علاقة ملائمة القيمة للقيمة الدفترية والأرباح والتدفقات النقدية في أأسعار الأوراق المالية. وتس تخ

وأأوهل 1977مايرز ) وأأوهلسون )1995سون )(  وفيلثام  لى شركات هادفة للربح وشركات 1995(  عينات مقسمة اإ جراء تحليلات لجميع البيانات من  وتقوم الدراسة باإ  .)

لى أأن القيمة الدفترية في أأسواق الأوراق المالية الكورية، وتشير النتائج التجريبي  2005-1994غير هادفة للربح لمراقبة التغيرات في ملائمة القيمة خلال الفترة من    ة للدراسة اإ

ت الزمنية، كما وتظهر النتائج أأيضًا أأن ملائمة  هي المتغير الأكثر ملائمة للقيمة وأأن التدفقات النقدية لها ملائمة قيمة أأكبر من الأرباح في جميع العينات والعينات الفرعية والفترا

لى أأن التدفقات النقدية یكن أأن تكون بديلًا للأرباح في نموذج تقييم القيمة المجمعة للقيمة الدفترية والتدفقات النقدية هي أأ  كثر ملائمة من القيمة الدفترية والأرباح، مما يشير اإ

في النقدية  التدفقات  قيمة  أأهمية  وزیادة  الأرباح  قيمة  لملائمة  التدهور  توثيق  في  الدراسة  لهذه  المهمة  المساهمة  وتتمثل  الملكية.  الم  حقوق  حقوق  أأن  تقييم  المحتمل  ومن  لكية، 

من   الفترة  على  فقط  هذا  أأسعار    2005اإلى    1994يقتصر  في  مهمًا  دورًا  الرهانات  فيه  تلعب  ل  الذي  الحقيقي  النمط  هو  هذا  يكون  قد  أأو  الكورية،  الأسهم  أأسواق  في 

 الأوراق المالية.

 Book value, earnings, dividends, and audit quality on the value relevance of accounting":  (Alkali et al., 2018)دراسة   .4

information among Nigerian listed firms." 

     ( تأأثير  تحديد  الى  الدراسة  هذه  اIFRSتهدف  الدراسة  هذه  تس تخدم  اذ  المدرجة.  النيجيرية  للشركات  الجديدة  المحاسبية  التقارير  في  والأرباح  (  الدفترية  لقيمة 

( ظل  في  المحاسبية  المعلومات  عن  للتعبير  الارباح  )   (IFRSومقسوم  تبني  وبعد  قبل  قيمتها  ملائمة  مدى  من  (،  IFRSلبيان  عينة  نيجيرية    126باس تخدام  شركة 

لى    2009مدرجة في سوق الأوراق المالية من   والتقارير الس نوية للمصارف. واعتمدت    DataStreamsو    Thompson Reuters. وتم جمع البيانات من  2013اإ

لى أأن مجموع القيمة الدفترية  Ohlson (1995)الدراسة نموذج   ، لبيان دور القيمة الدفترية والأرباح ومقسوم الارباح في تقييم اسهم حقوق الملكية. وتوصلت الدراسة اإ

تأأثيرات ل توفر  الأرباح  ومقسوم  )  والأرباح  تبني  بعد  المحاسبية  المعلومات  على جودة  حصائية  اإ دللة  تدقيق  IFRSذات  وأأن جودة   ،)Big4   وفرت تأأثيًرا على قد 

ضافة للأدبيات حول انخفاض جودة المعلومات المحاسبية في بيئة سوق ناش ئة مثل IFRSجودة المعلومات المحاسبية بسبب اعتماد )  (. لذلك توفر نتائج هذه الدراسة اإ

لى التوصية لواضعي الس ياسات والمنظمين والحكومة بأأن المعلومات المحاسبية ل توفر ملائمة قيمة بين الشركات الني نيجير جيرية المدرجة بعد تبني  یا. وخلصت الدراسة اإ

(IFRS .) 

 ".Audit quality, debt financing, and earnings management: Evidence from Jordan" :  (Alzoubi, 2018)دراسة   .5

دارة الأرباح في الأردن. واس تخدمت الدراس        ة النسخة المقطعية من نموذج  تقدم هذه الدراسة الدليل الأولي فيما يتعلق بالعلاقة بين جودة المراجعة وتمويل الديون، واإ

ويل الديون  تم اس تخدام الاس تحقاقات التقديرية كبديل لإدارة الأرباح. وتم اس تخدام انحدار المربعات الصغرى المعمم لفحص تأأثير جودة المراجعة وتمجونز المعدل، حيث  

دارة الأرباح باس تخدام عينة تتكون من   لى    2006شركة صناعية خلال الفترة المحددة من    72على اإ لى أأن جودة  2012اإ والحجم، ،  المراجعة )مدة المدقق. وتشير النتائج اإ

دارة الأرباح، وبالتالي يعززان جودة التقارير المالية مكانات اإ .  بشكل ثابت، قد يؤدي ارتفاع  والتخصص، والاس تقلالية( وتمويل الديون )الديون المنخفضة( يقللان من اإ

الأرباح.   دارة  اإ مخاطر  زیادة  لى  اإ علىو الديون  محتملة  تداعيات  البحث  هذا  أأكثر    يثير  تدقيق  نظام  صياغة  عند  فيها  للنظر  الأخرى  والدول  الأردن  في  الس ياسات  صانعي 

 شمولً وموثوقية. 

 ".The effect of audit quality on firm value: A case in Indonesian manufacturing Firm":  (Wijaya, 2020)دراسة   .6

البحث       هذا  لى    يهدف  ال   دراسةاإ جودة  في    تدقيقتأأثير  الإندونيس ية  البورصة  في  المدرجة  التصنيع  شركات  في  الشركة  قيمة  لى    2013على  هذه    المجتمع .   2017اإ في 

أأن جودة  ب نتائج هذه الدراسة  وأأظهرت  تم اختبار بيانات البحث باس تخدام تحليل الانحدار المتعدد.  ولتصنيع المدرجة في البورصة الإندونيس ية.  الدراسة هم جميع شركات ا

يجابي على قيمة الشركة في شركات التصنيع في البورصة الإندونيس ية.    بأأنالتدقيق لها تأأثير اإ رأأس المال الإندونيسي    وتبين  لديها  تقديعطي  سوق  يجابيًا للشركات التي  يرًا اإ

وتقليل عدم تناسق المعلومات وزیادة قيمة الشركة.  و عمليات تدقيق عالية الجودة.   لى تقليل تكاليف الوكالة  تنُصح الشركات و من المتوقع أأن تؤدي جودة التدقيق الأعلى اإ

الم رأأس  سوق  في  الشركة  قيمة  زیادة  أأجل  من  أأعلى  جودة  ذوي  مدققين  الإندونيسي.  باس تخدام  ب ال  ثبات  اإ تم  ال وقد  جودة  الأربعة    تدقيقأأن  المدققون  بتوكيلها  يقوم  التي 

يجابي على قيمة الشركة في شركات التصنيع في بورصة( Big4)الكبار  ندونيس يا.  وغير الكبار لها تأأثير اإ  اإ

براز اهم ما یيز البحث الحالي عن الدراسات السابقة و وفي         من خلال المحاور التالية:ه أأبرز اسهاماتضوء ما تقدم یكن اإ

آلية .1 وتحليلها    تناول البحث الحالي أ عن تناول ثلاث متغيرات محاسبية جودة التدقيق الخارجي  بالإضافة الى المتغير الضابط المتمثل ب )حجم المصرف(، فضلا 

احثة لم يتم ضمن الدراسات السابقة تناول هذه المتغيرات مجتمعة كمتغيرات مس تقلة  مجتمعة )الأرباح ، القيمة الدفترية والتدفقات النقدية(، حيث على حد علم الب 

 واعتبار ملائمة قيمة المعلومات المحاسبية متغير تابع لها. 
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بين   .2 العلاقة  تبنت  التي  الدراسات  تعدد  من  الرغم  الخارجيعلى  التدقيق  ركز   جودة  أأغلبها  ان  ل  اإ المحاسبية،  المعلومات  قيمة  المالية  وملائمة  الأسواق  على  ت 

لى تحديد مدى تو المتقدمة فقط، والأقلية منها قد ركزت على الأسواق المالية الناش ئة، لذلك   للمعلومات المحاسبية في المصارف    ر ملائمة القيمةفاسعى البحث اإ

الذي   التأأثير  وتقييم  المالية  للأوراق  العراق  سوق  في  الخارجيضيفه  ت المدرجة  التدقيق  بعد  ملائمة  درجة  على    جودة  خصوصا  العراق  في  المحاسبية  المعلومات 

   .في قطاع المصارف  (IFRSتطبيق )

 

 النظري تأأطير  ال 

يحد  كما    ،لقد أأصبح دور التدقيق الخارجي فعال وجوهریا في عملية حوكمة الشركات لأنه يحد من مشكلة عدم تماثل المعلومات المحاسبية:  جودة التدقيق الخارجي  .1

من   الأأيضا  دارة  واإ المالكين  بين  الأخطاء  الم  دويع   وحدةالتعارض  مخاطر  تقليل  خلال  من  المالية  المعلومات  جودة  ضمان  وسائل  أأهم  أأحد  والمحايد  المس تقل  دقق 

جودة التدقيق والإبلاغ    يقع على عاتق المدقق الخارجي مسؤولية  المساهمة في دعم الدور الإيجابي للتدقيق من خلال حرص المدقق على زیادةاذ  الجوهرية فيها،  

أأنها الاحتمال  ب ، ((DeAngelo, 1981لذا فان جودة التدقيق بحسب  (. 7: 2021السليم عن رأأيه، لكسب ثقة المستثمرين والأطراف الخارجية الأخرى )محسن، 

الخرق"،   ذلك  عن  ويبلغون  للعميل،  المحاس بي  النظام  في  خرقا  "يكتشفون  المدققين  بأأن  يعرفه المشترك  "ضمان    (DeFond & Zhang, 2014)ا  فيما  أأنها  على 

لى أأن المستثمرين الأفراد يقدرون كفاءة المدقق كمؤشر على جودة التدقيق العالية    (Christensen et al., 2016)أأشار  فيما  أأكبر لجودة التقارير المالية العالية".   اإ

التدقيق   متخصصو  يرى  علىبان  بينما  كعلامة  التدقيق  لمعايير  العاليةالامتثال  التدقيق  جودة     2)-Zheng et al., 2018: 1(.    أأن  ف وبالتاليDeAngelo, 

ال (،  (1981 مدخلات  على  بالمتثال    تدقيقيركز  الممارسون  يهتم  بينما  الأخطاء  اكتشاف  تعريف  (Christensen et al., 2016)في  ن  اإ القول  ویكن   .

(DeFond and Zhang, 2014)   كاساس لجودة التدقيق تدقيقللأخطاء والامتثال لمعايير ال  قدقيتضمن كًلا من اكتشاف الم. 

( في دراس تها عناصر القياس المؤثرة في جودة التدقيق بأأنها أأول قدرة المدقق على اكتشاف الأخطاء وتشمل المؤهلات العلمية  2015وقد ذكرت )عقراوي،       

العم  ومعرفة  الصناعية،  والمعرفة  المهنية،  والخبرة  المتقدمة.  والعملية،  التقنيات  ومواكبة  الجدد،  العملاء  مع  والتكيف  عناصر  ولاء،  عدة  ويشمل  المهني  السلوك  ثانيا 

الشخصي.    والحكم  المصالح،  وتضارب  والموضوعية،  والاس تقلالية  المهنية،  العناية  بذل  منها  ال للقياس  العنصر  يتمثل  هذه  باثالث  فيما  وتشمل  الاقتصادية  لدوافع 

عناصر  عدة  المهنية، الدوافع  التطورات  العملاء،  من  استشاري  عمل  على  الحصول  مكانية  اإ التدقيق،  مكتب  تكاليف  التدقيق،  أأتعاب  المدقق،  مقاضاة  منها   

ت داخل  هيكل السوق ويشمل عدة عناصر لقياسها كالمنافسة والطلب وتوريد خدمات التدقيق والعقبافيتمثل في  رابع  اما العنصر الالتطورات في بيئة الأعمال.   و 

التدقيق.    الخمكتب  العنصر  عن  بمامس  فضلا  المدقق  المتمثل  خبرة  زیادة  لى  اإ بالعميل  المدقق  بها  التي يرتبط  الفترة  طول  يؤدي  حيث  بالعميل  المدقق  ارتباط  دة 

 (. 46: 2015بأأعمال المنشأأة الخاضعة للتدقيق، مما ينعكس منطقياً على كفاءة عملية التدقيق )عقراوي، 

عداد وايصال القوائم المالية من قبل الشركات المدرجة من أأهم وسائل التصال الرئيس ية المس تخدمة في التواصل مع المساهمين  : يمة المعلومات المحاسبية ملائمة ق  .2 يعد اإ

عام بشكل  ف والجمهور  لذا  المحاسبية  .  المعلومات  قيمة  ملاءمة  في  أأن  تاثيرا  تمتلك  التي  المعلومات  تلك  المت هي  السهم  يتم  سعر  والذي  المالية  الأوراق  سوق  في  داول 

لنعكا مهما  مؤشرا  الشركة  سهم  سعر  ويعتبر  المال،  رأأس  سوق  في  العلاقة  ذات  للأسهم  والطلب  العرض  خلال  من  المشاركين  سوق  قبل  من  قيمة  تحديده  س 

عتبار الإعلان عن توزيعات  الشركة بالنس بة للمستثمرين، بحيث أأن ارتفاع أأسعار الأسهم يجذب انتباه المستثمرين للاستثم  ر في رأأس مال تلك الشركة. كما یكن اإ

بخصائ المتعلقة  بالمعلومات  خاصة  معرفة  یتلكون  فالمدراء  الإستثمرية.  لقراراتهم  تخاذهم  اإ عملية  في  للمستثمرين  شارة  اإ بمثابة  للسوق  الأرباح  المعروفة  غير  الشركة  ص 

يجابيا  خاصة المتعلقة بتوزيع الأرباح. وتعتبر هذه الم ذا كان من الممكن أأن يكون للاستثمرات القائمة أأو لفرص الاستثمرات المقبلة تأأثيرا اإ علومات ذات قيمة ملائمة اإ

بالمع وثقتهم  الجمهور  قرارات  على  ذلك  يؤثر  فسوف  مقنعة  ظهار معلومات  اإ من  المدير  تمكن  ذا  فاإ للشركة،  المس تقبلية  النقدية  التدفقات  ينعكس  على  بحيث  لومات 

.  (Sukesti et al.,2021:2)  لك على سعر السهم، وهذا يفسر مدى أأهمية القرارات الإدارية حول منح المستثمرين لمعلومات تتطابق مع الوضع الحقيقي للشركةذ

عن  لذا يعبر  . (Amir et al.,1993:230)" بهذا المعنى لأول مرة في الأدبيات المحاسبية من قبل  Value Relevanceقد تم اس تخدام مصطلح "ملاءمة القيمة و 

عتبارها "قدرة المعلومات الناتجة عن القياس المحاس بي على تفسير ثروة الوحدة الإقتصادية أأو التغ يرات التي تطرأأ عليها عند نقطة  ملاءمة قيمة المعلومات المحاسبية باإ

مكانيتها في )جبار،  2021جبار )   ولخص  .(26:  2016زمنية معينة أأو بمرور الزمن وعلى التوالي" )السفان،   ( مفهوم ملائمة قيمة المعلومات المحاسبية بالإعتماد على اإ

2021 :57 :) 

نعكاس القيمة الحقيقية للوحدة الإقتصادية ومدى تأأثيرها في سلوك صانعي القرار،   .أ  اإ

 بناء التنبؤات حول نتائج الأحداث السابقة والحالية والمس تقبلية،  .ب 

 درتها على التلخيص والتوصيل للمعلومات المؤثرة في أأسعار وعوائد الأسهم.  وأأخيرا ق .ت 

ومتخذي القرارات الاخرين  ف مما س بق  لذا و  یكن المستثمرين  عكس نتائج أأنشطة الشركة بشكل  من  أأن ملاءمة قيمة المعلومات المحاسبية هي قدرة المعلومات على 

تخاذ أأفضل القرارات.الإعتماد عليها والتنبؤ من خلالها بشكل صحيح با مكانية اإ  لمخاطر والعوائد المحتملة وبالتالي اإ

القيمة  .3 ملائمة  وقياس  الشركة  يع   Faradilla & Shodiq (2016) ذكر:  حجم  الشركة  اتخاذ    دبأأن حجم  عند  المستثمرون  عليها  يعتمد  التي  المهمة  العناصر  أأحد  من 

بأأن حجم الشركة ليس له أأي تأأثير على ملائمة قيمة الأرباح المحاسبية، ويعتمد هذا على أأساس أأن غالبية   Jalil (2013)قرارات الاستثمر، وعلى عكسهم اكتشف  

يعتقدون   الأرباح. بالمستثمرين  دارة  اإ يعكس  لأنه  السهم  سعر  عن  للمعلومات  وس يط  بمثابة  أأيضًا  الشركة  حجم  ويعمل  المخاطر  قلت  كلما  أأكبر  الشركة  كانت  كلما    أأنه 

. وبما أأن معلومات الشركات الكبيرة متاحة  (Putri et al., 2020:5)تميل الشركات الكبيرة للحصول على قدر أأكبر من المعلومات مقارنة بالشركات الأصغر حجما  و 
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بلاغ. لذا يرغب المستثمرون بمعرفة المزيد عن الشركات الكبيرة مقارنة بالشر  كات الصغيرة حيث يؤدي الى توقع الحصول  أأكثر أأمام الجمهور لذا تس تغرق وقتا أأقل للاإ

 Kim and Yoo. وقد قام  Covrig et al. (2006)على قدر أأقل من عدم تماثل المعلومات بين المستثمرين المحليين والأجانب في الشركات الكبيرة الحجم حسب

تخدموها كبديل لدرجة عدم تماثل المعلومات، وتوصلوا الى أأنه كلما كان  بقياس حجم الشركات من خلال القيمة السوقية للأسهم العادية في نهاية العام واس    (2009)

ع المبلغ  الارباح  معلومات  وبين  الشركة  حجم  بين  سلبي  ارتباط  وجود  الى  التوصل  وتم  المعلومات،  تماثل  عدم  درجة  انخفضت  أأكبر  الشركة   ,Jabar)نها  حجم 

مهلذا    .(2012:68 عاملا  يعد  الشركة  حجم  بأأن  س بق  مما  قيمة  يتضح  ملائمة  وزیادة  المعلومات  تناسق  عدم  وجود  لتقليل  المحاسبية  المعلومات  بتوفير  يتعلق  ما 

التأأكد عدم  حالت  مواجهة  في  ويساعد  ال   ،المعلومات  في  المصرف  حجم  اس تخدام  المهم  فمن  لذا  المستثمرين،  قرارات  في  التأأثير  تحكم    بحثوبالتالي  كعنصر  الحالي 

طار الجانب العملي للبحث.  لفحص تأأثيره على ملائمة ق   يمة المعلومات المحاسبية للمصارف المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية في اإ

  يؤدي المدقق الخارجي دورا مهما وكبيرا في مجال فاعلية الحوكمة لمساهمته في الحد من مشكل الوكالة:  جودة التدقيق وانعكاساته في ملائمة قيمة المعلومات المحاسبية  .4

التدقيق معايير  يتبع  أأن  لمسؤولياته  تنفيذه  عند  الخارجي  المدقق  على  يجب  لذا  المعلومات،  تماثل  عدم  مشكلة  من  يخفف  كما  أأنواعها،  الهيئات   بجميع  عن  الصادرة 

وصدق القوائم   رأأي محايد حول عدالة  بداء  والمصداقية على المعلومات المحاسبية من خلال اإ ضفاء الثقة  )الشمري ،التنظيمية لضمان اإ   .( 60:  2010المالية للشركة 

بان المدققين ذوي الجودة العالية يتوافر عليهم الطلب العالي من المساهمين،      Francis et al. (2005)و   Ferguson et al. (2003)وتشير دراسة كل من  

وبال  الصغيرة،  بالمكاتب  مقارنة  الجودة  عالية  تدقيق  عمليات  توفر  الكبيرة  المكاتب  أأن  تحصيل  أأي  على  قادرين  الجودة  عالية  الخدمات  مقدمو  يكون  أأن  يجب  تالي 

الجودة   منخفضة  بالخدمات  الخاصة  تلك  من  أأعلى  تدقيق  رسوم  عمليات  (Choi et al., 2010: 9)أأقساط  تقدم  الكبيرة  المكاتب  كانت  ذا  اإ أأنه  لى  اإ هذا  يشير   .

ار  المرء  يلاحظ  فسوف  الصغيرة  المكاتب  من  أأعلى  جودة  التدقيق.  تدقيق ذات  وجودة  التدقيق  رسوم  بين  وبالتالي  المكتب  وحجم  التدقيق  رسوم  بين  يجابيًا  اإ تباطًا 

قوائمها المالية وعلى هذا الأساس استندت هذه الدراسة في تحديد مدى جودة التدقيق على رسوم التدقيق. لذا ينبغي على كل شركة تعيين مدقق خارجي لتدقيق  

دارة الشركة  وتمرير المعلومات اللازمة عن ا لى المساهمين، ومن أأجل أأن يؤدي المدقق مهامه بأأعلى درجات المهنية ُ لبد من تمتعه بالس تقلالية الكاملة عن اإ لشركة اإ

ذ  تواطئه    لنها تعد ضمانه ضرورية لحماية حقوق المساهمين والأطراف الأخرى ذات المصلحة بالشركة وينبغي أأن يكونوا واثقين من نزاهة المدقق وعدم  مع الإدارة. اإ

دارية یكن أأن تقع في الشركة )  (. Helalat , 2016 :28يلعب المدقق الخارجي دورا مهما في الحد من أأي انحرافات مالية أأو اإ

 

 البحث   تغيرات واختبار فرضيات الم تقييم  

   مفهوم وأأدوات تقييم متغيرات البحث  .1

يقيس هذا المتغير مس توى جودة التدقيق الخارجي في المصارف التجارية الخاصة المدرجة في سوق العراق    المتغير الرئيس الأول )المس تقل( جودة التدقيق الخارجي: 

خاص.  بشكل  المصرفية  الحوكمة  ومتطلبات  عام  بشكل  الحوكمة  بقواعد  والتزامهم  المالية،  لأتعاب    للأوراق  الطبيعي  اللوغاريتم  خلال  من  التدقيق  جودة  قياس  ويتم 

 .  )(Francis et al., 2005يق لكل مصرف من مصارف العينة مكتب او شركة التدق

المصرف(   )حجم  الضابط  وتم :  (FSIZE)المتغير  المحاسبية،  للمعلومات  القيمة  ملائمة  تقييم  عند  متحكم  او  معدل  تأأثير  ذات  تكون  التي  المتغيرات  من  العديد  هناك 

لى تأأثيره على النت  ائج. اذ ان للمصارف الكبيرة متغيرات محاسبية كبيرة مثل القيمة الدفترية الكبيرة والأرباح الكبيرة، لذا من  اختيار حجم المصرف كمتغير ضابط للاإشارة اإ

وسيتم قياس المتغير الضابط من خلال اللوغاريتم الطبيعي لإجمالي أأصول المصرف في نهاية العام  Ota, 2001المهم الس يطرة على الاختلاف في حجم المصارف )  .)

(Jabar, 2012 .) 

لى زیادة منفعة الخدمات المصرفية      المتغير الرئيس الثاني )التابع( ملائمة القيمة للمعلومات المحاسبية: يؤدي الاهتمام بقياس ورقابة ملاءمة القيمة للمعلومات المحاسبية اإ

( المطور لتقييم  Ohlson,1995لسليمة. فقد تم اعتماد نموذج )من خلال التخفيف من عدم تماثل المعلومات ومساعدة مس تخدمي الخدمات المالية في اتخاذ القرارات ا

و  الاولي  السوق  من  كل  في  المالية  للأوراق  العراق  سوق  في  المدرجة  التجارية  العراقية  للمصارف  المحاسبية  للمعلومات  القيمة  ملائمة  بيان  مدى  خلال  من  الثانوي، 

لسهم  السوق  وسعر  المحاسبية  المقاييس  بين  العلاقة  للتغيرات    طبيعة  تفسيرها  درجة  أأي  القيمة  ملائمة  درجة  لبيان  التية  المحاسبية  المتغيرات  اعتماد  تم  وقد  المصرف. 

 الحاصلة في أأسعار الأسهم السوقية:

على اإجمالي عدد الأسهم  (: ويقصد بها حصة السهم الواحد من أأرباح المصرف كما في نهاية الس نة المالية. وتحسب بقسمة صافي الدخل بعد الضريبة  Eالأرباح ) .أ

 .  (Vincent: 1999في نهاية الس نة )

) .ب  الدفترية  على BVالقيمة  الملكية  حقوق  جمالي  اإ بقسمة  وتحسب  المالية.  الس نة  نهاية  في  كما  للمصرف  الواحد  للسهم  الملكية  لحقوق  الدفترية  القيمة  بها  ويقصد   :)  

جمالي عدد أأسهم رأأس المال في نهاية   (.  Singhvi:2001الس نة )اإ

) .ت  وتحسب بقسمة صافي  CFالتدفقات النقدية  (: ويقصد بها صافي التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية للسهم الواحد للمصرف كما في نهاية الس نة المالية. 

جمالي عدد أأسهم رأأس المال في نهاية الس نة )  (. Jabar:2012التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية بعد الضريبة مقسومة على اإ

 ,Anandarajan & Hasan) ة  (: وهو سعر السهم للمصرف عند الاغلاق في نهاية الس نة المالية، بحسب نشرة سوق الأوراق المالي SHPسعر السهم ) .ث 

2010)  . 

المتغيرات  .2 بين  العلاقة  الت :  اختبار  الاختبارات  الى  البحث  يتجه  البيانات  جودة  واختبار  المتغيرات  تقييم  التحليل بعد  أأدوات  باس تخدام  البحث  لعلاقات  جريبية 

 الاحصائي الاس تدللي في س ياق العلاقات بين متغيرات البحث التية: 



ارا ئه ڤگو  ٤٢٠٢،  ١ژ. ٣١وروز )المجلة الأكادیية لجامعة نوروز(، پ. نه یا  زانكویا  ییكاد   

 

953 
 

في   .أ الاسهم(  )أأسعار  المصرف  قيمة  في  النقدية(  والتدفقات  الدفترية  القيمة  )الأرباح،  المحاسبية  للمعلومات  القيمة  ملائمة  وتأأثير  الضاعلاقة  المتغير  وجود  بط  ظل 

 وبدونه. 

المحاسبية   .ب  للمعلومات  القيمة  في ملائمة  الخارجي  التدقيق  جودة  وتأأثير  النقدية(  علاقة  والتدفقات  الدفترية  القيمة  سوق )الأرباح،  في  المدرجة  التجارية  للمصارف 

   العراق للأوراق المالية عينة البحث في ظل المتغير الضابط وبدونه. 

الانحد تحليل  اس تخدام  سيتم  للبحث لذا  والتابعة  المس تقلة  المتغيرات  بين  العلاقات  لفحص  المتعدد  برنامج  با  ار  باس تخدام  القياسي  المتعدد  الانحدار  س تخدام 

(EViews )    ال نظرا لكون( وهي تمثل مشاهدات حول مقاطع عرضية Panel Dataبيانات المس تخدمة في التحليل هي من نوع البيانات الطولية او المقطعية   )

 . والآتي المعادلت الرئيس ية المس تخدمة لختبار فرضيات البحث: )المصارف( عبر الزمن )س نوات البحث( مختلفة

الانحدار المتعدد لبيان مدى ملائمة القيمة للمعلومات المحاسبية في علاقتها مع سعر الاغلاق    حيث تم اس تخدام معادلة  نموذج اختبار الفرضية الرئيس ية الأولى:  . أ

 ، لذا تم صياغة النموذج الإحصائي الاتي:Khanagha et al. (2011)م الس نوي للسه

it    εCFit+ 3β+  itBV2β+ itE1β+ α =itP   

 وتنقسم هذه المعادلة الى معادلتين فرعية بحسب شمول او عدم شمول المتغير الضابط: 

it    ε+ itCF3β+  itBV2β+ itE1β+ α =itP   

it    εBSIZE+  4β +itCF3β+  itBV2β+ itE1β+ α =itP   

 حيث ان: 

BSIZE .جمالي الأصول  : )المتغير الضابط( لوغاريتم اإ

 تمثل ملاءمة القيمة للأرباح والقيمة الدفترية والتدفقات النقدية على التوالي.  1,2,3βالمعاملات  

 على النحو التالي:  ( من خلال معاملات الانحدار للمتغيرات المحاسبية1Hويتم اختبار الفرضية الرئيسة الأولى )

2β> 1βH1:  

  3β> 1β 

الثانية:   .ب الرئيس ية  الفرضية  اختبار  تأأثير  نموذج  اختبار  الخارجي  سيتم  التدقيق  فاإن  جودة  لذا  النقدية،  والتدفقات  الدفترية  والقيمة  للأرباح  القيمة  ملائمة  في 

طة المتغيرات التفاعلية. اذ يتم أأيضًا تضمين متغير تفاعلي في النموذج لتقييم ملائمة القيمة  الموضحة بواسلجودة التدقيق  معاملات المتغيرات المحاسبية س تكون دالة  

جودة  في ملائمة القيمة للمتغيرات المحاسبية، ويتم تضمين شرط التفاعل بالصيغة )المتغير المحاس بي ×  جودة التدقيق  نفسها لختبار تأأثير  جودة التدقيق  في ظل  

 (. وهكذا، فاإن النموذج العام يكون بدون ادخال المتغير الضابط: Shamki, 2012لأساس ية )( في المعادلة االتدقيق

SHP = α0 + α1 AQ + α2 E + α3 E * AQ + α4 BV + α5 BV * AQ + α6 CF + α7 CF * AQ + e 

ضافة المتغير الضابط:   وتكون المعادلة بعد اإ

SHP = α0 + α1 AQ + α2 E + α3 E * AQ + α4 BV + α5 BV * AQ + α6 CF + α7 CF * AQ+ α8 FSIZE + e  

 حيث أأن: 

 α3  ،α5تمثل القيمة الملائمة للأرباح والقيمة الدفترية والتدفقات النقدية على التوالي في ظل غياب تأأثير جودة التدقيق. والمعاملات    α6و   α4و   α2المعاملات  

 فقات النقدية على التوالي عندما تتأأثر بجودة التدقيق. تمثل اس تجابة سعر السهم للأرباح والقيمة الدفترية والتد α7و 

ل العراق  سوق  في  المدرجة  التجارية  بالمصارف  والمتمثل  الدراسة  مجال  من  البيانات  على  الحصول  في  المس تخدمة  الأدوات  لمجال  بالنس بة  تم أأما  فقد  المالية،  لأوراق 

 اس تخدام البيانات التالية:

 (. 2020-2016لمنشورة للمصارف عينة البحث والمدرجة في سوق العراق للأوراق المالية للفترة الزمنية للبحث )التقارير المالية الس نوية ا .أ

 (.  2020-2016النشرات والأدلة التابعة لسوق العراق للأوراق المالية للفترة الزمنية للبحث ) .ب 

( والتي تمثل الحدود  2020-2016قليدية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية للمدة الزمنية )تم اختيار قطاع المصارف التجارية الخاصة الت : مجتمع وعينة البحث  .3

( مصرفا تجاریًا  24( مصرفاً تمثل مصارفاً اسلامية و ) 20( مصرفا، منها )44الزمانية للبحث. وان عدد المصارف التجارية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية )

كما تشير تم تحديد حجم العينة المختارة    فيما   . )https://www.isc.gov.iq/index.php(  2021كانون الأول    31نشرة سوق العراق للأوراق المالية في    تقليدیًا 

 وفقاً للشروط الآتية: 

 شهور.  6( وعدم توقف تداول أأسهمه لكل أأو جزء من الفترة لمدة ل تزيد عن 2020-2016تداول أأسهم المصرف التجاري خلال الفترة المبحوثة )اس تمرارية  .أ

 مصرف يتم اختياره. توافر سلسلة بيانات متكاملة ومتناسقة ومتماثلة وغير منقطعة لكل  .ب 

) .ت  مطبقة  هي  المختارة  المصارف  بان  علما  المحاسبية،  المعايير  تطبيق  في  المالية  IFRSsتماثلها  الس نة  من  ابتداء  العراقي  المركزي  البنك  متطلبات  بحسب   )

(2016 .) 

https://www.isc.gov.iq/index.php
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ج13ووفقا لتلك الشروط فقد بلغت عينة البحث المختارة التي حققت الشروط أأعلاه ) ( مصرفاً  24مالي عدد المصارف التجارية التقليدية والبالغة )( مصرفا من اإ

 %(.  54والتي حققت الشروط المذكورة لصلاحية الاختبار، أأي بنس بة معاينة بلغت )

 

 ات البحث تقييم وتحليل متغير 

تعاب التدقيق الخارجي الس نوية للمصارف عينة البحث، اذ  تم تقييم وتحليل جودة التدقيق الخارجي من خلال احتساب قيمة أأ :  تقييم وتحليل جودة التدقيق الخارجي  .1

بأأتعا بالمطالبة  تتميز  فأأنها  الخارجي  التدقيق  بجودة  تتميز  التي  التدقيق  فشركات  أأتعابها،  قيمة  بارتفاع  الكبيرة  التدقيق  شركات  معلومات  تتميز  من  توفره  لما  مرتفعة،  ب 

وبالتطب  أأخطاء.  نس بة  وبأأقل  عالية  جودة  ذات  الریاضية محاسبية  الأسس  توحيد  بهدف  الس نوية  التعاب  قيمة  لوغاريتم  احتساب  تم  فقد  البحث  عينة  على  يق 

 للمؤشرات المس تخدمة. وكانت نتائج التقييم كالتالي: 

 ( لوغاريتم جودة التدقيق الخارجي للمصارف عينة البحث 1جدول )

 رمز المصرف  اسم المصرف 
 الس نوات 

2016 2017 2018 2019 2020 

 BNOI 7.8929 8.0239 7.9731 7.9525 7.9712 لمصرف الأهلي العراقي ا

 BSUC 7.7817 7.7782 7.7782 7.7782 7.7160 مصرف سومر التجاري

 BCOI 7.7758 7.7938 7.7745 7.7817 7.8913 المصرف التجاري العراقي

 BUND 7.9299 7.9031 7.9031 7.9319 7.8027 المصرف المتحد للاستثمر 

آشور الدولي مصرف   BASH 7.8751 7.8751 7.8751 7.7642 7.9519 أ

 BIBI 7.8588 7.7969 7.9022 7.8435 7.8762 مصرف الاستثمر 

 BIME 7.9590 7.9542 7.9542 7.8921 7.8325 مصرف الخليج التجاري

 BMNS 7.8573 7.8576 7.8573 7.8573 7.9030 مصرف الشرق الأوسط العراقي 

 BMFI 7.8413 7.8382 7.7781 7.8085 7.8244 ثمر مصرف المنصور للاست

 BBOB 7.9832 7.8145 7.7924 7.7792 7.7551 مصرف الموصل 

 BTRI 7.9637 8.2010 8.1724 7.9190 7.9590 مصرف بغداد 

 BBAY 6.8593 8.3477 7.8434 6.8315 6.8296 مصرف بابل 

 BRTB 7.7634 7.7558 7.7442 7.7283 7.7379 مصرف الئتمان العراقي 

 7.7731 7.7591 7.8729 7.9185 7.7955 متوسط لوغاريتم جودة التدقيق 

عداد الباحثالمصدر   بالعتماد على التقارير المالية الس نوية المنشورة للمصارف عينة البحث.  ين: من اإ

 

كافة   بين  الجودة  نسب  تقارب  الى  الخارجي  التدقيق  جودة  تقييم  نتائج  )تشير  الدراسة  فترة  وخلال  الدراسة  لجودة  2020-2016مفردات  متوسط  اعلى  بلغ  اذ   ،)

عام   في  )  2017التدقيق  بمقدار  س نة  7.9185وكان  في  اتعاب  مس توى  أأدني  بلغ  فيما   ،)2019  ( بين  7.7591بمقدار  التعاب  متوسط  تقارب  يؤشر  ما  وهو   .)

 التدقيق وكالتي:   تغير جودةوالآتي جدول يبين نتائج التحليل الاحصائي الوصفي لم  المصارف على مس توى الس نوات الخاضعة للبحث.

 ( نتائج التحليل الوصفي لمتغير جودة التدقيق الخارجي 2جدول )

Bank Code N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

BNOI 5 7.89 8.02 7.9600 .04690 

BSUC 5 7.72 7.78 7.7680 .02683 

BCOI 5 7.77 7.89 7.8020 .04970 

BUND 5 7.80 7.93 7.8920 .05357 

BASH 5 7.76 7.95 7.8700 .06856 

BIBI 5 7.80 7.90 7.8560 .03847 

BIME 5 7.83 7.96 7.9160 .05550 

BMNS 5 7.86 7.90 7.8680 .01789 

BMFI 5 7.78 7.84 7.8180 .02490 

BBOB 5 7.76 7.98 7.8240 .08905 
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BTRI 5 7.92 8.20 8.0420 .13198 

BBAY 5 6.83 8.35 7.3420 .71075 

BRTB 5 7.73 7.76 7.7460 .01342 

G. Mean 5 7.727 7.958 7.8234 0.1021 

 . SPSS: نتائج التحليل الوصفي باس تخدام برنامج المصدر            

 

كبير تقارب  الى  السابق  الجدول  في  الظاهرة  النتائج  المعياري  وتشير  الانحراف  لقيمة  العام  المتوسط  بلغ  حيث  البحث،  عينة  المصارف  بين  التدقيق  اتعاب  في   

(0.1021( بمقدار  الس نوية  التعاب  لنسب  العام  المتوسط  بلغ  فيما   .)7.8234 ( البالغ  الأدنى  الحد  لمتوسط  مقارب  وهو  اتعاب 7.727(  تقارب  الى  يشير  ما  وهو   .)

لية تحديد  الرغم من اختلاف حجم المصارف عينة البحث وعلى الرغم من اختلاف هيكل الملكية بينها، وهو ما یكن ان يشير الى التأأثير التنظيمي في عم   التدقيق على

 .  الأجور فضلا عن تقارب مس توى جودة التدقيق بين مكاتب وشركات التدقيق المكلفة بتدقيق المصارف عينة البحث

)حجم المصرف( ت  .2 وتحليل المتغير الضابط  وتحليل ملائمة القيمة للمعلومات  :  قييم  واهداف البحث لغرض تقييم  تختلف عملية اختيار المتغيرات الضابطة بحسب طبيعة 

بمتطلبات الحوكمة والتي تنعكس في ملائمة  المحاسبية في ظل اليات الحوكمة، ويستند البحث الحالي على حجم المصرف كمتغير ضابط له تأأثير في درجة القدرة والالتزام  

جمالي الأصول   جمالي الأصول لتمثيل المتغير الضابط، اذ أأن اإ الواقع تحت س يطرة الإدارة قد  القيمة للمعلومات المحاسبية. ولغرض تقييم وتحليل حجم المصرف تم اعتماد اإ

وبالتالي الاهتمام في ملائمة  يكون أأفضل مؤشر للقدرة المالية للمصرف مقارنة بالمؤشرات الأخرى في   وامكانيات المصرف في الالتزام بمتطلبات الحوكمة  التأأثير بحجم 

 لعينة كالتي:القيمة للمعلومات المحاسبية، ومن اجل توحيد أأسس القياس فقد تم حساب اللوغاريتم لقيمة اجمالي الأصول وكانت نتائج الاحتساب لمصارف ا

 
 المتغير الضابط للمصارف عينة البحث  -( لوغاريتم حجم المصرف 3جدول )

 رمز المصرف  المصرف اسم  
 الس نوات 

2016 2017 2018 2019 2020 

 BNOI 11.7625 11.7810 11.7207 11.8012 11.9513 المصرف الأهلي العراقي 

 BSUC 11.5461 11.5912 11.6122 11.5445 11.5226 مصرف سومر التجاري

 BCOI 11.6272 11.6633 11.6473 11.6528 11.7902 المصرف التجاري العراقي

 BUND 11.7224 11.7154 11.7122 11.7812 11.8445 المصرف المتحد للاستثمر 

آشور الدولي   BASH 11.5736 11.5749 11.6697 11.6190 11.6757 مصرف أ

 BIBI 11.76183 11.7586 11.7832 11.7241 11.757 مصرف الاستثمر 

 BIME 11.9041 11.7805 11.7621 11.7396 11.7082 جاريمصرف الخليج الت 

 BMNS 11.8174 11.8733 11.9034 11.8183 11.8114 مصرف الشرق الأوسط العراقي 

 BMFI 12.0418 12.1194 12.1948 12.1647 12.1097 مصرف المنصور للاستثمر 

 BBOB 11.6128 11.6121 11.6125 11.6129 11.5992 مصرف الموصل 

 BTRI 12.0793 12.0376 12.0467 12.0541 12.1521 بغداد مصرف  

 BBAY 11.5371 11.5165 11.5748 11.6308 11.6807 مصرف بابل 

 BRTB 11.7104 11.6781 11.6969 11.7181 11.7218 مصرف الئتمان العراقي 

 11.7942 11.7586 11.7644 11.7463 11.7459 متوسط لوغاريتم حجم المصرف 
 بالعتماد على التقارير المالية الس نوية المنشورة للمصارف عينة البحث.  ينعداد الباحث: من اإ المصدر 

فاجئ أأو شاذ بينها بل تم  وتشير النتائج الظاهرة في الجدول السابق الى وجود تقارب كبير بين أأحجام المصارف عينة البحث خلال مدة الدراسة، ولم يظهر أأي تغيير م

وعلى صعيد كل مصرف على حدهالحفاظ على م  وظهر مصرف المنصور  س توى الحجم على مدار س نوات الدراسة   ،(BMFI)    ومصرف بغداد(BBOB)    بأأعلى

 ( بين المصارف عينة البحث حيث تراوح لوغاريتم مجموع موجوداتهما بين  بأأن المصرفين ذو ملكية عائدة الى ا12.15-12.19حجم  لأفراد. اما على  ( على التوالي، علما 
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فيما تشير نتائج التحليل    (.11.745بمقدار )  2016(، وان أأدني متوسط كان في س نة  11.79بمقدار )   2020المس توى الإجمالي فقد كان اعلى متوسط حجم في س نة  

 الاحصائي الوصفي لنتائج التقييم كما تظهر في الجدول التالي: 

 حجم المصرف  –بط ( نتائج التحليل الوصفي للمتغير الضا4جدول )

Bank Code N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

BNOI 5 11.72 11.95 11.8020 .08786 

BSUC 5 11.52 11.61 11.5620 .03701 

BCOI 5 11.63 11.79 11.6760 .06465 

BUND 5 11.71 11.84 11.7540 .05550 

BASH 5 11.57 11.68 11.6220 .05263 

BIBI 5 11.72 11.78 11.7560 .02191 

BIME 5 11.71 11.90 11.7780 .07294 

BMNS 5 11.81 11.90 11.8440 .03912 

BMFI 5 12.04 12.19 12.1240 .05683 

BBOB 5 11.60 11.61 11.6080 .00447 

BTRI 5 12.04 12.15 12.0740 .04506 

BBAY 5 11.52 11.68 11.5880 .06611 

BRTB 5 11.68 11.72 11.7060 .01673 

G. Mean 5 11.71308 11.83077 11.76108 0.047755 

 . SPSS: نتائج التحليل الوصفي باس تخدام برنامج المصدر 

 

المنصور لمصرف  الحسابي  للمتوسط  مس توى  أأعلى  الى  السابق  الجدول  في  الظاهرة  التحليل  نتائج  )   (BMFI) وتوضح  بلغ  الع 12.12حيث  المتوسط  بلغ  فيما  ام  (، 

( البحث  عينة  مدار  11.76لمتوسطات  على  بس يط  واختلاف  البحث  عينة  المصارف  أأحجام  بين  بس يط  تفاوت  وجود  الى  المعياري  الانحراف  نتائج  أأشارت  فيما   .)

 جنبية.    كما تشير النتائج الى أأن المصارف ذات الحجم الأكبر تتمثل في المصارف ذات الملكية المؤسس ية الأ س نوات الدراسة، 

المحاسبية  .3 للمعلومات  القيمة  ملائمة  متغيرات  وتحليل  المحاسبية  :  تقييم  للمعلومات  القيمة  الرئيس ملائمة  للمتغير  الفرعية  المتغيرات  وتحليل  وتقييم  عرض  المحور  هذا  يتناول 

رقم   )الملحق  الأولية  البيانات  على  ال 2بالعتماد  خلال  من  جمعها  تم  التي  الشركات (  ودليل  المالية  للأوراق  العراق  سوق  موقع  على  المنشورة  الس نوية  المالية  تقارير 

( والبالغة  البحث  عينة  للمصارف  المالية  للأوراق  العراق  لسوق  الس نوية  والنشرة  )13العراقي  المالية  للفترة  مدرجا  تجاریا  مصرفا  المتغيرات 2016-2020(  وتتمثل   .)

)اسعار الفرعية لحساب ملائمة القيم والمتمثل في  والمتغير المعتمد  كمتغيرات مس تقلة  والتدفقات النقدية التشغيلية للسهم(  )ربحية السهم، القيمة الدفترية للسهم  الأسهم    ة 

 عند الاغلاق(، وكالآتي: 

الاغلاق  .أ عند  الأسهم  أأسعار  وتحليل  اس تخدام  :  تقييم  على  السابقة  القيمة  ملائمة  دراسات  من  العديد  للسهم  ركزت  الس نوي  الإغلاق   Bao & Baoسعر 

(2001) ; Chen & Zhang (2007) ; Jabar (2012)  النشرة في  الموثقة  الس نوية  الختامية  الأسهم  أأسعار  اس تخدام  تم  الدراسات  هذه  غرار  وعلى   ،

( الدراسة  وخلال مدة  الدراسة  عينة  للمصارف  المالية  للأوراق  العراق  لسوق  التداول  لحركة  الجدول  2017-2016الس نوية  في  كما موضحة  النتائج  وكانت   ،)

 التالي:

 اسعار الاسهم عند الإغلاق للمصارف عينة البحث (5جدول )

 رمز المصرف  اسم المصرف 
 الس نوات 

2016 2017 2018 2019 2020 

 BNOI 0.41 0.47 0.34 0.61 0.92 المصرف الأهلي العراقي 

 BSUC 0.90 0.90 0.90 0.51 0.40 مصرف سومر التجاري

 BCOI 0.48 0.49 0.47 0.46 0.44 المصرف التجاري العراقي

 BUND 0.31 0.23 0.09 0.07 0.08 المصرف المتحد للاستثمر 

آشور الدولي   BASH 0.34 0.30 0.23 0.24 0.28 مصرف أ

 BIBI 0.60 0.42 0.28 0.27 0.23 مصرف الاستثمر 
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 BIME 0.45 0.39 0.19 0.14 0.14 مصرف الخليج التجاري

 BMNS 0.43 0.35 0.13 0.10 0.12 مصرف الشرق الأوسط  

 BMFI 0.99 0.79 0.63 0.67 0.57 مصرف المنصور للاستثمر 

 BBOB 0.56 0.32 0.16 0.16 0.13 مصرف الموصل 

 BTRI 0.91 0.61 0.29 0.30 0.41 مصرف بغداد 

 BBAY 0.33 0.30 0.19 0.11 0.07 مصرف بابل 

 BRTB 0.75 0.68 0.40 0.43 0.41 تمان العراقي مصرف الئ

 0.32 0.31 0.33 0.48 0.57 متوسط أأسعار الأسهم عند الاغلاق 

عداد الباحثالمصدر   بالعتماد على النشرة الس نوية لسوق العراق للأوراق المالية. ين: من اإ

 

الأس أأسعار  أأن  الى  السابق  الجدول  في  الظاهرة  النتائج  أأغلب  وتشير  صعيد  على  البحث  س نوات  وبين  عام  بشكل  البحث  عينة  مفردات  بين  متفاوتة  كانت  هم 

)المصارف بين  خاص  بشكل  تراوحت  وقد  س نة  0.07-0.92.  في  الأهلي  المصرف  سجل  حيث   ،)2020  ( والبالغة  للأسهم  اغلاق  سعر  سجل  0.92أأعلى  فيما   ،)

س نة   في  بابل  مصرف  ق  2020مصرف  سعر  ) أأدني  بلغ  ) 0.07د  س نة  في  اسهمها  اسعار  في  عام  انخفاض  المصارف  أأغلب  أأظهرت  كما  بس نة  2020(.  مقارنة   )

حيث بلغ    2019(، فيما كان أأدني معدل في س نة  0.57اعلى معدل أأسعار بلغ )  2016(، اما على مس توى الس نوات لجميع مصارف العينة فقد احتلت س نة  2016)

 ئج التحليل الاحصائي الوصفي لمتغير أأسعار الأسهم عند الاغلاق للعينة المدروسة وكالتي: ويوضح الجدول التالي نتا  (.0.31)

 ( نتائج التحليل الوصفي لمتغير أأسعار الاغلاق لسهم المصارف عينة البحث 6جدول )

Bank Code N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

BNOI 5 .34 .92 .5500 .22946 

BSUC 5 .40 .90 .7220 .24682 

BCOI 5 .44 .49 .4680 .01924 

BUND 5 .07 .31 .1560 .10807 

BASH 5 .23 .34 .2780 .04494 

BIBI 5 .23 .60 .3600 .15215 

BIME 5 .14 .45 .2620 .14721 

BMNS 5 .10 .43 .2260 .15274 

BMFI 5 .57 .99 .7300 .16613 

BBOB 5 .13 .56 .2660 .18050 

BTRI 5 .29 .91 .5040 .26092 

BBAY 5 .07 .33 .2000 .11402 

BRTB 5 .40 .75 .5340 .16742 

G. Mean 5 0.26 0.61 0.4043 0.15305 

 . SPSS: نتائج التحليل الوصفي باس تخدام برنامج المصدر 

(. فيما بلغ  0.153يث بلغ المتوسط العام لقيمة الانحراف المعياري )وتظهر نتائج التحليل أأعلاه، الى ان هناك تقارب كبير بين أأسعار الأسهم للمصارف عينة البحث، ح

 (، للعينة المدروسة. 0.404متوسط المتوسطات )

تم احتساب وتقييم نس بة ربحية السهم الواحد من خلال قسمة صافي الدخل الس نوي بعد الضريبة على العدد الإجمالي  : تقييم وتحليل نس بة ربحية السهم الواحد  .ب

 (، وكانت النتائج كالتالي: 2020-2016راس المال باعتماد التقارير المالية الس نوية المنشورة للمصارف عينة البحث وللفترة المالية )لأسهم 

 ( نس بة ربحية السهم الواحد للمصارف عينة البحث7جدول )

 رمز المصرف  اسم المصرف 
 الس نوات 

2016 2017 2018 2019 2020 

 BNOI 0.094 0.012 -0.032 0.037 0.08 عراقي المصرف الأهلي ال

 BSUC 0.015 0.001599 0.00364 0.004 0.00427 مصرف سومر التجاري
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 BCOI 0.03 0.04 0.043 0.026 0.142 المصرف التجاري العراقي

 BUND 0.004 -0.014 -0.035 -0.007 0.001 المصرف المتحد للاستثمر 

آشور الدولي   BASH 0.059 0.054 0.0191 0.0243 0.06 مصرف أ

 BIBI 0.041 0.016 0.001 0.0688 0.019 مصرف الاستثمر 

 BIME 0.02 0.014 0.002 -0.013 0.0015 مصرف الخليج التجاري

 BMNS 0.047 -0.002 -0.009 0.0003 -0.008 مصرف الشرق الأوسط 

 BMFI 0.052 0.053 0.076 0.03 0.025 مصرف المنصور للاستثمر 

 BBOB 0.014 0.019 0.01 0.014 0.006 الموصل  مصرف

 BTRI 0.081 0.024 0.017 0.029 0.121 مصرف بغداد 

 BBAY 0.0294 0.0136 0.0151 0.0053 -0.00655 مصرف بابل 

 BRTB 0.02 0.027 0.022 -0.02 -0.014 مصرف الئتمان العراقي 

 0.00255 0.00118 0.00079 0.0015 0.0023 متوسط نس بة العائد على السهم 

عداد الباحثالمصدر   بالعتماد على التقارير المالية الس نوية المنشورة للمصارف عينة البحث. ين : من اإ

 

المصر  ظهر  حيث  الدراسة،  فترة  طول  وعلى  البحث  عينة  المصارف  مس توى  على  الأسهم  أأسعار  في  مس تمر  تذبذب  وجود  السابق  الجدول  خلال  من  ف  ويظهر 

)   (BCOI)العراقي    التجاري )2020وبالتحديد في س نة  بلغت  ربحية للسهم  نس بة  ظهر مصرف الشرق الأوسط  0.14( بحصوله على أأعلى    (BIME)(، في حين 

( بمقدار  سالبة  للربحية  نسب  )0.009بأأقل  بلغ  س نوي  ربحية  متوسط  اعلى  كان  فقد  الإجمالي  المس توى  وعلى  س نة  0.00255(،  في  في  2020(  ربحية  اقل   وكانت 

والآتي جدول يبين التحليل الاحصائي الوصفي لنتائج تقييم    في هذه الفترة.  19( ویكن ان يكون مرد ذلك الى انتشار جائحة كوفيد  0.00118بمقدار )  2019س نة  

 نس بة عائد السهم: 

 ( نتائج التحليل الوصفي لمتغير ربحية السهم للمصارف عينة البحث8جدول )

Bank Code N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

BNOI 5 -.03 .09 .0382 .05118 

BSUC 5 .00 .02 .0057 .00530 

BCOI 5 .03 .14 .0562 .04847 

BUND 5 -.04 .00 -.0102 .01555 

BASH 5 .02 .06 .0433 .01992 

BIBI 5 .00 .07 .0292 .02637 

BIME 5 -.01 .02 .0049 .01276 

BMNS 5 -.01 .05 .0057 .02344 

BMFI 5 .03 .08 .0472 .02046 

BBOB 5 .01 .02 .0126 .00488 

BTRI 5 .02 .12 .0544 .04503 

BBAY 5 -.01 .03 .0114 .01325 

BRTB 5 -.02 .03 .0070 .02216 

G. Mean 5 -0.0007 0.056 0.0235 0.02375 

 . SPSS: نتائج التحليل الوصفي باس تخدام برنامج المصدر 

 

للاستثمر  يت  المتحد  لمصرف  حسابي  متوسط  أأقل  ظهور  الى  أأعلاه  الجدول  في  الموضحة  التحليل  نتائج  خلال  من  سجل  (0.01-)والبالغ    (BUND)بين  فيما   ،

 في معدلت ربحية الأسهم على  فيما تشير النتائج على المس توى الإجمالي الى تقارب كبير.  (0.056)أأعلى متوسط حسابي بلغ    (BCOI)المصرف التجاري العراقي  

بلغ متوسط قيمة الانحراف المعياري ) بين ارباح السهم للمصارف  0.0237صعيد جميع مفردات عينة البحث، حيث  وجود تفاوت ضئيل جدا  ( وهي تشير الى 

مقارنة بعوائد الاستثمر المقبولة في هذا القطاع   ( وهو متوسط متدني جدا يعكس عوائد منخفضة0.0235المدروسة. فيما بلغت قيمة متوسط المتوسطات للربحية )

 عالميا
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الواحد  .ت للسهم  الدفترية  القيمة  وتحليل  مدة  :  تقييم  وخلال  البحث  عينة  للمصارف  المنشورة  المالية  القوائم  الى  بالرجوع  الواحد  للسهم  الدفترية  القيمة  احتساب  تم 

جمالي حقوق الم جمالي عدد الأسهم المصدرة، وكانت النتائج كما موضحة بالجدول التالي:  البحث، من خلال قسمة اإ  لكية الى اإ

 

 ( القيمة الدفترية للسهم الواحد للمصارف عينة البحث9جدول )

 اسم المصرف 
رمز  

 المصرف 

 الس نوات 

2016 2017 2018 2019 2020 

 BNOI 1.151 1.143 1.031 1.027 1.23 المصرف الأهلي العراقي 

 BSUC 1.068 1.07 1.074 1.078 1.052 سومر التجاري  مصرف

 BCOI 1.128 1.167 1.136 1.231 1.089 المصرف التجاري العراقي

 BUND 1.076 0.991 1.012 1.012 1.012 المصرف المتحد للاستثمر 

آشور الدولي   BASH 1.011 1.065 1.074 1.035 1.094 مصرف أ

 BIBI 1.0159 1.132 1.132 1.043 1.061 مصرف الاستثمر 

 BIME 1.059 1.07 1.048 1.022 1.024 مصرف الخليج التجاري

 BMNS 1.146 1.084 1.084 1.069 1.06 مصرف الشرق الأوسط 

 BMFI 1.15 1.16 1.189 1.119 1.146 مصرف المنصور  

 BBOB 1.052 1.072 1.053 1.063 1.068 مصرف الموصل 

 BTRI 1.131 1.065 1.067 1.095 1.114 مصرف بغداد 

 BBAY 1.061 1.0747 1.0898 1.093 1.091 مصرف بابل 

 BRTB 1.227 1.262 1.254 1.189 1.175 مصرف الئتمان العراقي 

 1.094 1.083 1.096 1.104 1.098 متوسط نس بة القيمة الدفترية للسهم 

عداد الباحث  المصدر:   نوية المنشورة للمصارف عينة البحث. بالعتماد على التقارير المالية الس  ين من اإ

 

بصورة عامة خلا ل مدة الدراسة، في  تظهر النتائج المبينة في الجدول أأعلاه الى وجود تفاوت ضئيل بين نسب القيمة الدفترية للسهم الواحد على صعيد المصارف 

وق حده،  على  مصرف  كل  صعيد  على  الدراسة  فترة  خلال  أأقل  تفاوت  يظهر  الئتمان  حين  مصرف  ظهر  بلغت    (BRTB)د  والتي  الدفترية  للقيمة  نس بة  بأأعلى 

. اما على المس توى 2017( في س نة  0.991بأأقل قيمة دفترية للسهم والتي بلغت ) (BUND)، في حين ظهر المصرف المتحد للاستثمر  2017( في س نة  1.262)

نس بة قيمة دفترية للسهم في س نة (. كما يلاحظ من  1.104اذ بلغت )  2017(، فيما كانت اعلى قيمة في س نة  1.083اذ بلغت )  2019  الإجمالي فقد كانت اعلى 

ذات   المصارف  بأأن  الواضح  فمن  للسهم،  الدفترية  القيمة  زیادة  على  ايجابي  تأأثير  له  يكون  قد  الملكية  هيكل  بأأن  أأعلاه  الجدول  نتائج  الأجنبية  خلال  الملكية  هيكل 

مس تویا أأعلى  يسجل  الدراسة.والأفراد  مدة  وخلال  الدراسة  مفردات  جميع  مس توى  على  للأسهم  الدفترية  للقيمة  الاحصائي    ت  التحليل  نتائج  يبين  جدول  والآتي 

 الوصفي للقيمة الدفترية للسهم للمصارف عينة البحث:
 ث ( نتائج التحليل الوصفي لمتغير القيمة الدفترية للسهم للمصارف عينة البح 10جدول )

Bank Code N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

BNOI 5 1.03 1.23 1.1164 .08674 

BSUC 5 1.05 1.08 1.0684 .00994 

BCOI 5 1.09 1.23 1.1502 .05303 

BUND 5 .99 1.08 1.0206 .03228 

BASH 5 1.01 1.09 1.0558 .03284 

BIBI 5 1.02 1.13 1.0768 .05290 

BIME 5 1.02 1.07 1.0446 .02121 

BMNS 5 1.06 1.15 1.0886 .03369 

BMFI 5 1.12 1.19 1.1528 .02529 
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BBOB 5 1.05 1.07 1.0616 .00891 

BTRI 5 1.07 1.13 1.0944 .02889 

BBAY 5 1.06 1.09 1.0819 .01376 

BRTB 5 1.18 1.26 1.2214 .03855 

G. Mean 5 1.058 1.138 1.0948 0.03369 

 . SPSS: نتائج التحليل الوصفي باس تخدام برنامج المصدر 

 

( بين  تتراوح  الحسابي  الوسط  نسب  أأن  الى  السابق  الجدول  في  التحليل  نتائج  بلغ  1.152-1.02تشير  قد  الإجمالي  المس توى  على  الحسابي  الوسط  وان   ،)

وجود  1.095) الى  الاجمالية  المعياري  الانحراف  نتائج  تشير  فيما  المعياري  (.  الانحراف  قيمة  متوسط  بلغ  اذ  الدراسة  عينة  المصارف  بين  جدا  ضئيل  تفاوت 

(0.033  .) 

الواحد  .ث للسهم  التشغيلية  النقدية  التدفقات  قيمة  وتحليل  صافي  :  تقييم  قسمة  خلال  من  الواحد  للسهم  التشغيلية  النقدية  التدفقات  نس بة  وتقييم  احتساب  تم 

بعد الضريبة على العدد الإجمالي للأسهم المصدرة لكل مصرف من مصارف عينة البحث وخلال مدة البحث، بالعتماد على القوائم    التدفقات النقدية التشغيلية

 المالية الس نوية المنشورة للمصارف عينة البحث، وظهرت النتائج كما هو مبين في الجدول التالي: 

 مصارف عينة البحث( التدفقات النقدية التشغيلية للسهم الواحد لل11جدول )

 رمز المصرف  اسم المصرف 
 الس نوات 

2016 2017 2018 2019 2020 

 BNOI 0.274 0.224 0.111 0.156 0.051 المصرف الأهلي العراقي 

 BSUC 0.013 0.186 0.177 -0.234 0.078 مصرف سومر التجاري

 BCOI -0.119 0.101 0.03 0.083 0.355 المصرف التجاري العراقي

 BUND -0.206 0.032 -0.166 -0.004 0.376 المتحد للاستثمر المصرف 

آشور الدولي   BASH 0.046 -0.036 0.395 -0.153 0.104 مصرف أ

 BIBI 0.178 -0.072 -0.115 -0.298 0.149 مصرف الاستثمر 

 BIME 0.08 -0.5 0.006 0.021 0.06 مصرف الخليج التجاري

 BMNS 0.033 0.382 0.213 -0.59 -0.016 مصرف الشرق الأوسط 

 BMFI 0.161 0.876 1.046 0.225 0.31 مصرف المنصور للاستثمر 

 BBOB 0.122 0.005 0.278 -0.078 0.044 مصرف الموصل 

 BTRI -1.004 -0.08 0.293 -0.199 1.721 مصرف بغداد 

 BBAY -0.1624 -0.0182 -0.0815 -0.0448 -0.0432 مصرف بابل 

 BRTB -0.383 -0.119 0.116 0.149 0.023 راقي مصرف الئتمان الع

 0.2471 0.0744- 0.1771 0.0754 0.0744- متوسط نس بة التدفقات النقدية التشغيلية للسهم 

عداد الباحثالمصدر   بالعتماد على التقارير المالية الس نوية المنشورة للمصارف عينة البحث.  ين: من اإ

 

وخلال مدة البحث وعلى مس توى كل مصرف بشكل خاص،  ه الى  وتشير النتائج المبينة في الجدول أأعلا  وجود تفاوت بين المصارف عينة البحث بشكل عام، 

(، فيما بلغ أأدني متوسط في س نة  0.247حيث بلغ )  2020فعلى المس توى الإجمالي تشير النتائج الى ان اعلى متوسط للتدفقات النقدية التشغيلية كان في س نة  

(. وهذا النتائج قد تعود الى عدة عوامل منها التغير الحاصل في صافي الدخل التشغيلي النقدي، وعدم اس تقرار النقد المحصل  0.0744-حيث بلغ )  2019و  2016

 الاحصائي الوصفي لهذا المتغير وكالتي:  ولتوضيح ذلك فان الجدول التالي يس تعرض نتائج التحليل   من العملاء أأو المدفوع لهم وعدم ثبات المصاريف خلال الس نة.

 ( نتائج التحليل الوصفي لمتغير التدفقات النقدية التشغيلية للسهم للمصارف عينة البحث12جدول )

Bank Code N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

BNOI 5 .05 .27 .1632 .08851 

BSUC 5 -.23 .19 .0440 .17121 

BCOI 5 -.12 .36 .0900 .17152 
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BUND 5 -.21 .38 .0064 .23033 

BASH 5 -.15 .40 .0712 .20513 

BIBI 5 -.30 .18 -.0316 .19755 

BIME 5 -.50 .08 -.0666 .24408 

BMNS 5 -.59 .38 .0044 .36764 

BMFI 5 .16 1.05 .5236 .40723 

BBOB 5 -.08 .28 .0742 .13480 

BTRI 5 -1.00 1.72 .1462 .99935 

BBAY 5 -.16 -.02 -.0700 .05636 

BRTB 5 -.38 .15 -.0428 .21672 

G. Mean 5 -0.27 0.417 0.0702 0.26849 

 . SPSS: نتائج التحليل الوصفي باس تخدام برنامج المصدر 

 

تراوح والتي  العينة  مفردات  بين  الحسابية  الاوساط  تفاوت  الى  أأعلاه  الجدول  في  الظاهرة  النتائج  )وتوضح  بين  و)0.0316-ت  العام  0.523(  المتوسط  بلغ  اذ   ،)

 (، فيما أأشار معدل الانحراف المعياري الى وجود تشتت غير كبير بين مفردات الدراسة وخلال مدة الدراسة. 0.07)

 

 اختبار وتحليل فرضيات البحث 

، اذ  تغيرات والبيانات الأولية المراد اختبارها، لضمان سلامة ودقة التحليل المس تخدميتطلب اختبار النموذج، اختبار جودة الم   اختبار جودة البيانات الأولية للنموذج:  .1

جراء تحليل التوزيع الطبيعي لفهم طبيعة المجتمع الخاضع للاختبار، لن العديد من التحليلات الإحصائية تعتمد على نوع توزيع الب  يانات. لذا سيتم اختبار التوزيع يتم اإ

( فضلا عن  SHP( والمتغير التابع المتمثل بسعر الاغلاق للسهم )E,BV,CFات ملائمة قيمة المعلومات المحاسبية والمتمثلة بالمتغيرات المس تقلة ) الطبيعي لبيانات متغير 

( وكانت نتائج الاختبار  3 ، )الملحق رقمJarque-Bera( واجراء اختبار EViews( باس تخدام البرنامج الإحصائي ) FSIZEالمتغير الضابط والمتمثل بحجم المصرف ) 

 كما مبينة في الجدول ادناه.  

 بحث( نتائج التوزيع الطبيعي لمتغيرات ال 13جدول )

Probability Jarque-Bera Std. Dev. Kurtosis Skewness Variable Name Variable Code 

 E ربحية السهم  1.255 5.137 0.033 29.45 0.000

 BV القيمة الدفترية للسهم 0.846 3.185 0.063 7.850 0.019

 CF التدفقات النقدية للسهم  7.872- 62.99 25.562 10418.80 0.000

 SHCP سعر اغلاق السهم 0.721 2.808 0.241 5.736 0.056

 BSIZE حجم المصرف 0.914 3.005 0.402 89.06 0.0107

 AQ جودة التدقيق الخارجي  1.936 12.064 3.022 263.16 0.000

 بالعتماد على نتائج التحليل الاحصائي.  ين: من اعداد الباحثصدر الم

 

( الانحراف  قيمة  )skewnessوتوفر  التفلطح  قيمة  توفر  بينما  التوزيع،  تماثل  لى  اإ شارة  اإ  )kurtosis( التوزيع  هذا  ذروة  حول  معلومات   )Pallant  ،2007  .)

( لمتغير التدفقات النقدية. 7.872( لمتغير سعر اغلاق السهم الى )0.721اف لمتغيرات البحث بين )واظهرت النتائج الموضحة بالجدول أأعلاه الى تراوح قيم الانحر 

( بين  التفلطح  قيم  ) 2.808وتتراوح  الى  السهم  سعر  لمتغير  )باس تثناء متغير  62.99(  الانحراف  قيم  فأأن معظم  لذا  البحث،  فترة  خلال  النقدية  التدفقات  لمتغير   )

فان كل المتغيرات باس تثناء متغير أأسعار    Probability. وبالنظر الى القيمة الاحتمالية  2. وان كل قيم التفلطح كانت اعلى من 2أأقل من    التدفقات النقدية( كانت 

( والبالغ  عن مس توى المعنوية المعتمد  البحث    اتر فرضي (. وهو ما يجعل البيانات غير مؤهلة لختبا0.05الاغلاق للأسهم، تتوزع توزيعا غير طبيعياً كونها تقل 

 باس تخدام تحليل الانحدار المتعدد. 

جراء عملية التحويل ) لى توزيع طبيعي باس تخدام اللوغاريتم ) Transformationولحل مشكلة التوزيع هذه تم اإ (  LOG10(، لتحويل التوزيعات غير الطبيعية اإ

 (. 19دول )(. وبعد اجراء عملية التحويل كانت نتائج التوزيع كما في الج 4)الملحق رقم 
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 بعد التحويل  بحث( نتائج التوزيع الطبيعي لمتغيرات ال 14جدول )

Probability Jarque-Bera Std. Dev. Kurtosis Skewness Variable Name Variable Code 

 E ربحية السهم  0.147 4.507 0.045 3.834 0.147

 BV القيمة الدفترية للسهم 0.135- 4.255 0.079 2.558 0.278

 CF التدفقات النقدية للسهم  0.150 2.970 1.673 0.080 0.960

 SHCP السهماغلاق سعر  0.013 3.802 0.153 1.047 0.592

 BSIZE حجم المصرف 0.203 3.239 0.124 0.482 0.785

 AQ جودة التدقيق الخارجي  0.190 3.024 0.540 0.396 0.820

 ئج التحليل الاحصائيبالعتماد على نتا ين: من اعداد الباحثالمصدر 

 

مس تو  عن  متغير  لكل  الاحتمالية  القيم  تزيد  اذ  الطبيعي،  للتوزيع  تخضع  المتغيرات  جميع  ان  الى  التحويل  بعد  التوزيع  اختبار  نتائج  والبالغ وتشير  المعتمد  المعنوية  ى 

(0.05 ) 

الاولى:  .2 البحث  فرضية  الب   اختبار  باس تخدام  للبحث  الأولى  الفرضية  اختبار  معادلة  بغرض  تطبيق  خلال  من  المحولة  المتغيرات  يانات  تأأثير  لبيان  المتعدد  الانحدار 

ملائم )الأكثر  الأسعار  تلك  في  تأأثيرا  الأكثر  المحاس بي  المتغير  لتحديد  للسهم  الس نوي  الاغلاق  سعر  في  المحاسبية(  )المتغيرات  قيمة(، المس تقلة  المتغير    ة  ظل  في 

ويعد الانحدار الخطي المتعدد أأحد الأساليب الإحصائية الأكثر اس تخدامًا في الدراسات السابقة المتعلقة بملائمة القيمة. اذ الضابط والمتمثل بحجم المصرف وبدونه  .

ملائم خلال معادلة خطية  المعتمد من  والمتغير  المس تقلة  المتغيرات  من  أأكثر  أأو  اثنين  بين  العلاقة  نمذجة  المتعدد  الخطي  الانحدار  وتنص  يحاول  الرئيس ية  الفرض ة.  ية 

 نموذج الانحدار المتعدد لبناء النموذجين الآتيين:الأولى على أأن الأرباح لها ملائمة قيمة أأكبر من القيمة الدفترية والتدفقات النقدية. وتم اس تخدام 

 النموذج الأول: بدون المتغير الضابط: 

 it εCFit+ 3β+  itBV2β+ itE1β+ α =itP  

 الضابط: النموذج الثاني: مع المتغير  

 Pit= α+ β1Eit+ β2BVit + β3CFit+ β4 FSIZE+ εit 

 (. 15( كما موضحة بالجدول )5كانت نتائج الاختبار )ملحق رقم الاحصائي، وتطبيق النموذجين على البيانات المجمعة للبحث  EViewsوباس تخدام برنامج 

 ( نتائج اختبار الفرضية الاولى 15جدول )

Model 1 Model 2 

Variable Coefficient t-Statistic Prob. Coefficient t-Statistic Prob. 

DE 1.934744 2.346002 0.0222 1.283080 1.894700 0.0672 

DBV 1.507691 3.492389 0.0019 0.597424 1.396973 0.1720 

DCF 0.000325 0.461397 0.6467 -0.124176 -1.843970 0.0745 

DLOGF    0.379173 2.056909 0.0479 

C -0.394057 -0.782510 0.4380 -0.314230 -0.673023 0.5058 
2R 0.821503   0.882515   

2Adj.R 0.746138   0.812759   

F-stat. 10.90026   12.65135   

Prob(F-stat.) 0.000000   0.000000   

 تحليل الاحصائي. بالعتماد على نتائج ال  ين: من اعداد الباحثالمصدر 

 

معامل  ( و 2β 1.507 =القيمة الدفترية )ومعامل  (،  1β 1.934 =وفقًا للنموذج الأول المعتمد بدون ادخال المتغير الضابط، فان معامل متغير الأرباح كان بقيمة )

وهي    (0.022و المتغير المعنوي المؤثر بقيمة معنوية بلغت )، فيما تشير قيم المعنوية لهذه المعاملات الى ان متغير الأرباح ه(3β 0.0003 =التدفقات النقدية )

وهو ما  لقيمة الدفترية والتدفقات المعنوية أأكبر من مس توى المعنوية المعتمد.  (. فيما كان مس توى المعنوية لكل من ا0.05أأصغر من مس توى المعنوية المعتمد والبالغ )

. وهو ما يؤكد قبول  القيمة لكل من القيمة الدفترية والتدفقات النقدية على الرغم من العلاقة الإيجابية مع أأسعار الاسهم   يؤشر ملائمة قيمة الأرباح وضعف ملائمة

لمحاسبية هو المتغير  متغير الأرباح االفرضية الأولى والتي تنص على أأن معامل الأرباح أأكبر من معامل القيمة الدفترية والتدفقات النقدية. وهو ما يؤشر الى ان  
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عند الاغلاق، حيث تشير قيمة ) والمتمثل بسعر السهم  ربح السهم الواحد بمقدار  tالأكثر تأأثيرا وتفسيرا للتغير الحاصل في المتغير المس تقل  زیادة  ( الى أأنه عند 

ج الأول بان المتغيرات المس تقلة الداخلة في النموذج تفسر ما  ( للنموذ2R. فيما تشير قيمة )1.934وحدة واحدة فهذا يؤدي الى زیادة سعر السهم الواحد بمقدار  

( السهم،  82نسبته  اغلاق  سعر  في  الحاصلة  التغيرات  من  اما  %(  النموذج.  تقدير  في  أأخطاء  أأو  قياسها،  یكن  ل  متغيرات  الى  يعود  )والمتبقي  (  2Adj. Rقيمة 

 ات المحاسبية في تفسير التغيرات الحاصلة في أأسعار الأسهم عند الاغلاق. %( تقريبا وهي تمثل القيمة الملائمة للمتغير 74فكانت بمقدار )

(، فلم يكن لي من المتغيرات المحاسبية المس تقلة تأأثير معنوي في  6اما عند ادخال المتغير الضابط لمعادلة الانحدار لتكوين النموذج الثاني للاختبار )الملحق رقم  

(، وهو ما يشير الى ان المتغيرات المحاسبية غير مؤثرة بشكل جوهري  0.05ة أأكبر من مس توى المعنوية المعتمد والبالغ ) سعر السهم فجميعها كانت بمس توى معنوي

( وهو ما يعني بان النموذج بمتغيراته  0.882( قد بلغت )2Rفي أأسعار الأسهم في ظل الاحجام الحالية للمصارف عينة البحث. وعلى الرغم من ذلك فان قيمة )

%(  81( ما نسبته )2Adj. R%( من التغير الحاصل في أأسعار الأسهم وهي اعلى مما عليه في ظل غياب متغير حجم المصرف. فيما بلغت قيمة )88 )تلك يفسر

بع الأول  بالنموذج  ارتفعت مقارنة  وهي  الأسهم  أأسعار  في  الحاصل  للتغير  الثاني  للنموذج  المس تقلة  للمتغيرات  التفسيرية  القدرة  تمثل  الاوهي  الاعتبار  د  بنظر  خذ 

ضافة المتغير الضابط لتصبح غير معنوية في علاقتها مع أأسعار الاسهم. فيما  حجم المصرف كمتغير ضابط. فيما تغيرت   الأهمية النسبية ومعنوية معامل الأرباح بعد اإ

يؤكد أأيضا  بط لتصبح علاقته عكس ية مع أأسعار الأسهم، وهو ما  تبقت كما هي لمتغير القيمة الدفترية، وأأصبح معامل التدفقات النقدية سالبا في ظل المتغير الضا

 قبول الفرضية الأولى من ان الارباح هي المتغير الأكثر ملائمة قيمة مقارنة بالمتغيرات الأخرى حتى في ظل ادخال المتغير الضابط.  

حصائية   اإ قيمة  تشير  ككل  Fفيما  النموذج  أأن  لى  اإ قيمة  معنوي.    المعنوية  ان  الى  أأعلاه  الجدول  في  الظاهرة  النتائج  )F)وتشير  بلغت  قد  الجدولية  و  10.90(   )

 . لتي تؤكد معنوية النموذج ككل ( في ظل النموذج الأول والثاني على التوالي، وا0.000( وبمس توى معنوية )12.65)

الثانية  .3 الرئيس ية  الفرضية  وتحليل  أأن  :  اختبار  على  الفرضية  في  وتنص  أأكبر  تكون  النقدية(  والتدفقات  الدفترية  والقيمة  )الأرباح  المحاسبية  للمعلومات  القيمة  ملائمة 

 في ملائمة القيمة من خلال المعادلتين التيتين:   المصارف التجارية الخاضعة لتدقيق خارجي ذو جودة. اذ تم اختبار تأأثير جودة التدقيق الخارجي 

 ضابط: معادلة الانحدار بدون المتغير ال

SHP = α0 + α1 AQ + α2 E + α3 E * AQ + α4 BV + α5 BV * AQ + α6 CF + α7 CF * AQ + e 

ضافة المتغير الضابط:   وتكون المعادلة بعد اإ

SHP = α0 + α1 AQ + α2 E + α3 E * AQ + α4 BV + α5 BV * AQ + α6 CF + α7 CF * AQ+ α8 FSIZE + e  

 ( كما موضحة بالجدول الاتي: 18، 17بدون ومع المتغير الضابط )الملحق رقم   وكانت نتائج تطبيق معادلة الانحدار 

 ثانية ( نتائج اختبار الفرضية ال 16جدول )

Model 1 Model 2 

Variable Coefficient t-Statistic Prob. Coefficient t-Statistic Prob. 

DAQ -2.22E-11 -0.013111 0.9896 -3.90E-10 -0.246815 0.8063 

DE -34.85479 -0.865323 0.3919 0.119728 0.003021 0.9976 

DEAQ 4.534149 0.885916 0.3808 -0.004280 -0.000848 0.9993 

DBV 0.425305 0.237264 0.8136 -0.979447 -0.560807 0.5781 

DBVAQ 0.032446 0.148491 0.8827 0.177987 0.846427 0.4024 

DCF 0.438273 0.088270 0.9301 -1.075696 -0.231155 0.8184 

DCFAQ -0.055217 -0.088189 0.9302 0.135669 0.231188 0.8183 

DLOGF    0.482627 2.712091 0.0098 

C -0.355306 -0.630241 0.5320 -13.09119 -2.770521 0.0084 
2R 0.829665   0.856123   

2Adj.R 0.734112   0.769796   

F-stat. 8.682732   9.917264   

Prob(F-stat.) 0.000000   0.000000   

 بالعتماد على نتائج التحليل الاحصائي.  ين: من اعداد الباحثالمصدر 

 

( الجدول  خلال  من  ) 16ويتضح  الضابط  المتغير  بدون  للعينة  الانحدار  نتائج  بان  أأعلاه   )Model 1الا عند  الأسهم  أأسعار  مع  علاقتها  في  كان معامل  (  اذ  غلاق، 

 ( بمقدار  الأرباح  ) β2   =-34.854متغير  الدفترية  القيمة  متغير  ومعامل   ،)= 0.425  β4( النقدية  التدفقات  متغير  ومعامل   ،)= 0.438  β6  المتغيرات كل  وان   .)
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جودة التدقيق  في أأسعار الأسهم في ظل غياب  ات المحاسبية  هو ما يشير الى التأأثير غير المهم للمتغير المحاسبية الثلاث لم تكن ذات تأأثير معنوي في أأسعار الأسهم و 

 .  الخارجي

والارباح  جودة التدقيق الخارجي  معنویا على ملائمة القيمة للأرباح، وهو ما يوضحه عدم معنوية معامل شرط التفاعل بين   جودة التدقيق الخارجي تأأثيرافيما ل تظهر 

(α3 E * AQ( الذي بلغ )وبمس توى معن 4.534 )( كما ل يظهر هذا المتغير تأأثيًرا معنویا على  0.05( وهو اعلى من مس توى المعنوية المعتمد والبالغ )0.380وية ،)

وهو اعلى من مس توى المعنوية   ( 0.882وبمس توى معنوية )   ( 0.0324( والذي بلغ )α5 BV * AQملائمة القيمة للقيمة الدفترية، حيث بلغ معامل شرط التفاعل )

( والذي  α7 CF * AQ ل يظهر أأيضا تأأثيًرا معنویا على ملائمة القيمة للتدفقات النقدية لأسعار الأسهم عند الاغلاق، حيث بلغ معامل شرط التفاعل )المعتمد. كما 

( )0.0552-بلغ  معنوية  وبمس توى   )0.930( والبالغ  المعتمد  المعنوية  مس توى  من  أأكبر  وهو  التفاع0.05(  شرط  معاملات  الى  واستنادا  المذكورة  (.  المتغيرات ل  فان 

مع   تفاعلها  في  الدفترية(  والقيمة  )الأرباح  الخارجي المحاسبية  التدقيق  علاقة    جودة  يعكس  فانه  النقدية  التدفقات  متغير  اما  التأأثير،  معنوية  غير  يجابية  اإ علاقة  تعكس 

يجابي للزیادة في  جودة التدقيق الخارجيففي المصارف التي يكون فيها  ،  جودة التدقيق الخارجيعكس ية وغير معنوية التأأثير مع   ، فان سعر السهم يس تجب بشكل اإ

يع ما  وهو  كبير  غير  بشكل  ولكن  النقدية  التدفقات  في  للزیادة  عكسي  بشكل  يس تجيب  فيما  الخصوص،  وجه  على  للسهم  الدفترية  والقيمة  الاهتمام الأرباح  كس 

 اته في الأرباح المحاسبية المفصح عنها والقيم الدفترية لصافي الاصول.  الطبيعي بجودة التدقيق وتأأثير 

جودة  ومقارنتها مع المعاملات التي تعكس التفاعل بين المتغير المحاس بي و   جودة التدقيق الخارجي كما يلاحظ بان قيم المعاملات للمتغيرات المحاسبية بدون التفاعل مع  

والتدفقات النقدية قد انخفضت في ظل التفاعل مع  الى ان معاملات كل    التدقيق الخارجي  . واستنادا الى تلك  جودة التدقيق الخارجيمن الأرباح والقيمة الدفترية 

 .ثانيةالنتائج يتم رفض الفرضية ال 

 ( الجدول  يوضح  حي16كما  أأقوى،  النموذج  يكون  ان  الى  أأدى  قد  الانحدار  نموذج  في  ضابط  كمتغير  المصرف  تضمين حجم  أأن  الى   )( قيمة  ارتفعت  من    (2Adj.Rث 

قبل وبعد تضمين المتغير الضابط.    جودة التدقيق الخارجي . فيما لم تتغير الأهمية النسبية ومعنوية شروط التفاعل بين المتغيرات المحاسبية ومتغير  %( 76%( الى )73)

لى زیادة تأأثير المتغ لى حد كبير اإ وقيمة معنوية النموذج الى ان كلا النموذجين )مع وبدون  ( Fير الضابط. فيما تشير قيمة ) وتعُزى الزیادة في قيمة معامل الارتباط المعدلة اإ

 .  المتغير الضابط( هي نماذج معنوية ككل

 

 الإس تنتاجات والتوصيات 

 الإس تنتاجات 

عينة البحث تقريبا، فضلا عن التأأثير التنظيمي  تقارب جودة التدقيق الخارجي المقاسة في ضوء حجم اتعاب مكاتب التدقيق، وهو ما يؤشر تقارب حجم المصارف   .1

 في عملية تحديد الأجور وتقارب مس توى جودة التدقيق بين مكاتب وشركات التدقيق المكلفة بتدقيق المصارف عينة البحث. 

والتي تم قياسها من خلال اجمالي الأ  .2 وخلال فترة الدراسة،  وأأن المصارف ذات الحجم الأكبر تتمثل في  تقارب احجام المصارف التجارية العراقية بشكل عام  صول، 

 مصارف ذات ملكية فردية.  

لقيمة المحسوبة لربحية السهم انخفاض مس توى ملائمة قيمة المعلومات المحاسبية بشكل عام في المصارف التجارية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية، وان ملائمة ا .3

 كل من القيمة الدفترية للسهم والتدفقات النقدية للسهم. كانت اعلى من ملائمة القيمة في ظل 

 مس توى س نوات ارتفاع ملائمة القيمة على مس توى س نوات البحث بشكل نس بي في ظل المتغير الضابط وبدونه، اما على مس توى المتغيرات المحاسبية مجتمعة على .4

 البحث ، فقد كانت الملائمة اكبر في ظل عدم وجود المتغير الضابط. 

بنظر الاعتبار المتغير الضابط المتمثل  .5 بحجم المصرف. فيما لم يكن    تعد الأرباح للسهم الواحد المتغير الأكثر تاثيرا في أأسعار الأسهم عند الاغلاق عند عدم الاخذ 

 الأسهم عند الاغلاق في ظل وجود المتغير الضابط.    لأي من المتغيرات المحاسبية )الأرباح، القيمة الدفترية والتدفقات النقدية التشغيلية( تاثير مهم على أأسعار

 جود المتغير الضابط. ليس هناك تاثير معنوي لجودة التدقيق الخارجي في أأي من المتغيرات المحاسبية الثلاث في علاقتها مع أأسعار الأسهم في ظل وجود او عدم و  .6

 

 التوصيات 

لزام المصارف التجارية العراقية بالتطبي  .1 ق الفعلي لقواعد واليات الحوكمة المؤسس ية للمصارف العراقية الصادر عن البنك المركزي العراقي، وتفعيل دوره في  ضرورة اإ

 الاشراف والرقابة المس تمرة لضمان التطبيق الفعال والسليم.  

الرقم .2 ذي  العراقي  الشركات  قانون  تعديل  على  التشريعية  السلطة  مع  العراقي  المركزي  البنك  عمل  مبادئ    2004لس نة    21  ضرورة  متطلبات  مع  ليتوافق  المعدل 

 وقواعد حوكمة الشركات المحلية والدولية.

وتطبيقات   .3 مفاهيم  مجال  في  التجارية  المصارف  لدارات  اللازمة  الفعلية  والاختبارات  الدورات  باعداد  العراقي  المركزي  البنك  قيام  مع  ضرورة  بالشراكة  الحوكمة 

 لية والدولية وبما يتناسب والتطورات الحاصلة في هذا المجال لتفعيل دورها في تنمية هذا القطاع الحيوي.المؤسسات والجامعات المح 

دارات المصارف بالتطبيق السليم والمتكامل ) .4  ( وبما يسهم في رفع جودة الإبلاغ المالي وسلامة وشفافية التقارير المالية المنشورة. IFRSأأهمية تشجيع ومراقبة التزام اإ
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على   .5 التجارية  المصارف  والزام  بمتابعة  المالية  الأوراق  هيئة  قيام  )ضرورة  لمتطلبات  وفقا  المالية  تقاريرها  وتوحيد  المالي  الإبلاغ  مس توى  القوائم    (IAS1رفع  عرض 

 المالية ، وبما يحقق قابلية المقارنة للمعلومات المالية المنشورة. 

رقابة الجودة، لرفع مس توى جودة التدقيق الخارجي لما له  ضرورة قيام جمعية المحاس بين القانوني  .6 بنظم  ومتابعة التزام مكاتب وشركات التدقيق  دورها في تفعيل  ين 

 من انعكاسات كبيرة على القطاع المصرفي على وجه الخصوص. 

جة التزام الشركات بتطبيقات حوكمة الشركات، واتخاذ الإجراءات أأهمية قيام هيئة الأوراق المالية بفحص ومراجعة التقارير المالية وعرض المؤشرات التي تبين در  .7

 اللازمة لضمان الالتزام بقواعدها نظرا لتنامي حجم مخاطر الاعمال في البيئة الاقتصادية محليا ودوليا. 

 

 العربية   المصادر 
جليل، ) .1 حسين  المحاس بي ،   (2021محسن،  التحفظ  ممارسة  في  الشركات  حوكمة  تأأثير  المالية" بح    - "  وراق  للأ العراق  في سوق  المدرجة  المصارف  من  عينة  في  تطبيقي  الإدارة   ث  كلية   ،

 والإقتصاد ، جامعة بغداد. 

)ال  .2 بعيوى،  بدر  ميثم  المالية"(،  2016سفان  وراق  للأ العراق  سوق  في  المحاسبية  المعلومات  قيمة  ملائمة  كل "قياس  المحاس بة،  قسم  في  الماجس تير  شهادة  لنيل  دراسة  والإقتصاد، ،  الإدارة  ية 

 .4، العدد18جامعة بغداد، مجلة القادس ية للعلوم الإدارية والإقتصادية المجلد 

آليات حوكمة الشركات دراسة ميدانية في عينة من الشركات الصناعية العراقية المخت(،    2010الشمري ، حس نين راغب طلب، ) .3 نموذج مقترح لدور المحاسب الإداري في تنفيذ أ ،  لطة "" اإ

 . رسالة ماجس تير في المحاس بة ، كلية الإدارة والإقتصاد ، جامعة بغداد

رش يد، ) .4 الرحمن  شلير عبد  االعمال  (،  2015عقراوي،  منظمات  مخاطر  في  وانعكاساتها  الخارجي  التدقيق  في جودة  المؤثرة  المؤشرات  في    -"  المدرجة  الشركات  من  عينة  في  تطبيقية  دراسة 

 ، جزء من متطلبات الحصول على شهادة دكتوراه فلسفة في المحاس بة، كلية الإدارة والإقتصاد، جامعة دهوك. راق المالية ومكاتب التدقيق الخاصة العراقية"سوق الع ارق لألو 

وراق المالية  دراسة حا  -" تأأثير حوكمة الشركات في الشفافية وانعكاسه على ملائمة قيمة المعلومات المحاسبية (،  2021قادر، ثامر حسين، ) .5 لة لعينة من الشركات المدرجة في سوق العراق للأ

 ، رسالة ماجس تير في العلوم المحاسبية، جامعة تكريت، كلية الإدارة والإقتصاد.  "
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 الملاحق 

 

آليات حوكمة الشركات( 1الملحق )   البيانات الأولية لتقييم أ

سم المصرف ت  جودة التدقيق الخارجي  رأأس المال بالمليار  فترة الإعتماد  اإ

 مصرف الأهلي العراقي  1

2016 250 78140000 

2017 250 105660000 

2018 250 94000000 

2019 250 89650000 

2020 250 93600000 

 مصرف سومر التجاري 2

2016 250 60500000 

2017 250 60000000 

2018 250 60000000 

2019 250 60000000 

2020 250 52000000 

 المصرف التجاري العراقي 3

2016 250 59681000 

2017 250 62200000 

2018 250 59500000 

2019 250 60500000 

2020 250 77870000 

ستثمر  4  المصرف المتحد للاإ

2016 300 85109000 

2017 300 80000000 

2018 300 80000000 

2019 300 85500000 

2020 300 63500000 

آشور الدولي  5  مصرف أ

2016 250 75000000 

2017 250 75000000 

2018 250 75000000 

2019 250 58100000 

2020 250 89530000 
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 مصرف الإستثمر العراقي  6

2016 250 72250000 

2017 250 62657000 

2018 250 79830000 

2019 250 69750000 

2020 250 75200000 

 مصرف الخليج التجاري 7

2016 300 91000000 

2017 300 90000000 

2018 300 90000000 

2019 300 78000000 

2020 300 68000000 

 مصرف الشرق الأوسط العراقي  8

2016 250 72000000 

2017 250 72045000 

2018 250 72000000 

2019 250 72000000 

2020 250 80000000 

ستثمر  9  مصرف المنصور للاإ

2016 250 69387926 

2017 250 68900000 

2018 250 60000000 

2019 250 64350000 

2020 250 66750000 

 مصرف الموصل  10

2016 250 96206600 

2017 250 65250000 

2018 250 62000000 

2019 250 60150000 

2020 250 56900000 

 مصرف بغداد  11

2016 250 92000000 

2017 250 158870000 

2018 250 148750000 

2019 250 83000000 

2020 250 91000000 

 مصرف بابل  12

2016 250 7234000 

2017 250 222717766 

2018 250 69735000 

2019 250 6785000 

2020 250 6755000 

 مصرف الئتمان العراقي  13
2016 250 58000000 

2017 250 57000000 
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2018 250 55500000 

2019 250 53500000 

2020 250 54700000 

 ( البيانات الأولية لمتغيرات ملائمة القيمة 2الملحق ) 

 ت
سم  اإ

 المصرف
 ربح السهم الواحد الس نة 

القيمة الدفترية  

 للسهم الواحد

التدفقات النقدية  

 للسهم الواحد

سعر السهم  

 عند الإغلاق 
 المتغير الضابط )حجم المصرف( 

1 

قي 
لي العرا

ه ف الأ
صر

م
 2016 0.094 1.151 0.274 0.41 578847033000 

2017 0.012 1.143 0.224 0.47 603980329000 

2018 -0.032 1.031 0.111 0.34 525757058000 

2019 0.037 1.027 0.156 0.61 632802150000 

2020 0.08 1.23 0.051 0.92 893964966000 

2 

تجاري ف سومر ال
صر

م
 

2016 0.015 1.068 0.013 0.9 351697600000 

2017 0.001599 1.07 0.186 0.9 390126545000 

2018 0.00364 1.074 0.177 0.9 409481703000 

2019 0.004 1.078 -0.234 0.51 350387452000 

2020 0.00427 1.052 0.078 0.4 333165030000 

3 

قي
تجاري العرا ف ال

صر
الم

 

2016 0.03 1.128 -0.119 0.48 423819261000 

2017 0.04 1.167 0.101 0.49 460616311000 

2018 0.043 1.136 0.03 0.47 443945613000 

2019 0.026 1.231 0.083 0.46 449595650000 

2020 0.142 1.089 0.355 0.44 616949229000 

4 

تحد  ف الم
صر

الم

ستثمر 
إ لا

ل
 

2016 0.004 1.076 -206 0.31 527820770171 

2017 -0.014 0.991 0.032 0.23 519396084568 

2018 -0.035 1.012 -0.166 0.09 515575372763 

2019 -0.007 1.012 -0.004 0.07 604313972000 

2020 0.001 1.012 0.376 0.08 699147651000 

5 

لي 
شور الدو ف أآ

صر
م

 2016 0.059 1.011 0.046 0.34 374710708000 

2017 0.054 1.065 -0.036 0.3 375795746000 

2018 0.0191 1.074 0.395 0.23 467479690000 

2019 0.0243 1.035 -0.153 0.24 415992208000 

2020 0.06 1.094 0.104 0.28 473954153000 

6 

قي 
إستثمر العرا ف ال

صر
م

 

2016 0.041 1.0159 0.178 0.6 577870247000 

2017 0.016 1.132 -0.072 0.42 573706556000 

2018 0.001 1.132 -0.115 0.28 607084862905 

2019 0.0688 1.043 -0.298 0.27 529829506291 

2020 0.019 1.061 0.149 0.23 571480175360 

7 

تجاري يج ال ف الخل
صر

م
 

2016 0.02 1.059 0.08 0.45 802022034419 

2017 0.014 1.07 -0.5 0.39 603312989740 

2018 0.002 1.048 0.006 0.19 578336518931 

2019 -0.013 1.022 0.021 0.14 549145530701 

2020 0.0015 1.024 0.06 0.14 510798283631 
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8 

ط  
وس شرق الأ

ف ال
صر

م

قي
العرا

 

2016 0.047 1.146 0.033 0.43 656850484000 

2017 -0.002 1.084 0.382 0.35 747131340000 

2018 -0.009 1.084 0.213 0.13 800749802000 

2019 0.0003 1.069 -0.59 0.1 658231494000 

2020 -0.008 1.06 -0.016 0.12 647868750000 

9 

صور  
ن ف الم

صر
م

ستثمر 
إ لا

ل
 

2016 0.052 1.15 0.161 0.99 1101063814321 

2017 0.053 1.16 0.876 0.79 1316451509457 

2018 0.076 1.189 1.046 0.63 1566367957302 

2019 0.03 1.119 0.225 0.67 1461478909568 

2020 0.025 1.146 0.31 0.57 1287419060851 

10 

ف الموصل 
صر

م
 2016 0.014 1.052 0.122 0.56 410055008175 

2017 0.019 1.072 0.005 0.32 409407169153 

2018 0.01 1.053 0.278 0.16 409740060338 

2019 0.014 1.063 -0.078 0.16 410167917709 

2020 0.006 1.068 0.044 0.13 397449289966 

11 

ف بغداد 
صر

م
 

2016 0.081 1.131 -1.004 0.91 1200424117000 

2017 0.024 1.065 -0.08 0.61 1090587442000 

2018 0.017 1.067 0.293 0.29 1113538558000 

2019 0.029 1.095 -0.199 0.3 1132744205000 

2020 0.121 1.114 1.721 0.41 1419538237000 

12 

ف بابل 
صر

م
 

2016 0.0294 1.061 -0.1624 0.33 344488645000 

2017 0.0136 1.0747 -0.0182 0.3 328532782000 

2018 0.0151 1.0898 -0.0815 0.19 375666557542 

2019 0.0053 1.093 -0.0448 0.11 427424159717 

2020 -0.00655 1.091 -0.0432 0.07 479429658341 

13 

قي 
ف الئتمان العرا

صر
م

 2016 0.02 1.227 -0.383 0.75 513382999000 

2017 0.027 1.262 -0.119 0.68 476638010000 

2018 0.022 1.254 0.116 0.4 497694366000 

2019 -0.02 1.189 0.149 0.43 522536851000 

2020 -0.014 1.175 0.023 0.41 527045441000 

 

  بدون المتغير الضابط نتائج معادلة انحدار اختبار الفرضية الأولى   ( 3الملحق ) 

Dependent Variable: DSHP   

Method: Panel Least Squares   

Date: 05/29/22   Time: 23:50   

Sample: 2016 2020   

Periods included: 5   

Cross-sections included: 13   

Total panel (balanced) observations: 64  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     DE 1.934744 0.824698 2.346002 0.0222 
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DBV 1.507691 0.431708 3.492389 0.0019 

DCF 0.000325 0.000705 0.461397 0.6467 

C -0.394057 0.503581 -0.782510 0.4380 

     
      Effects Specification   

     
     Cross-section fixed (dummy variables)  

Period fixed (dummy variables)  

     
     Root MSE 0.101045 R-squared 0.821503 

Mean dependent var 0.404308 Adjusted R-squared 0.746138 

S.D. dependent var 0.241026 S.E. of regression 0.121441 

Akaike info criterion -1.131125 Sum squared resid 0.663651 

Schwarz criterion -0.462082 Log likelihood 56.76155 

Hannan-Quinn criter. -0.867145 F-statistic 10.90026 

Durbin-Watson stat 1.539773 Prob(F-statistic) 0.000000 

     
      

 

 نتائج معادلة انحدار الفرضية الأولى مع المتغير الضابط   (4)ملحق  

Dependent Variable: DSHP   

Method: Panel Least Squares   

Date: 05/30/22   Time: 00:02   

Sample (adjusted): 2017 2020   

Periods included: 4   

Cross-sections included: 13   

Total panel (balanced) observations: 52  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     DE 1.283080 0.677194 1.894700 0.0672 

DBV 0.597424 0.427656 1.396973 0.1720 

DCF -0.124176 0.067342 -1.843970 0.0745 

DLOGF 0.379173 0.184341 2.056909 0.0479 

C -0.314230 0.466893 -0.673023 0.5058 

     
      Effects Specification   

     
     Cross-section fixed (dummy variables)  

Period fixed (dummy variables)  

     
     Root MSE 0.076215 R-squared 0.882515 

Mean dependent var 0.361923 Adjusted R-squared 0.812759 

S.D. dependent var 0.224526 S.E. of regression 0.097156 

Akaike info criterion -1.541284 Sum squared resid 0.302054 

Schwarz criterion -0.790806 Log likelihood 60.07339 
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Hannan-Quinn criter. -1.253569 F-statistic 12.65135 

Durbin-Watson stat 1.874890 Prob(F-statistic) 0.000000 

     
      

 

 جودة التدقيق الخارجي بدون المتغير الضابط تبار معادلة  نتائج اخ   ( 5الملحق ) 

Dependent Variable: DSHP   

Method: Panel Least Squares   

Date: 05/30/22   Time: 00:33   

Sample: 2016 2020   

Periods included: 5   

Cross-sections included: 13   

Total panel (balanced) observations: 64  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     DAQ -2.22E-11 1.69E-09 -0.013111 0.9896 

DE -34.85479 40.27951 -0.865323 0.3919 

DEAQ 4.534149 5.118038 0.885916 0.3808 

DBV 0.425305 1.792541 0.237264 0.8136 

BVAQ 0.032446 0.218508 0.148491 0.8827 

DCF 0.438273 4.965150 0.088270 0.9301 

DCFAQ -0.055217 0.626125 -0.088189 0.9302 

C -0.355306 0.563762 -0.630241 0.5320 

     
      Effects Specification   

     
     Cross-section fixed (dummy variables)  

Period fixed (dummy variables)  

     
     Root MSE 0.098707 R-squared 0.829665 

Mean dependent var 0.404308 Adjusted R-squared 0.734112 

S.D. dependent var 0.241026 S.E. of regression 0.124284 

Akaike info criterion -1.054855 Sum squared resid 0.633303 

Schwarz criterion -0.252005 Log likelihood 58.28280 

Hannan-Quinn criter. -0.738079 F-statistic 8.682732 

Durbin-Watson stat 1.057208 Prob(F-statistic) 0.000000 

     
      

 

 تبار معادلة جودة التدقيق الخارجي مع المتغير الضابط. نتائج اخ   ( 6الملحق ) 

Dependent Variable: DSHP   

Method: Panel Least Squares   

Date: 05/30/22   Time: 00:35   

Sample: 2016 2020   
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Periods included: 5   

Cross-sections included: 13   

Total panel (balanced) observations: 64  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     DAQ -3.90E-10 1.58E-09 -0.246815 0.8063 

DE 0.119728 39.63581 0.003021 0.9976 

DEAQ -0.004280 5.047686 -0.000848 0.9993 

DBV -0.979447 1.746496 -0.560807 0.5781 

DBVAQ 0.177987 0.210280 0.846427 0.4024 

DCF -1.075696 4.653576 -0.231155 0.8184 

DCFAQ 0.135669 0.586833 0.231188 0.8183 

DLOGF 0.482627 0.177954 2.712091 0.0098 

C -13.09119 4.725172 -2.770521 0.0084 

     
      Effects Specification   

     
     Cross-section fixed (dummy variables)  

Period fixed (dummy variables)  

     
     Root MSE 0.090718 R-squared 0.856123 

Mean dependent var 0.404308 Adjusted R-squared 0.769796 

S.D. dependent var 0.241026 S.E. of regression 0.115643 

Akaike info criterion -1.192888 Sum squared resid 0.534936 

Schwarz criterion -0.356586 Log likelihood 63.76887 

Hannan-Quinn criter. -0.862913 F-statistic 9.917264 

Durbin-Watson stat 1.854766 Prob(F-statistic) 0.000000 

     
      

 


