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دراسة تطبيقية    - ور الوس يط للربحية المصرفية في العلاقة التأأثيرية بين المخاطر غير النظامية والقيمة السوقية للمصرف الد

 ( 2005-2020في عينة من المصارف التجارية المسجلة في سوق العراق للأوراق المالية للفترة من ) 

 قليم كوردس تان، العراق أأ أأ.م.د.نسرين محمد طاهر سعدي الحكيم ، علوم مالية ومصرفية ، جامعة دهوك، دهوك، 

 قليم كوردس تان، العراق أأ علوم مالية ومصرفية ، جامعة دهوك، دهوك،  أأحمد  مريم عبدالله 

 ص لخس تالم 

المباشرة لتحديد طبيعة الأثر بين المتغيرات المس تقلة والمعتمدة وكذلك الفرضيات الغير  مجموعة من الفرضيات غير النظامية في القيمة السوقية للمصرف من خلال الربحية المصرفية،وأأستند الى البحث الى التعرف على تأأثير المخاطر يهدف

التأأثيرية غير الم  البحث والبالغ عددها   عينة للمصارف التاريخية البيانات لتحليل المالية عدد من الاساليب  اس تخدام بوجود متغير وس يط،ولغرض اختبار الفرضيات تم باشرة بين المتغيرات المس تقلة والمعتمدةالمباشرة لبيان مسار العلاقة 

(لبيان علاقة التأأثير الغير المباشر Amos23(،واس تخدام تحليل المسار باس تخدام برامج )Panel Dataباشر بين متغيرات البحث كأختبار )(،كما اس تخدم البحث عدد من الأساليب الإحصائية لبيان التأأثير الم 2005-2020(وللفترة )12)

لربحية المصرفية والقيمة السوقية وجود علاقة تأأثير معنوي عكسي بين المخاطر الغير النظامية و الربحية المصرفية والقيمة السوقية،و وجود علاقة تأأثير معنوي طردي بين ا: اهمها الاس تنتاجات من من مجموعة بين المتغيرات،وتوصل البحث الى

ذ ارتفعت نس بة التأأثير المباشر بين المتغيرين من )  ،التأأثيرية بين المخاطر غير النظامية والقيمة السوقية لدى المصارف المبحوثة والمتمثل بالربحية المصرفية يساهم في تعزيز العلاقة  أأس تنتج الباحث الى أأن وجود المتغير الوس يط  للمصرف.   ( 0.12%اإ

ذا ارادت أأن تزيد من القيمة السوقية 0.42%اإلى نس بة )( في حال وجود المتغير الوس يط، وهذا ادى بدوره اإلى ارتفاع التأأثير الكلي بين المتغيرين  0.30%عند عدم وجود المتغير الوس يط اإلى نس بة )  ( مما يدل على أأن المصارف المبحوثة اإ

دارة المصارف   دارتها وكذلك الاهتمام بالعلاقة يةوكيف  نظامية الغير المخاطر بموضوع أأكثر الاهتمامفعليهم أأن يقوموا بدراسة العلاقة التأأثيرية لمخاطر غير النظامية مع الربحية المصرفية.ومن المقترحات التي قدمت: على اإ  المخاطر الغير النظامية بين ما اإ

لة تتناسب والتزامات المصرف من الس يولة والربحية، أأي الاحتفاظ بس يولة مقبو قيامهم بتحديد وقياس هذه المخاطر و تقليلها الى ادنى حد ممكن، وضرورة قيامهم بالموازنة بين النسب المالية لضمان عنصر الموائمة بين  خلال من  السوقية والقيمة

 .جهة، وتحقيق الربحية التي تعزز ثروة المساهمين لزیادة القيمة السوقية من جهة اخرى

 مخاطر الس يولة،مخاطر الئتمان النقدي،مخاطر عدم كفاية راس المال،الربحية المصرفية، القيمة السوقية للمصرف.  :المفتاحية   الكلمات 

 قدمة الم  1.

ذ أأن القطاع لها دور ل یمكن تجاهله في عملية التطور الاقتصادي،تشكل   لذلك تعتبر الأداة التي من خلالها تطبق الدولة   المصارف بنية أأساس ية مهمة في بناء الاقتصاد والاعمال في أأي دولة، اإ

ذ تنوعت  نظامها النقدي وس ياس تها المالية ـوتتعرض المصارف التجارية في ظل التغييرات المس تمرة في ا لبيئة الاقتصادية اإلى العديد من المخاطر التي تؤثر على أأنشطتها المختلفة من اقراض، واستثمار، اإ

دها المصرف،والعامل الأبرز اماً على نجاح الس ياسات التي يعتموتعددت المخاطر المرتبطة بالعمل المصرفي، وتسعى المصارف جاهدة اإلى تحقيق أأكبر قدر ممكن من الربحية، على اعتبار أأنها تمثل مؤشراً ه

سوقية للمصرف الهدف المعاصر الأكثر أأهمية من الأهداف  في ضمان البقاء والاس تمرارية، فضلًا عن أأنها تشكل مصدر الثقة لكل من المودعين والمقرضين الدائنين للمصرف،وكما يعد تعظيم القيمة ال 

المصارف للاهتمام بتحقيق المنفعة القصوى للمالكين من خلال تعظيم قيمتها السوقية، وأأن هذا الامر يتحقق من خلال تحقق مس تویات عالية الأخرى بالنس بة لأدارة المصارف الحديثة، لذا يسعى مدراء 

تحقيقها س يؤدي الى المحافظة على اس تمرار تعظيم القيمة تمرار  من الربحية التي ستنعكس بالإيجاب على تلك القيمة. ومن هنا فاإن تعظيم الربحية أأصبح وس يلة تؤدي اإلى هدف تعظيم القيمة السوقية لن اس  

دارات المصارف الوصول الى المس تویات العالية للأرباح. هذا وتشكل المخاطر الغير النظامية السمة الملازمة للعمل المصرفي وأأحد أأهم العوامل المؤثرة على الربحية والقيمة السوقية    ولذلك تحاول غالبية اإ

دارة المصرف بتحديد واضح للمخاطر المحيطة بأأنشطتها لتقليلها اإلى أأدنى حد ممكن، لن زیادة المخاطر تؤدى اإلى انخفاض الربحية المصرف  للمصرف، لذلك تقوم ية والقيمة السوقية للمصرف، واستناداً الى اإ

 الربحية المصرفية.  ذلك يحاول البحث الحالي تفسير أأثر المخاطر الغير النظامية على القيمة السوقية للمصرف من خلال

 . منهجية البحث 2

 مشكلة البحث   1.2

لزبائن اخرين وتحقيق الربحية لها، ولهذا ل تخلو عملياتها   تقوم المصارف بدور الوس يط المالي بين وحدات العجز والفائض المالي أأي تقوم باس تلام الودائع من الزبائن وتقديم التسهيلات الئتمانية

أأن المشكلة التي تعاني منها المصارف العراقية المسجلة في سوق العراق للأوراق المالية هي انخفاض القيمة و  اطر الغير النظامية التي تؤثر بشكل سلبي على القيمة السوقيةمن المخاطر وبالأخص المخ 

دارة فعالة   للمخاطر في تلك المصارف لتحديد حجم المخاطر، وهذا ما يؤدى بدوره اإلى قيام المصارف باس تخدام السوقية لها بسبب ارتفاع المخاطر الغير النظامية .ويرجع سبب ذلك اإلى عدم وجود اإ

 (. 4:2019الربحية لديها كوس يلة للتحوط من هذه المخاطر وهذا يؤثر بشكل سلبي على القيمة السوقية لها)المياح،

المسجلة في سوق العراق للأوراق المالية بسبب ارتفاع المخاطر التي تتعرض لها من خلال القيام بأأنشطتها المختلفة مع   وبناء على ما س بق تكمن مشكلة البحث في انخفاض القيمة السوقية للمصارف

مكانية تقليل هذه المخاطر اإلى أأدنى حد ممكن. وهذا س يؤثر بشكل سلبي على ربحية تلك المصارف وبالتالي على القيمة السوقية لها، و  ن صياغة مشكلة البحث من خلال الإجابة  انطلاقاً مما تقدم یمكعدم اإ

 على التساؤلت التالية: 

 هل يوجد تأأثير للمخاطر الغير النظامية في القيمة السوقية للمصارف التجارية المسجلة في سوق العراق للأوراق المالية؟  .1

 المسجلة في سوق العراق للأوراق المالية؟ هل يوجد تأأثير للمخاطر الغير النظامية في الربحية المصرفية للمصارف التجارية  .2

 هل يوجد تأأثير للربحية المصرفية في القيمة السوقية للمصارف التجارية المسجلة في سوق العراق للأوراق المالية؟  .3

 هل يوجد تأأثير للمخاطر الغير النظامية في القيمة السوقية للمصرف من خلال الربحية المصرفية؟  .4

 أأهمية البحث من خلال الجوانب التية:   یمكن توضيح اهمية البحث  2

 من حيث الجانب النظري كما يأأتي: بحث: یمكن توضيح أأهمية ال الجانب النظري2.2.1

عطاء تصور واضح عن المخاطر الغير النظامية والربحية المصرفية والقيمة السوقية للمصرف والتي أأصبحت تشكل جزءاً  .1 دارة المصارف.مهماً من  تكمن أأهمية البحث في اإ  اهتمامات اإ
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 أأهمية دور الربحية المصرفية في تحديد تلك العلاقة. بيان اهمية طبيعة العلاقة بين المخاطر غير النظامية والقيمة السوقية للمصرف و  .2

 بيان أأهمية القطاع المصرفي للقطاعات الاقتصادية وأأن أأي اختلال في هذا القطاع س يؤثر في باقي القطاعات.   .3

 الحالي من حيث الجانب الميداني بالنقاط التالية: بحثال  : یمكن توضيح أأهميةالجانب الميداني2.2.2 

 هلية تطبيق نتائج البحث للحد من المخاطر الغير النظامية وزیادة ربحيتها وقيمتها السوقية. تتبنى المصارف الا .1

 البحث. عينة للمصارف السوقية القيمة خفض او رفع في الربحية المصرفية وأأثرها أأهمية بيان البحث في أأهمية تكمن .2

 عن أأنشطتها اليومية وتوضيح علاقتها بالقيمة السوقية للمصارف موضوع البحث. تقديم المقترحات التي یمكن أأن تساعد في تقدير حجم المخاطر الناتجة   .3

 تقديم التوصيات للمصارف المسجلة في سوق العراق للاوراق المالية حول كيفية تعظيم قيمتها السوقية من خلال الربحية.   .4

 أأهداف البحث   3.2

 النظامية في القيمة السوقية للمصرف من خلال الربحية المصرفية، وكما يسعى البحث الى تحقيق الأهداف التالية:يكمن الهدف الرئيسي للبحث في بيان أأثر المخاطر الغير 

 التعرف على المخاطر الغير النظامية التي يتعرض لها المصارف نتيجة قيامه بأأنشطته اليومية.  .1

 من خلال الربحية المصرفية.  قياس وتحليل المخاطر الغير النظامية واختبار علاقتها بالقيمة السوقية .2

عطاء مفهوم شامل حول الربحية المصرفية وتحديد العوامل المؤثرة فيها.  .3  اإ

 توضيح مفهوم القيمة السوقية للمصرف وطرق قياسها. .4

 ابراز دور الربحية المصرفية في تعزيز القيمة السوقية للمصارف عينة البحث.  .5

 وكيفية اس تخدامه من قبل المصارف وقياس مدى اس تفادة المصارف من هذا الانموذج في تحديد قيمتها السوقية.  Tobin's Q أأنموذج الضوء على تسليط .6

 مخطط البحث   4.2

البحث. وبعد مراجعة للبحوث والدراسات المتعلقة  ذات العلاقة بموضوع   جاء من مسح للنتائج الفكرية للأدبيات ما وفق جرى صياغة انموذج البحث الافتراضي على  : انموذج البحث الافتراضي:4.

شكالية البحث ومنطلقاتها الفلسفية والعمل  ية التي نصت على اثر المخاطر الغير النظامية في القيمة السوقية  بالموضوع، جرى تطوير الانموذج الافتراضي ليعكس أأبعاد ومتغيرات الظاهرة المبحوثة متمثلة باإ

 .( الأنموذج1الشكل ) صرفية ،ويوضحللمصرف من خلال الربحية الم

 

 

 

 

 

 ( أأنموذج البحث الافتراضي 1الشكل )

عداد الباحثان من المصدر:                   اإ

 فرضيات البحث   5.2

 فرضيات الأثر المباشر:5.2.1

 :تؤثر المخاطر الغير النظامية تأأثيراً معنویًا وعكس ياً في القيمة السوقية للمصرف وتنبثق عنها الفرضيات الفرعية التالية: الفرضية الرئيسة الأولى  .1

 تؤثر مخاطر الس يولة تأأثيراً معنویًا وعكس ياً في القيمة السوقية للمصرف. -

 مخاطر الئتمان النقدي تأأثيراً معنویًا وعكس ياً في القيمة السوقية للمصرف. تؤثر  -

 تؤثر مخاطر عدم كفاية راس المال تأأثيراً معنویًا وعكس ياً في القيمة السوقية للمصرف.  -

 عنها الفرضيات الفرعية التالية:  :تؤثر المخاطر الغير النظامية تأأثيراً معنویًا وعكس ياً في الربحية المصرفية، وتنبثقالفرضية الرئيسة الثانية .2

 تؤثر مخاطر الس يولة تأأثيراً معنویًا وعكس ياً في الربحية المصرفية.  -

 تؤثر مخاطر الئتمان النقدي تأأثيراً معنویًا وعكس ياً في الربحية المصرفية.   -

 تؤثر مخاطر عدم كفاية راس المال تأأثيراً معنویًا وعكس ياً في الربحية المصرفية.  -

 تؤثر الربحية المصرفية تأأثيراً معنویًا وطردیًا في القيمة السوقية للمصرف. الرئيسة الثالثةالفرضية   .3

 فرضية الأثر الغير المباشر: تؤثر المخاطر الغير النظامية تأأثيراً غير مباشراً في القيمة السوقية للمصرف من خلال الربحية المصرفية.  2.5.2

 مجتمع البحث وعينته   6.2

( من مجتمع المصارف التجارية المسجلة في سوق العراق لأوراق المالية، وتم استبعاد المصارف الإسلامية من عينة 50%( مصرفاً والتي تمثل )12عينة البحث بعدد من المصارف التجارية والبالغة )تمثلت  

المصارف التي تأأسست في العراق ،و من الاوائل التي  أأقدم  (،وكونها من  2020  -2005الخاصة بها للفترة )البحث بسبب اختلاف عملها عن التجارية. وتم اختيار هذه المصارف بسبب توافر البيانات  

 (:1أأدرجت في السوق ،ویمكن اإعطاء وصف بس يط لتلك المصارف وكما موضح في الجدول )

 

 المخاطر الغير النظامية

 مخاطر الس يولة 

 مخاطرالئتمان النقدي

 مخاطرعدم كفاية راس المال

الربحية 

 المصرفية

القيمة السوقية 

 للمصرف
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 ( المصارف عينة البحث 1الجدول )

عداد الباحث  بالعتماد على المعلومات المنشورة في سوق العراق للاوراق المالية. ان المصدر:من اإ

 الجانب النظري   3

 الجانب النظري   1.3 .1

 للمصرف وهذا أأدى اإلى ظهور مشأكل البيئة الداخلية والخارجية عن ناتجة المخاطر هذه أأغلبية المصرفية، وأأن مخاطر عديدة ناتجة عن التطورات المتسارعة في مختلف الأنشطة   المصارف تواجه

 التي  والاختلالت غيراتالت لمواجهة خصيصا توضع المراقبة التي  أأنظمة عدم فعالية اإلى المخاطر أأساسا هذه درجة المختلفة،وتعود أأنشطتها لتحمل العديد من المخاطر عند تنفيذ لدى المصارف وصعوبات

 (. 14:2008في البيئة ،لذلك أأصبح لزاماً على المصرف أأن يتخذ الإجراءات اللازمة للتعرف على هذه المخاطر وتقليلها الى ادنى حد ممكن )عثمان ، تحصل قد

المصارف مخاطر غير نظامية    :تتعرض المصارف الحالية لمخاطر عديدة ناتجة عن ارتفاع حدة المنافسة والتطور التكنولوجي وزیادة حجم المعاملات المصرفية، لذلك تواجه  مفهوم المخاطر غير النظامية   3.1

 في وتحدث معين بمصرف تتعلق منفردة خاصة مصادرها تكون التي  المخاطر تلك(.وتعرف المخاطر غير النظامية بانها "2011:3متنوعة تتفاوت في درجة خطورتها من مصرف اإلى أ خر )شاهين والصباح، 

عادة  المخاطر درجة وتكون  جس يمة تكون أ ثارها فاإن حدوثها حالة وفي عام، بشكل  السوق يتأأثر ول التأأثير عليها في  فاعلا دورا الإدارة  وتلعب السوق ظروف عن خارجة ولأس باب منتظمة غير أأوقات

وعلى بشكل الاقتصادية الظواهر عن مس تقلة ذا عليها الس يطرة  یمكن بعوامل المخاطر هذه  تتأأثر العموم عام  الكفاءة اإ  یمكن ولذلك  للمصرف، والتمويلية العليا الإدارة في الجيدة  توفرت 

 الاستراتيجية والمخاطر الاستثمار الإدارة وسوء سوء مثل معالجته أأو تجنبه  نفسه وهذا النوع ممكن بالمصرف ( بأأنها" المخاطر المتعلقة12:2007( ،ويرى )أأبو صلاح وعبد الكريم،2005:333)رمضان،ا"تجنبه

 الداخلية والالتزام ة الرقاب أأنظمة وتحسين الكادر وتأأهيل والخبرة الكفاءة ذوي من  الإدارة واختيار للعمل والإجراءات المنظمة والضوابط الملائمة الس ياسات وضع خلال من تجنبها یمكن والتنظيمية والتي 

 الحوكمة".  بأأسس

عطاء تعريف اإجرائي للمخاطر غير النظامية بانها هي المخاطر التي ترتبط بمصرف معين ويؤثر على ربحتيها وعلى   القيمة السوقية لها.  وبناءاً على ما س بق یمكن اإ

 نتيجة في مباشر غير أأو  مباشر تأأثير تؤثر التي  الطبيعية والعامة الظواهر مجموعة بأأنها عموما تعرف والتي  المخاطر، من متفاوتة درجات حدوث الى أأس باب تؤدي ثمة  المخاطر غير النظامية:  : أأس باب 3.2

 :(231:2015( )جبرا ،34:2013()بلعزوز واخرون،27:2004المخاطر غير النظامية كالأتي )البلقيني وواصف، أأس باب تصنيف ویمكن المصرف قرارات

 الفيضانات.  مثل الظواهر وجود عن تنتج التي  العوامل تلك في وتتمثل :الطبيعية الأس باب .1

 :اإلى الأس باب هذه تنقسم ولذلك قصد، بدون أأو قصد عن سواء فيها والتأأثير الطبيعية  مجریات الأمور في  البشري العنصر تدخل ظاهرة عن تنتج التي  المسببات تلك  هي  :الشخصية الأس باب .2

دارية :يقصد غير أأس باب -أأ    البشر. من مقصود الغير التدخل اإلى نتيجة وذلك خطورتها، درجة من يزيد مما الطبيعية تكرار تحقق الظواهر الى تؤدي التي  المساعدة العوامل بها اإ

رادية أأس باب -ب اإلى التي  المساعدة العوامل بها يقصد :اإ الطبيعية تحقق تكرار تؤدي  البشر، مثل ظاهرة للتدخل نتيجة وذك خطورتها، درجة من يزيد مما الظواهر   المقصود من 

  .السرقة من خطر تزيد بحيازته، ولذلك التي  المالية العهدة على بالستيلاء الصندوق أأمين يقوم حيث الاختلاس،

( )موسى وأ خرون  314:2005-315لتي يتعرض لها والتي یمكن اس تعراضها في ال تي )رضوان ،يتطلب من المصارف أأساليب متنوعة للتعامل مع المخاطر ا  : أأساليب التعامل مع المخاطر غير النظامية:3.3    

 (: 47:2016)اسود،31:2012)

 أ خر ادخاري وعاء وتفضيل معين ادخاري وعاء في الاستثمار مثل ذلك تجنب معينة، خسارة مواجهة في  الرغبة عدم نتيجة ذلك  وينشأأ  معين، خطر  قبول أأحياناً  المصرف يرفض  :المخاطرة تجنب .1

 خطورة.  أأقل

المخاطر لمعرفة بعض العلامات التحذيرية فمثلًا من العلامات التحذيرية لمخاطر الئتمان ظهور بوادر التوقف  سلوك برصد المخاطر يقوم ولتقليل المصرف فاإن  الأسلوب  هذا في  أأما  :المخاطرة تقليل .2

 عن الدفع مبكراً. 

لها وعندما ل يتـم اتخاذ اإجراء ايجابي قيام المصرف بتحمل المخاطر بالعتماد على نفسه في مواجه ال ثار المترتبة على تلك المخاطر وفي معظم الأحوال ل يتم القيام بشيء حياقبول المخاطرة: يقصد به   .3

تباع هذا الأسلوب عندما تس تطيع المؤسسة تحمل تلك الخسائر المتوقعة  لتفادي المخاطرة أأو تقليلها أأو تحويلها يتم الاحتفاظ باحتمال الخسارة الذي تنطوي عليه تلك المخاط  رة، وفي الغالب يتـم اإ

 بسبب صغر قيمتها قياسا بالعائد المتوقع منها، أأو عندما ل يكون أأمامها خيارات أأخرى. 

 ل طرف من المخاطرة نقل وسائل  اإحدى التأأمين شراء ن طريق التحوط مقابل المال، ويعدالمخاطرة: يقصد بها تحويل المخاطر لل خرين أأو لجهات ثانية لديها الاس تعداد لتحملها وذلك ع  نقل .4

  .ثمن مقابل لتحملها يبدي اس تعداده) التأأمين شركة (أ خر طرف اإلى تحملها في يرغب

 رمز المصرف نوع الملكية  تاريخ الادراج  تاريخ التأأسيس  المصارف ت

 BBOB مساهمة خاصة  2001/11/29 1999/2/18 مصرف بغداد 1

 BIME مساهمة خاصة  1995/3/18 1993/7/7 مصرف شرق الأوسط العراقي للاستثمار  2

 BIBI مساهمة خاصة  1995/4/8 1993/7/13 مصرف الاستثمار العراقي  3

 BNOI مساهمة خاصة  1996/6/15 1995/1/2 مصرف الأهلي العراقي 4

 BUND مساهمة خاصة  2004/7/8 1994/8/20 للاستثمارمصرف المتحد  5

 BSUC مساهمة خاصة  2001/8/20 1999/8/7 مصرف سومر التجاري  6

 BROA مساهمة خاصة  2000/9/16 1998/7/25 مصرف الئتماني العراقي  7

 BEFI مساهمة خاصة  2001/11/29 1999/3/22 مصرف الاقتصاد للاستثمار والتمويل  8

 BGUC مساهمة خاصة  2004/7/25 1999/10/20 مصرف الخليج التجاري   9

 BMFI مساهمة خاصة   2005/9/1 2001/8/23 مصرف الموصل للتنمية والاستثمار  10

 BBAY مساهمة خاصة   2001/11/29 1999/4/6 مصرف بابل 11

 BNOR مساهمة خاصة   2006/9/1 2003/10/7 مصرف الشمال للتمويل والاستثمار  12
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المصرف، اذ يوثر أأي تغير في هذه الظروف على ربحيتها وبالتالي على قيمتها السوقية ویمكن تقس يم  تعتبر المخاطر غير النظامية دالة للعديد من الظروف التي قد تواجه  : مصادر المخاطر غير النظامية:  3.4  

 (: 187:2014مصادر هذه المخاطر اإلى مصدريين أأساس يين كالتي )عادل،

رها من المخاطر التي تكون سببها رئيسي من داخل المصرف ،حيث اإن  مصادر داخلية:من أأهم المصادر الداخلية التي تؤدي اإلى حدوث مخاطر غير نظامية في المصرف هي سوء الإدارة باعتبا .1

دارة المصرف تؤدي اإلى حدوث أ ثار سلبية على نتائج أأعمال المصرف وبالتالي على الاستثمار، مما يؤث  ر ذلك على أأرباح المصرف وسمعتها وعلى قيمتها السوقية. القرارات الخاطئة التي تتسبب فيها اإ

المصرف على   الى: الظروف الصناعية: وهي تنشأأ من ظروف خاصة تقع على نوع معين من الصناعات كظهور اختراعات جديدة، وظهور منافسين جدد، أأو عدم قدرة  مصادر خارجية: تنقسم .2

قصد بها احتمال تقلب الحالة الاقتصادية الخاصة بالمصرف منافسة المصارف الأخرى، وكذلك صعوبة توفير المواد الخام، وهو ما يترك أأثره على تدفقات المصرف والدورات التجارية الخاصة: وي

 .من كساد اإلى رواج، ثم من رواج اإلى كساد، وتؤثر هذه التقلبات تأأثيرا ملحوظا على صافي التدفقات المتوقعة للاقتراح الاستثماري

 

 :الاتي النحو منها،وعلى البعض البحث الحالي على في يتم التركيز وسوف رئيسة بصورة المصرف لها يتعرض التي  المخاطر من انواع عدة هناك: أأنواع المخاطر غير النظامية: 3.5  

 احتياطيبمبلغ  بالحتفاظ أأما السحوبات هذه لمثل تحتاط أأن للمصارف ولبد بهم، لأس باب خاصة المودعين قبل من مفاجئة سحوبات اإلى أأخر اإلى حين من المصارف :تتعرض مخاطر الس يولة3.5.1 

 نظر وجهات تعكس متعددة تعريفات الس يولة وتوجد لمخاطر نقد، اإلى بسرعة تحويلها یمكن التي  الس يولة عالية بموجودات أأو الاحتفاظ الأخرى، والمؤسسات المصارف ودائع أأو خزائنها، في نقد بشكل

 المصرف س يولة تكون وعندما الموجودات، في الزیادة على تمويل أأو الالتزامات في النقص مواجهة على المصرف قدرة عدم "( بأأنه10:2005حيث عرفه )شاهين، هذا المفهوم، حول المختلفة الباحثين

من  القصوى الحالت وفي ربحيته، في يؤثر مما سائلة موجودات  اإلى بسرعة بتحويل موجوداته معقولة تكلفة تحمل أأو التزاماته زیادة طريق عن سواء كافية أأموال على عليه الحصول يتعذر كافية غير

( بانها "عدم قدرة المصرف على استيعاب استرداد الودائع والمطلوبات الأخرى بكفاءة (Asare-Bekoe,2010:22.بينما عرفه"للمصرف المالية الملاءة انعدام اإلى  الس يولة كفاية عدم  تؤدي أأن الممكن

 والاستثمارات". وتغطية زیادات التمويل في محفظة القروض 

عطاء تعريف اجرائي لمخاطر الس يولة بانها عدم  لهاو تؤثر سلباً على ربحية المصرف والقيمة السوقية لها.  المحدد الوقت المصرفية في بالمعاملات الخاصة  الالتزامات مواجهة على القدرة وبهذا یمكن اإ

اإلى مخاطر الس يولة ومن هذه الأس باب هو السلوك الغريب للمودعين من الشركات والمؤسسات الذين قد يسحبون فجأأة الأموال  هناك عدد من الأس باب التي تؤدي  أأس باب مخاطرة الس يولة:  3.5.1.1 

نذار بموجب الخيارات المتاحة لهم، يؤدي السحب المفاجئ وغير المتوقع للودائع من قبل كبار الزبائن التي ل تس تح ة على س يولة المصرف، ومن هذه  ق الدفع اإلى ضغوط شديدمن المصرف دون سابق اإ

 (: 210:2005الأس باب ما يلي )الخطيب،

يؤدي اإلى صعوبة التحول لأرصدة وتتمثل في ضعف تخطيط الس يولة مما يؤدي اإلى عدم التناسق بين الموجودات والمطلوبات من حيث اجال الاس تحقاق وسوء توزيع الموجودات مما  أأس باب داخلية  -أأ 

 .كافية  سائلة موارد وجود عدم ظل في بقيمتها يجب الوفاء حقيقية التزامات اإلى العرضية الالتزامات لبعض المفاجئ التحول حالة في اللازمة الاحتياطات اتخاذ سائلة وعدم

اس تحقاقها. والأزمات الحادة التي تنشأأ  أ جال في للمصارف الدائنة التزاماتها سداد على قدرتها مع عدم المشروعات : وتتمثل بالركود الاقتصادي وما يترتب عليه من تعثر، لبعضاس باب خارجية  -ب

 بأأسواق المال. 

المتداولة -ج الموجودات  تتعلق بمدى صعوبة تسييل  بتلك اس باب  للوفاء  أأقل من قيمتها الدفترية  بقيمة  لتسييل بعض موجوداته  يدفع المصرف  الكبيرة مما  المبالغ  : ازدیاد حالت السحب وبالأخص 

 يته. الالتزامات مما يؤثر على ربح 

 اس باب تتعلق بعدم التوازن بين التدفقات الداخلة والخارجة.  - د 

 (. (Ghosh,2012:320ومما س بق يبين ان مخاطر الس يولة تنشأأ نتيجة لعدم التناسق في أ جال اس تحقاق موجودات ومطلوبات المصرف 

اللجوء للقيام بمعاملات بتكلفة كبيرة مما قد يؤدي اإلى فقدان الأرباح وفي أأسوأأ سيناريو یمكن أأن تؤدي مخاطر  يكون على المصرف الذي يعاني من نقص في الس يولة  أأثار مخاطر الس يولة:  3.5.1.2 

ذا كانت غير قادرة على القيام بالمعاملات حتى بالأسعار الجارية ولمخاطر الس يولة ثلاثة جوانب اساس   احتياطي السلامة الذي ية وهي نقص شديد في الس يولة،و  الس يولة اإلى حالة اإفلاس المصارف اإ

 (.392:2018توفره محفظة الموجودات السائلة تنظر اإلى الس يولة باعتبارها وسادة أأمان،والقدرة على تدبير الأموال بتكلفة عادية)منصور،

دارة الس يولة هو التأأكد من أأن المصرف قادر على مقابلة كافة الالضوابط الحد من مخاطر الس يولة    3.5.1.3 ن الغرض من اإ تزامات التعاقدية وعلى ذلك يجب أأن يش تمل النظام القوي لإدارة الس يولة  :اإ

وال  واس تحقاقات الالتزامات  التمويل  احتياجات  الس يولة، وتحليل  أأوضاع  تطورات  تعكس  ومالية  معلومات مصرفية  نظم  تطبيق  عناصر هي  عدة  الجيدة  على  والإدارة   ، الطارئة  للحالت  تخطيط 

دارة المصرف لموجوداته  في ذلك الترتيبات التي تقع خارج الميزانية ، المحافظة على مس توى كاف من الموجودات السائلة، ويجب على المراقبين أأن يكونوا على علم    للموجودات والمطلوبات بما بأأسلوب اإ

 (.11:2005()شاهين ،178:2002جهة كافة الالتزامات التعاقدية )حنفي ،والتزاماته وكذلك البنود خارج الميزانية، مع التحقق من اإن هذا الأسلوب يوفر الس يولة الكافية للمصرف لموا

 المتفق للشروط وفقا الئتمان وأأعبائه سداد من المقترض الزبون مقدرة عدم ( بأأنها "احتمال174:2001الزبيدي، (الئتمان حيث عرفها مخاطر تناولت هنالك تعاريف عديدةالئتمان النقدي : مخاطر 3.5.2 

 تتغير قد التي  المالية للزبائن وتحليل الملاءة دراسة تقتضي وهي الرئيسي نشاطها الئتمان منح التي يشكل المصارف التي تواجهها الرئيس ية المخاطر بأأنها" (54:2004)الخليل ، الئتمان".ويرى منح عند عليها

( بانها "تلك المخاطر التي يواجهها المصرف  Rose & Hudgins,2008: 477التفاق".كما بين ) أأحكام وفق بالوفاء بالتزاماته المقابل الطرف اإخفاق عليها يترتب قد مما معينة، وعوامل لأس باب الزمن مع

مكانية أأو عدم رغبة المقترض بسداد كل أأو جزء من التزاماته".   بسبب عدم اإ

مجالت التدقيق داخل المصرف، بما في ذلك مخاطر محفظة القروض والسلف التي قد تتحقق نتيجة عوامل خارجية وداخلية  ترتبط مخاطر الئتمان بالعديد من   عوامل مؤثرة على المخاطر الئتمانية:   3.5.2.1

 (:  111:2005یمكن ذكرها على النحو التالي )الخطيب ،

دارة الئتمان، كفاءة قسم القروض سواء لعدم الخبرة أأم لعدم التدر  -  .يب الكافي او عدم توافر س ياسة رش يدة سواء لمنح الئتمان أأم متابعتهالعوامل الداخلية: ويأأتي على رأأسها ضعف اإ

 .اق المال العوامل الخارجية: وتشمل التغيرات في الأوضاع الاقتصادية واتجاه الاقتصاد القومي نحو الركود أأو الكساد أأو انهيار غير متوقع في أأسو  -

 (:380:2018ال ثار السلبية التي تهدد سلامتها وبقاءها ومن أأهمها)منصور،تواجه المصارف العديد من اثار المخاطر الئتمانية: 3.5.2.2

 تقطاع جزء من الأرباح لتغطية المخصصات. عدم قدرة المصارف على تحصيل الأقساط المس تحقة وكذلك فوائدها في مواعيد اس تحقاقها مما يؤدي اإلى تجميد جزء كبير من موارد المصرف واس   -

 ديلة. التي يقوم المصرف بتوظيفها مما يؤثر على صافي دخل المصرف والقيمة السوقية لحقوق الملكية، وحرمان المصارف من عوائد الاستثمارات البانخفاض معدل دوران القروض  -

وانخفاض معدل العائد وبالتالي انخفاض قيمتها  اإحجام المصارف عن منح قروض جديدة تخوفا من تعثر الشركات المقترضة في المس تقبل وهذا يؤدي بدوره اإلى زیادة نس بة الس يولة لدى المصرف  -

 السوقية. 

دارية على مس توى عال من  زیادة احتمال عجز المصرف عن الوفاء بحقوق أأو بودائع المودعين مما يؤدي في النهاية اإلى الفشل المالي للمصرف وانهياره. كما يتطلب اإد - ارة الديون المتعثرة مس تویات اإ

 وهؤلء كان من الممكن الاس تفادة منهم في أأعمال أأكثر فائدة للمصرف.الكفاءة والخبرة 
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الئتمانية:  3.5.2.3  الس يطرة على المخاطر  الأرباأأساليب  الوحدات الاقتصادية هي تعظيم تحقيق  الرئيس ية كغيره من  أأهداف المصرف  فاإن من  النقدي،  لها الئتمان  يتعرض  التي  ح  في ضوء المخاطر 

ليات مناس بة للتحكم في كل من لمدى الطويل، الأمر الذي يتطلب البحث عن وسائل وأأساليب للس يطرة على المخاطر التي تعترض تحقيق تلك الأرباح، وتتمثل في وضع وتطبيق أ  واس تمراريتها على ا

 (: 10:2010المخاطر الخاصة والمخاطر العامة ومن هذه الأساليب ما يلي )شاهين ،

دارة المن  - اإ ق مع الزبون  شاة يحق بموجبها للمصرف بمتابعة القرض من خلال الخطة الاستثمارية للمنشأأة وأأسلوب اس تخدامها للقرض وعدم تراجع ودائع الزبون،والتفاوضع قيود على تصرفات 

 .المقترض على سعر فائدة متحرك وفقا ً للسعر السوقي لها

 سداد قيمة الفائدة مقدما والالتزام بجدول زمني لسداد القرض.  -

 .رهونات العقارية بالإضافة اإلى الضمانات الشخصيةتقديم ال -

 ويقصد.المودعين وأأموال ممتلكاته وحماية المصرف اإدارة أأثر على من له لما الرقابية والأجهزة المصارف بها تهتم التي  المواضيع أأبرز من المال رأأس كفاية موضوع : يعدمخاطر عدم كفاية راس المال   3.5.3

دارته المصرف مالكو يس تعملها التي  الطرقالمال   رأأس بكفاية (.وتعتبر مخاطر  5:2013أأخرى )محمد واخرون، جهة من المال رأأس وحجم جهة من المصرف يتوقعها التي  بين المخاطر التوازن من نوع لتحقيق واإ

يعد من المناسب التعامل مع مخاطر راس المال منفصلة عن أأنواع المخاطر الأخرى وخاصة مخاطر التشغيل،  راس المال من اكثر أأنواع المخاطر أأهمية وأأقدمها بالرغم من ظهور أأنواع حديثة من المخاطر ،كما لم  

اطر الئتمان (وذلك لتغطية مخ12%(وتم تحديده في العراق الى )8%مع العلم أأن لجنة بازل للرقابة المصرفية قد طالبت المصارف بضرورة الاحتفاظ بمعدل كفاية )ملاءة( رأأس مال مناسب ل يقل عن)

يفاء المقترض بتسديد مبلغ القرض والفائدة المس تحقة عليه في تاريخ اس تحقاقه و احتمال تحقق الخسارة نتيجة ذلك لذا ل بد من تخفيض درجة المخاطرة الئتمانية وبالتالي تخفيض هامش  أأي احتمال عدم اإ

اذا كانت تتحقق  أأن  ادارة المصرف  مكان  الناجمة عنها وباإ التي اس تعمل   الخسارة  الأنشطة  والتأأكد من  بعد منحه  القرض  المتابعة ومراقبة  تتمتع بمقدرة على  علاقة المصرف بالمقترض علاقة مس تمرة و 

قيمة الموجود وهو ما ينعكس سلبا على  (.ومفهوم مخاطر رأأس المال المصرفي ينصب حول عدم كفاية رأأس المال المصرفي للوفاء بالتزاماته وظهور أأعراض انخفاض حاد في صافي 195:2009بها)الشمري،

 (. 7:2018القيمة السوقية للمصرف ويهدد اس تمراره واس تقراره )منصور،

 (: 27:2020تعتبر كفاية رأأس المال أ لية رقابية في يد البنك المركزي يهدف من خلالها اإلى )صورية، اهداف كفاية راس المال:   3.5.3.1

 رض لها. ا على امتصاص الخسائر غير المتوقعة ومواجهة الأزمات المالية المفاجئة والتي تؤثر على اس تمراريته في النشاط في ظل المخاطر التي يتعتقوية رأأس مال المصرف، بحيث يكون قادر  -

المتعلقة بالمخاطر والاس تقرار المالي وما يترتب عليها من مخاطر    تمكين المصرف من استيعاب التكلفة الخارجية، سوأ ء تعلق الأمر بالتكلفة الاجتماعية المتعلقة بحقوق المودعين أأو التكلفة الاقتصادية -

ل تكمن في تقوية المركز المالي للمصرف والرفع من  على الاقتصاد الحقيقي، عن طريق ربط مخاطر برأأسماله وتمكين هذا الأخير من امتصاص خسائره، وبهذا یمكن القول اإن أأهمية كفاية رأأس الما

 ا على مواجهة خسائره بنس بة كبيرة. ملاءته، بحيث يكون قادر 

صرف للمخاطر  :تحدث مخاطر رأأس المال ) مخاطر الملاءة المالية (عندما يصبح رأأس مال المصرف غير قادر على تغطية الخسائر التي تتولد نتيجة تعرض المأأثار مخاطر عدم كفاية راس المال  3.5.3.2

 المخاطر قد يؤدي اإلى اإعسار المصرف حيث أأن احتفاظ  المصرف بنس بة حقوق الملكية اإلى الموجودات عالية یمكن المصرف من تحمل مخاطر أأكثر، المختلفة، لذلك فاإن تعرض المصرف لحجم كبير من  

ساهمين سالبة وهي تتحدد بالفرق بين القيمة السوقية  وق الم وعلى ذلك تمثل مخاطر رأأس المال احتمال عدم قدرة المصرف على الوفاء باللتزامات، ويعجز المصرف عن الوفاء باللتزامات حينما تصبح حق

 (.7:2018لموجوداته والقيمة السوقية للمطلوبات، وهكذا فاإن مخاطر رأأس المال تشير اإلى الانخفاض الكبير في صافي قيمة الموجودات)منصور،

ثبات لك بهدفوذ الأرباح تعظيم هو اقتصادية وحدة لأي الأساسي الهدف يعتبرالربحية المصرفية:  : 3.2  المساهمين من لكل يعتبر الهدف الرئيسي والمنافسة، وكذلك الاس تمرار على وقدرتها كفاءتها اإ

تحقيق   اإلى التجارية المصارف السوقية،وتسعىقيمتها   تحسين على  وقدرة  للمصرف من نجاح تعكسه لما الرقابية الجهات اهتمام  موضع وهو والأزمات، المخاطر والإدارة، وذلك لمواجهة والمقرضين والمودعين

 ذلك واصطلاحاً يعرف "على انه التجارة"، في الزیادة على "انه لغوي منظور من ويعرف الربح متغيرة.  اقتصادية بيئة ظل في الارباح من مس توى اعلى طريق تحقيق عن المساهمين ثروة زیادة هدف

والبضائع  بالسلع تتعامل التي  الأخرى للمؤسسات  بالنس بة سعر الشراء  من أأعلى بسعر  وبيعها السلع شراء  خلال ومن للمصرف بالنس بة الخدمات بيع خلال من  المال تنمية من محاولة الباقي القدر

 هذا ،ولتحقيق المخاطر من لنفس الدرجة تتعرض والتي  المماثلة المشاريع في تحقيقها يتم التي  الأرباح عن مس تواه ل يقل الذي الربح ذلك "وينظر اليه من منظور مالي على أأنه.(64:2007")المشهراوي،

دارة لبد الربح  أأصحاب يس تطيع عما مس تواها ل يقل مرضية عوائد علي  الحصول من تمكن بطريقة هذه  الأموال واستثمار والمخاطر، التكاليف من ما یمكن بأأقل المطلوبة الأموال علي تحصل أأن المالية للاإ

هذا المجال أأو ذاك")أأبو  في الاستثمار جدوى ومدى الأسهم لأصحاب البديلة بالفرصة كبيرة بدرجة يتعلق المفهوم وهذا المخاطر من النوع لنفس تتعرض مشاريع أأخري في أأموالهم استثمار من تحصيلها الأسهم

 الغطاء وتوفر معينة بمخاطرة بالحتفاظ للمصرف تسمح وهي جودة ادارتها وفي المصرفية الاسواق في التنافسي المصرف لمركز الكاشف (.اما الربحية المصرفية فتعرف "على أأنها المؤشر69:2006زعيتر،

والاس تغلال الأمثل للموارد المتاحة،  (.كما یمكن تعريف الربحية "على أأنها المؤشر الذي يقيس تنافس ية المصرف وجودة الادارة  Greuning& Bratanovic,2009:101الأمد") قصيرة المشأكل ضد

و  مخاطره  وتحمل  رأأسماله  زیادة  المصرف  مكانية  اإ على  اإشارة  وتعطي  الإدارية،  والقرارات  الس ياسات  لمختلف  الصافية  النتيجة  تعكس  مناسب فالربحية  عائد  وتوفير  خسائره  استيعاب 

 (.59:2018للمستثمرين")فلاح،

 عن الناتجة  النسبية للكفاءة المقياس أأو المعيار فهيي بمثابة معينة، زمنية فترة خلال لتحقيقها المس تخدمة والوسائل المحققة النتائج بين العلاقة القائمة عن تعبر  "يةالربح  بأأن القول یمكن  بناء على ما س بق  

 (.15:2019الأمثل")الغافود، الاس تغلال وسائل خلال اس تغلال من النتائج تحقيق مدى

 المصارف سعي يعارض أأن مصرفي  نظام لأي یمكن ول الاتجاه بهذا مبالغ كبيرة  تنفق  وهي المجالت كافة في بينهافيما   شديدة منافسة حالة في  بطبيعتها المصارف تعيش أأهمية الربحية المصرفية :  3.2.1

 مؤسسة اي فشل او  نجاح لمدى مقياس كونها  في الربحية اهمية (.وتكمن117:2001العلاق، (وثرواته البلد لموارد الأمثل والاس تغلال للكفاءة مؤشراً  تعد  الربحية  لأن المعقولة جني الأرباح التجارية الى

 مراحل في ان عن فضلا الارباح جني  على القدرة وبالتالي  وجودها، زمنية لإثبات مدة الى تحتاج النشأأة حديثة المالية فالمؤسسات  دائما، ليس لكن المالية الادارة اهداف اهم من الربحية تعد  مالية، اذ

 حديثة وليست عملها في  المس تمرة للمؤسسات مهم الربحية مقياس بالتالي خسائر، تظهر الاحيان بعض في بل ل قليلة المتحققة الربحية ان يظهر مما عالية جدا الاستثمارية النفقات تكون عادة التأأسيس

دارة على للكفاءة مؤشراً  لأنها تعتبر مصرف كل في أأداة أأهم الربحية تعد وكذلك  (.Nguyen,2001:35التأأسيس)  لها يتعرض  المخاطر التي  مقابلة على القدرة يعني  مما منها، الأرباح وتحقيق موجوداته اإ

 في المودعين ثقة تمويل، كما وتعزز من من يحتاج ما على الحصول أأو المال رأأس  زیادة عمليات له  وتسهل المصرف  في الثقة المساهمين، وتعزز ثروة من مس تقبلا، وتزيد والنمو الاس تمرارية تحقيق وامكانية

 ( 4:2021المحتملين )عثامنية وبو مزايد،  والمستثمرين المصرف

 (: 4:2018( )بن ختو،53:2000توجد عديد من وظائف للربحية المصرفية )البديري،: وظائف الربحية المصرفية: 3.2.2

 .رأأس المال ومخاطر والئتمان، متعددة كمخاطر الس يولة مخاطر اإلى المصارف ما تتعرض وعادة التشغيلي، نشاطه في يس تمر حتى  المصرف لها يتعرض التي  الأخطار لمقابلة ضرورية الأرباح أأن .1

 :بال تي الأرباح وتفيد الاحتياطيات تكوين في تسهم لأنها للمصارف ضرورية الأرباح أأن .2

عادة -  .الذاتي التمويل وسائل أأحد وهو مباشرة، بصفة الأرباح استثمار اإ



 ٢٠٢٤، ١.ژ ١٣وروز )المجلة الأكادیمية لجامعة نوروز(، پكادیمی یا زانكۆیا نهگۆڤارا ئه 
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ذا رأأسمالها زیادة عند المصرف أأسهم في الاكتتاب على الأموال رؤوس أأصحاب تشجيع -  .قانوناً  به مسموحاً  كان اإ

عطاء -  .فيه  يساهم الذي المصرف في ثقته من يزيد المال رأأس على مقبولً  عائداً  المساهم اإ

 تقيس الأرباح الجهود التي بذلت بصفة عامة حيث یمكن القول بأأنها مقياس لأداء الإدارة.  -

 :( 44:2016( )تيلي،30:2006وقرار التمويل وكالأتي )عقل، الاستثمار هما قرار خلال قرارين، من الربحية  في أأهدافها تحقيق على التجارية المصارف وتعمل   القرارات المتعلقة بالربحية المصرفية:   3.2.3

خلال  من الربحية في الاستثمار قرار أأثر  ويظهر موجوداتها، أأنواع مختلف لقتناء لها للموارد المتاحة  التجارية المصارف اس تخدام بكيفية المتعلقة القرارات مجموعة وهي :الاستثمار  قرار -

 .الموجودات بنود من بند كل في الاستثمار المناسب بين توازن بطريقة الموجودات أأنواع مختلف على للمؤسسة المتاحة للموارد الأمثل التوزيع

 .موجوداتها  في الاستثمار لتمويل التجارية اللازمة للمصارف الأموال على منها الحصول سيتم التي  المصادر اإظهار بكيفية المتعلقة وهي :التمويل  قرار -

 تعظيم حول يتمحور اسـتراتيجي هدف لتحقيق تسـعى أأعمال اقتصـادية منشـأأة النهاية في تمثل أأنها اإل مالية، وسـاطة مؤسـسـات التجارية المصـارف اعتبار من الرغم :علىالمصـرفية  الربحية  : مصـادر 3.2.4

دارة تعمد الهدف هذا تحقيق سـبيل وفي لحملة الأسـهم، السـوقية القيمة تعظيم أأو الملاك ثروة  اإيجاز (،وسـيتم61:2018الربحية)فلاح، ممكن من قدر أأكبر تولد في موجودات أأموالها اسـتثمار اإلى المصـرف اإ

 (:9:2017-10()حمدوناجي،118:2000يلي)أأبوموسى، كما التجارية المصارف في للربحية الأساس ية المصادر من بعض

عادة بهدفودائع  هيئة على الأموال باقتراض التجارية للمصارف الأساس ية الوظيفة تتجلى :القروض فوائد من الدخل .4 قراضها اإ  أأعلى. فائدة بمعدلت الجمهور اإلى اإ

 اقتصادية.  جدوى دراسات واعداد ومالية استثمارات اقتصادية بتقديم كقيامها المصرفي العمل بطبيعة المتعلقة وغير المصارف تقدمها التي  الخدمات اجور .5

 والبيع. الشراء اسعار بين الفرق من المتحققة الارباح اي الاجنبية العملة عوائد .6

 المالية. الاوراق في الاستثمار كعوائد اخرى ايرادات .7

يرادات .8  المالية.  الاستشارية والخدمات التجارية المصرفية الخدمات مثل التقليدية المصرفية غير الأعمال من المتحصلة الإيرادات وتشمل :المصرفي بالعمل الصلة ذات الأخرى التشغيل اإ

 (:5:2021()عثامنية وبومزايد،72:2018()فلاح،164:2010ومنها)عيسى، بقصد تعظيم ربحيته المصرف  وسائل يس تخدمها هناك عدة :المصارف ربحية  تعظيم وسائل 3.2.5: 

 .الحاليين للزبائن جديدة  خدمات أأو جدد لزبائن أأو جغرافية جديدة مناطق في أأو جديدة وأأنشطة قطاعات في المصرف يقدمها جديدة وخدمات فرص عن البحث -

الإيرادات  لزیادة يجدون ما غالبا الممارسين أأن اإل المصارف، بين موحدة والعمولت الفوائد معظم المعروف أأن بزیادتها،فمن المصرفية التشريعات تسمح التي  المصرفية الخدمات بعض أأسعار رفع -

 .الزبون على ظروف  السعر ويتوقف أأعلى، وحد أأدنى حد لها الفائدة أأسعار أأن ولس يما المدخل، هذا من

 حقوق مراعاة ضرورة مع المصرفي الجهاز على الرقابة وتفعيل وسليمة، أ منة بطرق الأنشطة والعمليات وادارة الأداء في الشفافية تحقيق يضمن الذي بالشكل الحوكمة مبادئ تفعيل على العمل -

 .وزبائن وموظفين مساهمين المصرف من في أأصحاب المصالح

 المتزايد والدور المتسارع التطور مع يتلاءم  بما الأداء في والسرعة بالكفاءة تتسم خدمات مصرفية تقديم ووسائل نظم تطوير بغية المصرفي العمل مجال في الحديثة التكنولوجيا مواكبة ضرورة -

 زبائن الحاليين. على والحفاظ بينالمرتق للزبائن ناجح كسب ضمان سبيل في وذلك والتصالت، لتكنولوجيا المعلومات

 الاس تخدام الحذر للرافعة المالية )نس بة الموجودات الممولة عن طريق الدين / حقوق الملكية(.  -

 الإدارة الجيدة لمحفظة الموجودات لمواجهة متطلبات الس يولة بينما يتم البحث عن أأعلى العوائد من أأية موجودات مقتناه.   -

 الس يطرة الجيدة على التعرض للمخاطر حتى ل تتأ كل الأرباح ورأأس المال من قبل الخسائر التي یمكن أأن تتحقق نتيجة لذلك.  -

دارة مجلس لذا يسعى قيمتها السوقية، مضاعفة هو للمصرف الرئيسي الهدف اإن  القيمة السوقية للمصرف :  : 3.3  للمصرف القيمة السوقية مضاعفة خلال من المالكين ثروة مضاعفة اإلى المصرف اإ

 مفهوم يختلط ويتداخل بمعظم جوانب الحياة ويتحكم بها ،و يختلف وللقيمة مفاهيم واسعة (  14:2020وزائد، المالية )صوان   الأوراق في سوق المدرجة  المصرف أأسهم  قيمة خلال من قيمتها  تنعكس والتي 

 أأن التكلفة يعد من هناك اإن اإذ والتكلفة، القيمة بين مماثل فرق ويوجد الموجود، لخدمة المطلوبة )المال، والإدارة ورأأس والعمالة، الأرض،( الإنتاج لعوامل الدينار قيمة تعني  التكلفة ، فالتكلفة عن القيمة

 السعر فالسعر عن تماما يختلف القيمة مصطلح كما ان تكلفة ، بدون الميزانية في المعلومات تقديم یمكن ول الميزانية والمطلوبات في الموجودات حساب طريقها  عن يتم لأنه القيمة مفهوم من محتواها أأوسع

 او مصرف  قيمة أأي  فان ثم ومن تكون ان يجب ما هي  القيمة اما كائن اإل هو ما السعر ان اخر بمعنى  معين في مجال أأمواله استثمار عند المستثمر عليه يحصل  ان يجب ما هي القيمة اما يدفع ان يجب ما

 والتي  المالية، الأوراق سوق في  تتحدد التي  القيمة (.أأما القيمة السوقية فيعرفها بأأنها"14:2019)المياح و البناء، )الدين قيمة +الملكية حق قيمة = المصرف قيمة( ومطلوباتها موجوداتها بقيمة تقاس  شركة اي

 السهم، قيمة على السوق اجماع تمثل فأأنها ثم ومن والطلب، بين العرض توازنية قيمة عن ( بانها "عبارة29:2002(.وعرفها )النصار،John,1996:367السهم" ) على العرض والطلب عوامل  تفرزها

 الأوراق المالية".  سوق في العادي السهم على الحصول مقابل فعليا المستثمر يدفعه ان یمكن القيمة ما هذه وتعكس

 في وينظر المستثمر بسهولة، تحقيقه يتم ل القيمة هذه تعظيم وان المصرف قيمة تقدير خلالها من یمكن والتي  المالكين نظر وجهة من بانها "مقياس (8:2017والجبوري، الهاشمي (ويرى كل من 

 المصرف". فشل او لنجاح مؤشر بانها القيمة لهذه المالي السوق

 (:8:2019ان أأهمية القيمة السوقية للمصرف تكمن في نقاط التالية )شعير واخرون ، اهمية القيمة السوقية للمصرف:3.3.1:   

 .عالية عوائد تدر التي  الموجودات في الاستثمار .1

 .التشغيلية العمليات كلفة خفض .2

 .الجديدة الاسواق لدخول المتاحة الفرص .3

 .التأأكد عدم تحت ظروف المس تقبلية النقدية التدفقات تقييم وكذلك الحالية النقدية للتدفقات الحالية القيمة تقييم .4

 :(Hitchner: 2003:7): توجد ثلاثة مداخل للقيمة وهي : مداخل القيمة 3.3.2      

عدة على : الذي يستند اليه المقيمون في تقويم أأنجاز الوحدة الاقتصادية من خلال المعلومات التي يتم الحصول عليها من كشف الدخل والكشوفات الم Income Approachمدخل الدخل   -

 ضوئها.                                                                                                   

تجارية بين الوحدات  : الذي بموجبه يقوم المقيمون بتطبيق تعليمات التقويم للوحدات الاقتصادية العامة أأو التعليمات التي تم اس تحداثها نتيجة نشوء صفقات  Market Approachمدخل السوق   -

 ت التجارية في السوق بين أأطراف مختلفة.الاقتصادية العامة والوحدات الاقتصادية الخاصة، أأو بالأحرى التعليمات التي تسُ تحدث في السوق نتيجة التعاملا
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دات الملموسة وغير  : الذي من خلاله يتحتم على المقيمين الاختيار بين تقويم الموجودات الملموسة بمعزل عن الموجودات غير الملموسة، أأو يقوم بدمج الموجو Asset Approachمدخل الموجود   -

 الملموسة في مجموعة واحدة وتقویمها. 

للمصرف::  3.3.3 السوقية  القيمة  التي اعطت مساندة كبيرة لأ   تعظيم  المالين  للمصارف وشركات الاعمال والمدراء  للمصرف اصبحت هدفا مركزیا واستراتيجيا  السوقية  القيمة  تعظيم  النظریات ان  جل 

 (:214:2015وتعظيم ثروة الملاك والتي برزت من خلال العوامل التية )عبد الرسول، والدراسات التحليلية في حقل الادارة المالية بغية بيان الالية في تعظيم القيمة السوقية للسهم

 .الاسعار يتطلب تعظيم القيمة السوقية للمصرف بان تكون الوحدات التشغيلية في المصارف اقل كلفة وأأكثر كفاءة وتقدم خدمات ذات جودة مرتفعة بأأقل  -

 .يرغبها ويحتاجها الزبون لهذا فان دافع الربح يؤدي لتطور تكنولوجيا وفرص عمل جيدتان لتعظيم القيمة السوقية للمصرف يجب تطوير خدمات -

 لتعظيم القيمة السوقية للأسهم من الضروري توفير خدمات ما بعد البيع. -

 

 

ن الزیادة في القيمة السوقية تعزى للعديد من الاس باب ،أأهمها)الانصاري،أأس باب زیادة القيمة السوقية   3.3.4  (: 101:2020: اإ

من المستثمرين في طلب تمويل عن طريق اصدار    درجة تطور نشاط السوق خاصة دخول عدة ابتكارات مالية حديثة التي تعرف بالمش تقات )المس تقبليات، المبادلت، الخيارات( مما حفز الكثير -

ر في وقت واحد، وبدوره ينعكس في زیادة عدد الاسهم المدرجة، وينتج عن ذلك زیادة القيمة السوقية  انواع مختلفة من الادوات المالية الحديثة والتقليدية التي تش بع طلبات المستثمر والمدخ

 للسهم.

وتعد من الاس باب    ل تسبب ارتفاع مؤشرات اسعار السوق،تعتبر الزیادة في الطلب على الاوراق المالية ناتجة عن الزیادة في التحرر المالي وتمتع الاسواق بالس تقرار والشفافية، اذ انها عوام -

 .الهامة في زیادة القيمة السوقية

 التطور الهائل الحاصل في مجال التصالت والابتكارات الالكترونية وثورة التكنولوجيا بالأخص بعد دخول انظمة الكومبيوتر.  -

 المحور الثالث : الجانب العملي   .2

 جانب التحليل المالي :-: 4.1

 التحليل المالي للمتغيرات المس تقلة  4.1.1 

ذ تم احتساب هذه النس بة بقسمة النقد   مخاطر الس يولة .1 في صندوق ولدى المصارف ولدى البنك  :یمكن قياس مخاطر الس يولة التي تتعرض لها المصارف التجارية المبحوثة عن طريق مؤشر النقدية ، اإ

( لدى كافة  102.62%(، والتي أأشارت اإلى أأن هذه النس بة بلغت )2انيات الخاصة بالمصارف المبحوثة، حيث تم اس تخلاص النتائج المعروضة في الجدول )المركزي اإلى اإجمالي الودائع، ومن واقع بيانات الميز 

 المصارف المبحوثة ولكافة س نوات البحث وحسب المؤشر الكلي، حيث كانت نتائج التحليل التفصيلية لهذا المؤشر كما يلي:

 ( على المس توى الفردي لكل مصرف من المصارف المبحوثة الحالت التالية: 2: بينت نتائج التحليل المالي في الجدول )س يولة حسب المصارفتحليل مخاطر ال  - أأ 

- ( والبالغ  البحث  أأعوام  ولكافة  المصارف  لكافة  العام  المتوسط  عن  المصارف  من  لعدد  الس يولة  مخاطر  )مصرف  102.62%ارتفاع  من  كل  وهي  الأوسط(،)مصرف  (  الشرق  بابل(،)مصرف 

( بلغت  والتي  الاقتصاد(  المتحد(،)مصرف  الشمال(،)مصرف  التجاري(،)مصرف  الخليج  )93.18%بغداد(،)ومصرف   ،)%79.92(  ،)%75.08  ،)

لى قيام المصارف بالستثمارات المختلفة واتباع س ياسة الارتفاع ا ذلك سبب نرجع أأن ( على التوالي وحسب الترتيب التنازلي للنسب، ویمكن%56.02(،)%70.86(،)%73.69(،)%74.01)

 .مجازفة في سبيل الحصول على ربحية اعلى للمحافظة على قيمة سوقية مرتفعة في السوق

ف الئتمان(،)مصرــف الموصــل(،)مصرــف ( لكافة المصــارف ولكافة سـ ـنوات الدراســة وهي كل من )مصر ــ102.62%انخفاض مخاطر السـ ـيولة لباقي المصــارف في العينة عن المتوســط العام البالغ ) -

( على التوالي بحسـب الترتيب التصـاعدي  208.53%(،)158.94%(،)121.48%(،)113.93%(،)105.84%الاسـتثمار العراقي(،)مصرـف الأهلي العراقي(،)مصرـف سـومر التجاري(بنسـب)

جزء منها في الموجودات ذات المخاطرة المنخفضــة لتحقيق نســب ربحية معقولة مع المحافظة على قيمة ســوقية  للنســب،ویمكن أأن نرجع ســبب ذلك الانخفاض اإلى زیادة الاحتفاظ بالنقدية ،واســتثمار 

( نتائج هذا 2ين الجدول )وبالتالي ارتفاع قيمتها السـوقية، ويب  مرتفعة،وانخفاض مخاطر الس ـيولة يؤدى اإلى زیادة تعامل المودعين مع المصـارف لزیادة ثقتهم بهاو بالنتيجة تؤدى الى زیادة أأرباح المصـارف

 المؤشر. 

 ـنوات )تحليل مخاطر الســ يولة حســب الســ نوات - ب  ( وبنســب 2010(، )2011(، )2013(، )2005(، )2014(، )2012(، )2009(، )2006: سجلت المصــارف المبحوثة مخاطر مرتفعة خلال سـ

ــبب ذلك الى قيام  %78.13(، )%79.57(، )%80.64(، )%81.29(، )%88.33(، )%88.50(، )%88.84(، )%90.85) ــب الترتيب التنازلي ،ویمكن ان نرجع ســ ( على التوالي وحســ

جع سـبب الزیادة اإلى حالة الحرب التي مر بها البلد في العام  المصـارف بزیادة الاسـتثمار في الموجودات التي تولد عائداً للمصـارف وهذا يؤثر بشـكل اإيجابي على القيمة السـوقية للمصـرف ،او یمكن أأن ير 

واس تقراره ، وضعف قدرة المصارف على مواجهة التزاماتها المالية مما  المالي المصرف على وضع ضغوطا ( مما أأدى  اإلى قيام الزبائن بسحب أأموالهم نظراً لعدم ثقتهم بالجهاز المصرفي وهذا يشكل2014)

غالبية المصارف التجارية المبحوثه قد حققت مس تویات مخاطر منخفضة حسب المؤشر الس نوي لهذه النس بة،اذ ( ان  2يؤثر بشكل سلبي على قيمتها السوقية.و يتضح من نتائج التحليل في الجدول )

ــوات) ــن  ـ الســــ في  ــام  ــعـ ال ــوســـــــط  ــت الم ــوق  ــف ي والذي  ــة  ــديـ ــقـ ــن ال ــولة  ــي  ـ ــلســــ ل ــة  ــبـ  ـ نســــ أأعــلى  ــة  ــحــوثـ ــب الم ــترة  ــف ال في  ــحـــث(  ــب ال ــة  ــنـ )عــي المصــــــــارف  (،  2007(،)2008سجــلـــت 

ــب)2020(،)2018(،)2017(،)2019(،)2015(،)2016) (وذلك  135.66%(،)130.20%(،)127.8%(،)123.42%(،)122.41%(،)119.66%(،)103.44%(،)103.21%(وبنســـــ

ارف بالنتيجة الى زیادة ثقة المتعاملين مع المص ـ  على التوالي وحسـب الترتيب التصـاعدي ، وهذا يشـير الى ان خلال هذه الس ـنوات كانت المصـارف قادرة على مواجهة طلبات سحوبات المودعين أأدى

 وبالتالي اإلى زیادة قيمتها السوقية.
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 ( مؤشر النقدية للمصارف عينة البحث2الجدول )

عداد الباحثان بالعتماد على بيانات من الميزانيات الخاصة لمصارف المسجلة في سوق العراق لأوراق المالية وبرنامج  Excel المصدر: من اإ

ذ تم احتساب هذه النس بة  بقسمة الئتمان النقدي الى مجموع ،یمكن قياس مخاطر الئتمان النقدي التي يتعرض لها المصارف  مخاطر الئتمان النقدي  .2 التجارية المبحوثة عن طريق مؤشر الئتمان النقدي ، اإ

( لدى كافة المصارف 27.35%( والتي أأشارت اإلى أأن هذه النس بة قد بلغت )3الموجودات ومن واقع بيانات الميزانيات الخاصة بالمصارف المبحوثة ،حيث تم اس تخلاص النتائج المعروضة في الجدول )

داتها في عمليات الئتمان النقدي ، حيث كانت نتائج التحليل   المبحوثة ولكافة س نوات الدراسة وحسب المؤشر الكلي ، وتشير النتائج الى أأن المصارف المبحوثة لديها القدرة القليلة في  استثمار موجو 

 كما يلي: التفصيلية لهذا المؤشر

 على المس توى الفردي لكل مصرف من المصارف المبحوثة الحالت التالية:  (3: بينت نتائج التحليل المالي لمخاطر الئتمان النقدي والمذكورة في الجدول )صارفالم حسب مؤشر  التحليل  -أأ 

ى كل من )مصرف المتحد( ، )مصرف الموصل(، )مصرف بابل(،  ( لد 27.35%و البالغ )  بحثارتفاع مخاطر الئتمان  النقدي في معظم المصارف عن المتوسط العام لكافة المصارف و أأعوام ال  -

( 29.65%( ،)31.13%(، )31.90%( ،)32.06%()40.28%)مصرف الشمال( ، )مصرف الاستثمار العراقي(، )مصرف سومر التجاري(، )مصرف الئتمان (، )مصرف الخليج(،وبنسب )

قيام المصارف بمنح الئتمان بشكل كبيرو بدون النظر الى المركز المالي  الى ذلك سبب يرجع أأن التنازلي للنسب ،ویمكن  و حسب الترتيب التوالي ( وعلى%27.70(، )%27.87(، )%28.83،)

الى انخفاض  قيمة الربحية لتغطية تلك دى ذلك  قيام المصرف بالمتابعة الدورية لمعرفة الغرض القرض مما أأدى بالنتيجة الى عدم قيام  الزبائن بسداد التزاماتهم في الموعد المتفق و أأ  للزبون ،وعدم  

 المخاطر وبالتالي انخفاض قيمتها  في السوق . 

( وفي كل من )مصرف الاقتصاد(، )مصرف الأهلي العراقي(، )مصرف شرق الأوسط(، )مصرف  27.35%انخفاض مخاطر الئتمان النقدي لباقي المصارف في العينة عن المتوسط العام البالغ ) -

 س ياسة باتباع المصارف قيام سبب ذلك الانخفاض اإلى ( وعلى التوالي بحسب ترتيب التنازلي للنسب، ویمكن أأن نرجع15.35%(، )16.63%(، ) 22.38%(، )24.49%وبنسب )بغداد(،  

 للتحوط الغير المبرر للمخاطر جراء اس تخدام أأموالها على شكل ائتمان نقدي. للائتمان انكماش ية

غالبية المصـارف التجارية المبحوثة قد خفضـت مس ـتویات المخاطر المرتفعة حسـب المؤشر الس ـنوي لهذه النس ـبة، اذ  ( الى ان3يتضـح من نتائج التحليل في الجدول )  :نويالسـ   حسـب المؤشر  النتائج  -ب

الســـــ ــــنـــوات   في  الـــعـــام  ــط  المـــتـــوســــــ يـــفـــوق  والذي  الـــنـــقـــدي  الئـــتمان  مخـــاطـــر  اعـــلى  المـــبـــحـــوثـــة  الـــفـــترة  في  الـــبـــحـــث(  )عـــيـــنـــة  ــارف  المصــــــ سجـــلـــت 

(،) 30.12%(،)30.72%(،)30.73%(،)31.54%(،)32.28%()34.60%(،)36.07%(وبنســــب)2017(،)2005(،)2010(،) 2015(،)2012(،)2016(،)2011(،)2014(،)2013)

 على حصـولها الس ـنوات الأخرى بسـبب زیادةللنسـب، ویمكن ان نرجع سـبب ذلك الى قيام المصـارف بمنح ائتمان نقدي اكثر من  التنازلي الترتيب (،على التوالي وحسـب%28.82(،)%29.02

الأوضـاع الاقتصـادية والس ـياس ـية   التزاماتهم حسـب التفاق وذلك بسـبب الى عدم قيام الزبائن بتسـديد ذلك الئتمان مما ادى لمنح توسـعية س ـياسـة المودعين بها مما تمكن من اتباع ثقة وزیادة الودائع

لمصـارف المبحوثة ادنى ى الى فشـل معظم المشـاريع الاسـتثمارية للزبائن وبالتالي اثرت على مركزهم المالي مما أأدى الى ارتفاع مخاطر الئتمان النقدي .وسجلت االغير المس ـتقرة التي مر بها العراق مما أأد

 ـــــــنــــــوات   ســـــــ خــــــلال  مــــــن  الــــــنــــــقــــــدي  الئــــــتمان  لمخــــــاطــــــر   ـــــــنــــــوي  الســـــــ المــــــؤشر  وفــــــق  الــــــعــــــام  المــــــتــــــوســــــــــط  مــــــن  نســــــــــب 

( على التوالي وحســب  11.49%(،)18.63%(،)22.54%(،)23.14%(،)25.14%(،)26.38%(،)26.47%(وبنســب)2008(،) 2007،)(2009(،)2020(،)2006(،)2018(،)2019)

دارات المصـارف في منح الئتمان بسـبب الظروف الس ـياس ـية للبلد، وعدم قدرة والمتغيرات الس ـياس ـية والاقتصـادية  المصـارف على التنبؤ بالظروف  الترتيب التنازلي للنسـب، ويعود ذلك الى خوف اإ

يقاف جميع النشاطات مما أأدى الى  ودائعهم من   من عالية نسب المودعين بسحب قيام غالبيةفي تلك الفترة و كذلك بسبب الأوضاع الصحية التي مر بها العراق والعالم بسبب انتشار وباء كورونا واإ

 لئتمان، و قامت المصارف باتباع س ياسة انكماش ية لمنح الئتمان للتحوط من مخاطر عدم التسديد.ا تمويل مصادر المصارف لذلك لم تتمكن المصارف زیادة

 

 المصارف  ت
 الس نوات

مؤشر 

 المصارف 

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020  

 75.08 96.45 86.19 100.83 70.99 68.58 95.33 66.53 72.81 77.61 65.40 71.06 72.20 50.65 63.00 77.39 66.30 بغداد 1

2 

بابل  

 93.18 91.15 73.16 39.42 113.12 146.16 85.63 52.78 54.45 113.82 91.39 102.65 116.77 109.94 98.53 93.19 108.75 العراقي 

3 

الاستثمار  

 121.48 132.97 143.89 148.83 156.84 167.90 152.00 138.45 81.71 82.17 83.23 107.52 129.70 136.28 130.73 96.17 55.21 العراقي 

4 

الأهلي  

 158.94 105.26 141.78 199.40 216.26 248.36 212.83 121.08 106.32 166.40 145.25 98.03 130.19 112.74 180.49 209.28 149.44 العراقي 

 105.84 235.89 217.29 253.17 113.53 46.81 186.99 64.70 51.68 51.37 74.99 48.70 72.17 79.33 66.33 53.12 77.37 الئتمان 5

 70.86 16.68 11.30 11.28 55.95 82.22 51.65 19.09 32.54 87.61 45.77 73.41 126.91 151.20 122.52 120.92 124.77 المتحد  6

7 

سومر 

 208.53 458.68 379.72 371.30 291.67 316.99 243.97 181.96 176.14 141.43 122.71 143.55 75.95 206.06 104.91 50.12 71.30 التجاري

 74.01 129.73 128.11 106.49 84.97 71.99 65.85 80.21 88.40 61.38 44.56 39.96 30.93 41.84 47.52 57.90 104.39 الخليج 8

9 

الشرق 

 79.92 119.23 120.60 110.67 132.28 19.05 102.94 97.67 76.48 75.34 73.19 74.23 78.61 50.44 52.35 57.91 37.79 الأوسط 

 56.02 28.35 14.43 31.24 48.99 18.76 17.86 32.71 35.10 37.33 56.99 58.47 75.49 93.66 156.04 117.95 72.93 الاقتصاد  10

 73.69 40.43 25.19 29.29 84.35 68.43 74.56 76.00 73.62 83.22 68.59 67.60 82.07 106.21 123.00 77.23 99.30 الشمال  11

 113.93 173.09 139.40 160.45 165.24 180.63 179.27 128.80 118.39 84.33 82.81 52.39 75.09 100.11 95.63 79.01 7.6 الموصل 12

 102.62 123.42 130.20 127.85 119.66 122.41 88.33 80.64 88.50 79.57 78.13 88.84 103.21 103.44 90.85 81.29 86.38 مؤشر الس نوات 
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 ( نس بة مخاطر الئتمان النقدي للمصارف عينة البحث3الجدول )

عداد الباحثان بالعتماد على بيانات من الميزانيات الخاصة لمصارف المسجلة في سوق العراق لأوراق المالية وبرنامج  Excel المصدر: من اإ

مخاطرها،   انخفاض هذه النس بة تدل على ارتفاع المخاطرة، وانتم قياس مخاطر عدم كفاية راس المال عن طريق قسمة رأأس المال المدفوع على الموجودات ذات  مخاطر عدم كفاية راس المال :  .3

( لكافة المصارف 101.24%(، اذ تبين ان هذه النس بة بلغت )4حيث تم احتساب هذه النس بة من واقع بيانات الميزانيات العامة بالمصارف المبحوثة، وتم اس تخلاص النتائج الموضحة في الجدول )

 اس المال كما يلي: ه النس بة الى انخفاض مخاطر رأأس المال فيها بشكل يسهم في ارتفاع قيمتها السوقية، وكانت النتائج التفصيلية لتحليل مخاطر عدم كفاية ر ولكافة س نوات الدراسة وتشير هذ

 رف وكالتي:  ( نتائج التحليل المالي لمؤشر مخاطر عدم كفاية راس المال على مس توى المصا4: يبين الجدول )التحليل حسب مؤشر المصارف  - ا 

لهذا المؤشر وقد تشمل كل من )مصرف الئتمان( ، - الس نوي  المتوسط  المال عن  الشمال(، )مصرف  ) الخليج ،)مصرف) شرق الاوسط )مصرف ارتفاع مخاطر عدم كفاية راس  ، )مصرف 

سبب ذلك الارتفاع في مخاطر عدم   ویمكن ان نرجع للنسب،  التنازلي الترتيب حسب ( 44.00(، )53.42(، ) 60.69(، )68.45(، )69.59، )89.35)وبنسب )  الاقتصاد(، )مصرف بغداد(

في عينة البحث، و وعلى الرغم   بالمقارنة مع المصارف الاخرى الى مخاطرة اعلى  المصارف تلك  تعرض ثم ومن حدود معينة  الى مالها راس  زیادة على المصارف تلك  قدرة عدم  الى كفاية راس المال

 ( في العراق. 12%رة في هذه المصارف لكن بأأمكان هذه المصارف من تكوين راس مالها بحسب معيار بازل التي قررت على ان ل يقل )من ارتفاع المخاط

تحد(،)مصرف سومر في كل من)مصرف الموصل(،)مصرف الاستثمار العراقي(،)مصرف الأهلي العراقي(،)مصرف بابل(،)مصرف الم  العام المتوسط انخفاض مخاطر عدم كفاية راس المال عن -

(على التوالي وحسب الترتيب التصاعدي للنسب، وارتفاع هذه النسب يشير الى قوة المركز 168.55%(،)159.08%(،)137.11%(،)135.68%،)118.12%)(، ) 110.88%التجاري(، )

القاعدة الئتمانية لها وأأيضا ارتفاع نس بة الربحية المصرفية في كل من )مصرف الموصل و مصرف  المالي للمصارف المبحوثة خلال س نوات البحث وهذا يعزز الموقف المصرفي السوقي ومدى اتساع  

 المتحد(. الأهلي العراقي ومصرف المتحد (والتحسين من قيمة السوقية لكل من )مصرف الموصل ومصرف الاستثمار العراقي ومصرف الأهلي العراقي ومصرف 

(،  2006(، ) 2009(، )2014(، )2008(، )2007صارف المبحوثه اعلى نس به لمخاطر عدم كفاية راس المال خلال الس نوات ): سجلت المالتحليل حسب المؤشر الس نوي  -ت

(،  64.11%(، )68.23%(، )70.11%(، )75.74%(، )80.45%(، )87.70%(، )89.18%(، )94.34%( وبنسب )2010(، ) 2011(، ) 2013(، ) 2012)

لتنازلي للنسب، یمكن ان نرجع سبب ذلك الى عدم قدرة المصارف على زیادة راس مالها في حدود معقولة. وسجلت المصارف ( على التوالي وحسب الترتيب ا%59.66)

( الس نوات  خلال  للمخاطر  نس بة  أأدنى  ) 2015المبحوثة   ،)2016(  ،)2005(  ،)2020 (  ،)2017 (  ،)2019(  ،)2018( وبنسب   )%110.70(  ،)%110.82  ،)

( على التوالي وحسب الترتيب التصاعدي للنسب، وان ارتفاع هذه النس بة يبين قوة المركز %157.39(، )%147.57(، )%138.66(، )%137.75(، )%127.48)

   في السوق. لى زیادة أأسعار أأسهمهاالمالي للمصارف المبحوثه وهذا يؤثر بشكل اإيجابي على اس تقرارها المالي وزیادة ثقة الزبائن بالنتيجة لقوة مركزها المالي وهذا يؤدي اإ 

 

 

 المصارف  ت
 الس نوات

مؤشر 

 المصارف 

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020  

 بغداد 1

41.4

0 14.65 

15.9

7 8.72 9.91 

18.8

1 

17.1

1 

11.3

3 

12.4

2 

12.5

3 

15.3

5 

16.2

5 

13.3

6 

14.5

4 13.21 9.98 

15.3

5 

2 

بابل  

 العراقي 

77.1

6 36.81 

24.1

7 7.27 8.23 

13.9

8 

25.7

4 

17.6

4 

58.0

5 

56.0

3 

41.0

9 

40.1

4 

31.9

0 

25.4

3 23.14 23.63 

31.9

0 

3 

الاستث

مار 

 العراقي 

74.6

8 27.14 

18.5

9 8.26 

13.2

8 

33.4

5 

38.4

9 

47.7

4 

46.9

0 

29.6

2 

22.4

1 

17.8

9 

20.6

9 

23.2

4 27.65 24.29 

29.6

5 

4 

الأهلي  

 العراقي 

11.0

1 16.46 

14.0

5 

14.8

2 

19.7

5 

34.3

8 

27.9

3 

20.4

9 

21.4

4 

26.8

7 

30.3

1 

21.5

4 

22.2

5 

14.6

1 26.70 35.53 

22.3

8 

 الئتمان 5

26.2

1 67.23 

52.9

0 

15.0

6 

32.2

3 

23.2

8 

22.7

6 

13.2

8 

41.9

9 

19.6

6 

10.8

4 

57.0

9 

17.5

3 

16.2

5 15.47 14.19 

27.8

7 

 1.96 5.41 8.22 6.11 المتحد  6

24.9

6 

50.5

4 

43.7

4 

54.8

4 

71.2

5 

71.9

7 

55.7

8 

61.4

2 

63.3

5 

66.1

5 41.74 17.00 

40.2

8 

7 

سومر 

 39.57 2.76 التجاري

25.1

1 

21.6

0 

49.4

6 

41.0

1 

44.9

4 

27.6

4 

33.9

5 

34.0

8 

31.1

4 

30.7

2 

24.3

1 

19.2

7 21.93 13.82 

28.8

3 

 الخليج 8

36.0

1 20.09 

11.1

1 8.84 

14.1

4 

16.8

6 

24.7

6 

50.4

6 

36.6

7 

35.2

9 

38.3

3 

35.8

5 

33.8

6 

29.6

5 26.34 24.86 

27.7

0 

9 

الشرق 

 الأوسط 

16.1

6 7.29 4.55 2.90 

11.4

4 

24.5

9 

28.5

6 

24.2

2 

26.9

8 

27.5

0 

22.2

7 

17.3

1 

13.0

1 

11.8

1 14.29 13.14 

16.6

3 

1

0 

الاقتص 

 اد

13.5

7 3.74 6.28 

15.7

3 

32.5

6 

43.8

7 

51.6

0 

30.6

7 

25.3

2 

24.5

9 

20.4

7 2.65 

25.6

3 

26.0

9 33.80 35.19 

24.4

9 

1

 الشمال  1

20.9

5 25.42 

16.4

1 

12.8

3 

31.8

6 

35.5

7 

32.4

9 

42.8

3 

27.4

0 

47.4

4 

42.9

8 

42.0

2 

42.3

7 

27.0

9 27.97 22.45 

31.1

3 

1

 الموصل 2

22.2

0 35.05 

29.0

1 

19.9

0 

22.6

1 

25.1

5 

29.2

2 

27.6

1 

30.4

4 

29.5

9 

37.7

2 

35.5

7 

37.5

6 

42.4

3 45.36 43.58 

32.0

6 

مؤشر 

 29.02 الس نوات

25.1

4 

18.6

3 

11.4

9 

22.5

4 

30.1

2 

32.2

8 

30.7

3 

36.0

7 

34.6

0 

30.7

2 

31.5

4 

28.8

2 

26.3

8 

26.4

7 

23.1

4 27.35 
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 ( نس بة مخاطر عدم كفاية راس المال للمصارف عينة البحث4الجدول )

عداد الباحثان بالعتماد على بيانات من الميزانيات الخاصة لمصارف المسجلة في سوق العراق لأوراق المالية وبرنامج  Excel المصدر: من اإ

التجارية المبحوثة عن طريق مؤشر العائد على الموجودات ، اذ تم احتساب هذه النس بة بقسمة صافي الربح بعد  یمكن تحليل الربحية التي تتمتع بها المصارف  التحليل المالي للمتغير الوس يط :4.1.2  

( لدى كافة 50.19%( والتي أأشرت الى ان هذه النس بة قد بلغت )5الضريبة على اجمالي الموجودات ومن واقع البيانات الخاصة بالمصارف المبحوثة، حيث تم اس تخلاص النتائج المعروضة في الجدول )

( من قيمة موجوداتها حيث كانت نتائج التحليل  50.19%رها )المصارف المبحوثة ولكافة س نوات البحث وحسب المؤشر الكلي ، وتشير النتائج اإلى أأن المصارف المبحوثة لديها القدرة على تحقيق ربحية قد

 التفصيلية لهذا المؤشر كما يلي: 

 ( على المس توى الفردي لكل مصرف من المصارف المبحوثة الحالت التالية: 5ت نتائج التحليل المالي للربحية والمذكورة في الجدول ):بينحسب مؤشر المصارف  التحليل -أأ 

ف الخليج(، )مصرف الئتمان(،  ( وهي كل من )مصرف الاقتصاد(، )مصرف المتحد(، )مصر 50.19%ارتفاع مؤشر الربحية لعدد من المصارف عن المتوسط العام ولكافة س نوات الدراسة والبالغ ) -

( على التوالي وحسب الترتيب التنازلي، ویمكن ان 51.60%(، )51.96%(، )54.31%(، )55.78%(، )61.35%(، )67.73%)مصرف الأهلي العراقي(، )مصرف الموصل( حيث بلغت )

دارة تلك المصارف على تحقيق عوائد عالية من موجو  نرجع سبب ذلك الارتفاع  داتها أأي انها قادرة على استثمار موجوداتها بالشكل الذي يعود عليها بالربحية. الى قدرة اإ

( لكافة المصارف و لكافة س نوات الدراسة وهي كل من )مصرف بابل العراقي( ،)مصرف سومر التجاري(،  50.19%انخفاض مؤشر الربحية لباقي المصارف  في العينة عن المتوسط العام و البالغ ) -

(حسب  36.58%(، )40.21%( ،)43.50%(،)44.81%( ،)46.45%(، )48.02%ر العراقي( ،)مصرف الشمال(، )مصرف بغداد( ،)مصرف الشرق الاوسط(حيث بلغت ))مصرف الاستثما

دارة المصرف باستثمار أأموالها والتحوط الغير المرتبط بالمخاطرة ا و اس تمرار قيام المصارف باس تخدام الأساليب والبرامج التقليدية الترتيب التنازلي لنسب،ویمكن ان نرجع سبب ذلك الانخفاض الى تحفظ اإ

دارة موجوداتها دون ان تؤثر التغيرات في الصناعة المصرفية العالمية عليها، الامر الذي أأدى الى انخفاض الاستثمار في البلاد وبا  لتالي ضعف قدرة المصارف العراقية على تحقيق نتائج الربحية العالية. في اإ

( الى ان غالبية المصارف التجارية المبحوثة قد حققت مس تویات ربحية حسب المؤشر الس نوي لهذه النس بة، اذ سجلت 5حسب المؤشر الس نوي:يتضح من نتائج التحليل في الجدول )تحليل   -ب

( حيث  2014( )2016(، ) 2008(، )2018( ،)2015( ،)2019(، )2007)  (،2017المصارف )عينة البحث( في الفترة المبحوثة اعلى معدل للربحية والذي يفوق المتوسط العام في الس نوات )

( على التوالي وحسب ترتيب التنازلي لنسب ،وهذا يشير اإلى أأن خلال هذه 52.16%( )53.64%( )55.61%( )56.29%( )58.19%( ) 63.74%( )64.57%( )75.33%بلغت )

دارة   اإ (  2020( ،) 2013استثماراتها بشكل جيد، وسجلت المصارف المبحوثة ادنى نسب من المتوسط العام وفق المؤشر الس نوي للربحية خلال س نوات )الس نوات كانت المصارف قادرة على 

 ( على 31.40%( ،)31.78%(،)37.11%(،)37.72%(،)40.75%(،)47.08%(،)47.72%(،)49.98%( حيث بلغت )2011( ،)2009(، )2005( ،)2010( ،)2012( ،)2006،)

ية وس ياس ية في البلد وتغيير القوانين المصرفية التوالي وحسب الترتيب التنازلي للنسب. ویمكن ان نرجع سبب ذلك الى الانخفاض في الربحية خلال تلك الس نوات وعدم اس تقرار أأوضاع اقتصاد

 ستثمار الاموال في المشاريع التي تعود عليها بالربحية المناس بة. وهذا ما ادى الى عدم ثقة الزبائن لإيداع أأموالهم وبالتالي أأدى الى عدم قدرة المصرف على ا

 ( نس بة الربحية المصرفية للمصارف عينة البحث5الجدول )

 المصارف  ت
 الس نوات

مؤشر 

 المصارف 

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020  

 44.00 96.45 86.19 100.83 70.99 68.58 95.33 66.53 72.81 77.61 65.40 27.86 27.42 21.45 27.63 38.03 35.16 بغداد 1

2 

بابل  

 137.11 91.15 73.16 39.42 113.12 146.16 85.63 52.78 54.45 113.82 91.39 120.62 193.31 109.88 86.94 77.10 100.05 العراقي 

3 

الاستثمار  

 118.12 132.97 143.89 148.83 156.84 167.90 152.00 138.45 81.71 82.17 83.23 84.82 171.48 236.42 110.48 62.76 28.80 العراقي 

4 

الأهلي  

 135.68 105.26 141.78 199.40 216.26 248.36 212.83 121.08 106.32 166.40 145.25 94.33 129.88 95.98 227.71 170.37 120.81 العراقي 

 89.35 235.89 217.29 253.17 113.53 46.81 186.99 64.70 51.68 51.37 74.99 26.03 42.17 41.48 26.36 12.96 32.70 الئتمان 5

 159.08 16.68 11.30 11.28 55.95 82.22 51.65 19.09 32.54 87.61 45.77 50.35 72.06 170.69 207.66 209.13 936.90 المتحد  6

7 

سومر 

 168.55 458.68 379.72 371.30 291.67 316.99 243.97 181.96 176.14 141.43 122.71 22.82 76.11 183.25 91.73 75.40 90.60 التجاري

 68.45 129.73 128.11 106.49 84.97 71.99 65.85 80.21 88.40 61.38 44.56 32.28 27.13 15.61 26.65 51.00 48.43 الخليج 8

9 

الشرق 

 69.59 119.23 120.60 110.67 132.28 19.05 102.94 97.67 76.48 75.34 73.19 37.23 35.53 13.30 14.96 19.30 7.38 الأوسط 

 53.42 28.35 14.43 31.24 48.99 18.76 17.86 32.71 35.10 37.33 56.99 41.75 70.32 48.28 147.08 71.17 26.60 الاقتصاد  10

 60.69 40.43 25.19 29.29 84.35 68.43 74.56 76.00 73.62 83.22 68.59 27.16 52.03 90.72 76.19 68.91 74.83 الشمال  11

 110.88 173.09 139.40 160.45 165.24 180.63 179.27 128.80 118.39 84.33 82.81 50.61 68.00 43.15 88.73 52.72 27.35 الموصل 12

 101.24 137.75 147.57 157.39 138.66 110.82 110.70 87.70 68.23 70.11 64.11 59.66 80.45 89.18 94.34 75.74 127.48 مؤشر الس نوات 

 المصارف ت
 الس نوات

مؤشر 

 المصارف

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020  

 40.21 142.30 65.32 37.29 56.16 16.86 36.89 15.20 18.17 19.30 23.94 14.22 19.70 40.43 54.31 25.39 57.80 بغداد 1
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عداد الباحثان بالعتماد على بيانات من الميزانيات الخاصة لمصارف المسجلة في سوق العراق لأوراق المالية وبرنامج  Excel المصدر: من اإ

كمقياس لتحليل للقيمة السوقية للمصارف، وتم اس تخلاص النتائج من واقع بيانات المصارف كما مبين في الجدول   Tobin's Qتم الاعتماد على نموذج    تغير التابع )القيمة السوقية للمصرف(:الم تحليل  4.1.3

 يلي: ( لدى كافة المصارف المبحوثة لكل س نوات البحث وحسب المؤشر الكلي، حيث كانت نتائج التحليل التفصيلية لهذا المؤشر كما73.35%( والتي اشرت الى ان النس بة قد بلغت )6)

 ( على المس توى الفردي لكل مصرف من المصارف المبحوثة الحالت التالية: 6: بينت نتائج التحليل المالي للقيمة السوقية والمذكورة في الجدول )تحليل حسب مؤشر المصارفال  .1

( وهي كل من )مصرف بغداد( )مصرف الأهلي العراقي( )مصرف الاقتصاد( 73.35%لبالغ )ارتفاع القيمة السوقية لعدد من المصارف عن المتوسط العام لكافة المصارف ولكافة س نوات الدراسة وا  -

( بلغت  التي  الموصل(  الشمال( )مصرف  الخليج( )مصرف شرق الاوسط( )مصرف  العراقي( )مصرف  المتحد( )مصرف الاستثمار  )88.70%)مصرف   )%82.84(  )%79.93(  )%77.61  )

الى انخفاض المخاطر التي تتعرض لها تلك المصارف   ذلك الارتفاع  سبب في نرجع أأن ( على التوالي وحسب الترتيب التنازلي،ویمكن%73.44)  (%74.38( )%76.01( )%76.83( )%77.31)

 وكذلك زیادة قدرة معظمها على تحقيق مس تویات عالية من ربحية. 

( لكافة المصارف ولكافة أأعوام البحث وهي كل من )مصرف الئتمان( )مصرف بابل( )مصرف سومر  73.35%لغ )انخفاض مؤشر القيمة السوقية لباقي المصارف في العينة عن المتوسط العام البا  -

 سبب الانخفاض في أأسعار أأسهم المصارف الى اعتمادها على س ياسة استثمارية  ( على التوالي وحسب الترتيب التنازلي، ویمكن أأن نرجع51.30%( )52.52%( )69.30%التجاري( التي بلغت )

 القيمة السوقية لها.  انخفاض وبالتالي الربحية في كل من مصرف بابل ومصرف سومر التجاري  متحفظة بشكل عام مما أأدى الى انخفاض

(،  2005( ،) 2008العام في الس نوات  ) ( اإلى أأن غالبية المصارف التجارية حققت قيمة سوقية مرتفعة تفوق المتوسط  6تحليل حسب المؤشر الس نوي : يتضح من نتائج التحليل في  الجدول )  .2

ذ بلغت )2018(، )2011( ،) 2010(، )2020( ،)2019( ،) 2006( ،)2007( ،)2009) (  79.20%( )79.38%( )% 80.19( )81.56% ( )82.14%( )% 86.38( )95.93%( اإ

الى انخفاض المخاطر التي تتعرض لها المصارف وارتفاع الربحية المصرفية ،   رتفاع  سبب ذلك الا يرجع أأن ( على التوالي وحسب الترتيب التنازلي، ویمكن%73.66( )%76.76( )%78.03)

(  71.57%( )71.62%( التي بلغت )2017( ،) 2016(، )2015( ،) 2014( ،)2013( ،)2012وسجلت المصارف المبحوثة ادنى نسب للقيمة السوقية وفق المؤشر الس نوي من خلال س نوات)

الى الأوضاع الس ياس ية والاقتصادية التي مر بها العراق  ذلك الانخفاض السبب في  نرجع  أأن ( على التوالي وحسب الترتيب التنازلي، ویمكن%48.49( )%53.50( )%55.86( )%  59.26)

 ن المصارف العراقية ، او یمكن ان يكون السبب زیادة( وظهور ما يسمى بتنظيم داعش الإرهابي واحتلال عدد من المدن العراقية و س يطرتها على عدد م2014خلال تلك الفترة خاصة عام )

رار لتوظيف مواردها و ،مما أأثر بشكل سلبي على ربحية المصارف وبالتالي على القيمة السوقية لها ، و لذلك يجب على المصارف أأن تكون قادرة على اختيار أأفضل ق النقدية بالس يولة الاحتفاظ

 رباح التي یمكن أأن يحصل عليها مس تقبلًا  وتؤثر ايجابًا في قيمة المصرف.ذلك لتحقيق عوائد للمصرف والتنبؤ بالأ 

 نس بة القيمة السوقية للمصرف( 6الجدول )

2 

بابل 

 48.02 24.69 30.92 100.50 103.50 21.34 99.79 15.55 108.29 16.54 17.81 22.22 21.70 53.40 57.35 47.77 27.00 العراقي

3 

الاستثمار 

 44.81 81.78 32.49 55.83 69.65 17.61 31.81 51.69 51.48 36.56 30.27 36.17 23.99 58.22 73.83 29.68 35.94 العراقي

4 

الأهلي 

 51.96 22.27 144.82 43.68 49.10 40.60 37.27 112.79 25.58 45.71 13.51 106.13 62.31 49.75 36.18 16.91 24.67 العراقي

 54.31 65.03 98.02 112.47 140.72 96.93 18.99 21.50 19.12 40.86 35.42 13.75 24.61 54.64 61.17 39.94 25.80 الئتمان 5

 61.35 64.07 34.05 32.58 60.28 20.12 34.12 36.26 39.93 74.77 66.27 64.23 31.89 113.96 170.87 103.12 35.10 المتحد 6

7 

سومر 

 46.45 32.02 28.79 22.29 102.70 106.90 98.77 46.94 42.87 44.17 14.98 40.84 46.25 13.13 34.22 33.24 35.13 التجاري

 55.78 28.92 71.59 102.33 70.11 73.20 121.58 44.27 60.72 72.64 32.86 22.65 30.84 64.22 34.92 33.10 28.50 الخليج 8

9 

الشرق  

 36.58 32.35 119.53 28.66 77.73 18.54 19.53 52.79 26.96 29.65 27.62 14.87 21.00 24.62 39.82 18.98 32.66 الأوسط 

 67.73 18.89 15.21 40.36 27.24 108.09 114.84 52.29 112.85 38.93 34.13 34.56 30.82 109.59 108.06 150.22 87.56 الاقتصاد  10

 43.50 23.76 40.79 36.39 27.18 37.61 69.09 124.30 24.79 35.45 38.77 28.05 34.59 48.54 59.48 36.36 30.77 الشمال 11

 51.60 36.54 83.35 63.08 119.56 85.90 15.65 52.30 68.98 34.38 41.27 54.96 33.65 36.83 44.63 30.24 24.33 الموصل 12

 50.19 47.72 63.74 56.29 75.33 53.64 58.19 52.16 49.98 40.75 31.40 37.72 31.78 55.61 64.57 47.08 37.11 مؤشر الس نوات

 المصارف ت
 الس نوات

مؤشر 

 المصارف

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020  

 88.70 98.00 97.91 98.50 77.84 79.18 84.42 86.64 86.67 86.17 88.54 89.89 97.80 95.70 83.91 83.66 84.29 بغداد 1

2 

بابل 

 52.52 18.39 36.38 28.41 18.46 26.12 32.30 39.90 70.72 80.31 62.71 74.33 71.31 92.13 62.03 58.37 68.39 العراقي

3 

الاستثمار 

 77.31 97.33 97.99 94.55 51.44 51.01 50.52 52.14 74.35 82.26 72.76 67.89 74.98 93.96 77.11 85.03 113.66 العراقي

4 

الأهلي 

 82.84 91.33 83.54 67.12 52.81 50.29 51.15 61.53 69.11 54.50 100.64 102.99 100.37 100.35 106.62 102.95 130.13 العراقي

 69.30 91.71 90.98 37.06 34.15 41.92 52.26 56.57 67.86 69.47 70.98 77.78 69.98 93.17 78.62 90.73 85.62 الئتمان 5

 77.61 99.48 99.43 99.28 45.86 41.71 45.59 55.48 62.26 57.23 62.50 64.71 75.88 102.17 102.24 102.72 125.24 المتحد 6

7 

سومر 

 51.30 75.06 71.37 61.08 35.14 28.14 30.44 50.31 54.11 44.25 37.86 37.64 44.56 93.87 46.73 42.69 67.53 التجاري
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عداد الباحثان بالعتماد على بيانات من الميزانيات الخاصة لمصارف المسجلة في سوق العراق لأوراق المالية وبرنامج  Excel المصدر: من اإ

 الجانب القياسي 4.2:

 ـتوى الكلي والجزئي وعند   ـتوى معنوية )نحاول في هذا الجانب التحقق من مدى وجود العلاقات التأأثيرية بين متغيرات البحث على المسـ  ـية 0.05مسـ ختبار فرضــيات التأأثير الرئيسـ (، وذلك باإ

 والفرضيات المنبثقة عنها، ومن خلال اختبار فرضيات التأأثير المباشرة وغير المباشرة وعلى نحو الاتي:

( لظهار علاقات التأأثير المباشر بين متغيرات البحث Panel Dataق اختبار )( عن طريEvewas12: لختبار فرضــيات التأأثير المباشر تم أأسـ ـتخدام برامج ): أأختبار فرضــيات التأأثير المباشر4.2.1

 وقبل بيان العلاقة بين متغيرات البحث لبد من توضيح المتغيرات الداخلة في الانموذج وفقاً للمعادلت التية:

 (. Mة المصرفية ويرمز ب)(، المتغير الوس يط: الربحيYالمتغير المعتمد : القيمة السوقية للمصرف ويرمز له ب)     

  أأما بالنس بة للمتغيرات المس تقلة يتم التعبير عنها بالتي:

 X3 مخاطر عدم كفاية راس المال ،X2 مخاطر الئتمان النقدي ،X1 مخاطر الس يولة ،X اجمالي المخاطر غير النظامية     

( ADF(بناء على اختبار)ديكى فولرالحالي باس تخدام مختلف اختبارات جذر الوحدة. وتحديد درجة اس تقراريتها باس تخدام )وتم  اس تخدام اختبار اس تقرارية السلاسل الزمنية لبيانات البحث  

التي تشير الى اس تقرار المتغيرات (𝐻1(القائلة بعدم وجود اس تقرار المتغيرات، وقبول الفرضية البديلة)𝐻0( وفي هذه الحالة يتم رفض فرضية العدم ) Pro<0.05وتعتبر المتغيرات مس تقرة اذا كانت  ) 

بطأأ لفترة واحدة وتكون متجانسة عبر (في الحس بان الاثار الثابتة المقطعية والزمنية ،ويختبر فرضية وجود عملية جذر الوحدة المشترك ،وبالتالي يفترض ان معلمة المتغير الم ADFفي المس توى.ويأأخذ )

 الاتي: (،كما في الجدول Baltagi,2005:240-242المصارف)

 ( ملخص نتائج اس تقرارية السلاسل الزمنية لمتغيرات البحث7الجدول )

UNIT ROOT TEST  RESULTS  TABLE (ADF)      

Null Hypothesis: the variable has a unit root      

 At 

Level 

       

  Y X1 X2 X3 X M  

With Constant t-

Statisti

c 

 0.165

0 

 0.184

0 

 0.011

5 

 0.023

5 

 0.032

0 

 0.023

1 

 

 Prob.  0.223

1 

 0.118

1 

 0.202

6 

 0.069

6 

 0.189

0 

 0.002

4 

 

  n0 n0 n0 * n0 ***  

With Constant & 

Trend  

t-

Statisti

c 

 0.644

1 

 0.006

3 

 0.020

1 

 0.086

3 

 0.077

7 

 0.076

3 

 

 Prob.  0.886

9 

 0.204

9 

 0.234

6 

 0.203

2 

 0.522

0 

 0.005

8 

 

  n0 n0 n0 n0 n0 ***  

Without Constant & 

Trend  

t-

Statisti

c 

 0.378

0 

 0.779

8 

 0.019

0 

 0.518

1 

 0.690

8 

 0.713

8 

 

 Prob.  0.205

7 

 0.393

1 

 0.755

0 

 0.305

7 

 0.405

7 

 0.543

4 

 

  n0 n0 n0 n0 n0 n0  

 At First 

Difference 

      

  d(Y) d(X1) d(X2) d(X3) d(X) d(M)  

 76.83 98.60 98.78 97.50 49.49 62.55 63.47 73.77 65.89 72.90 70.50 80.18 85.11 98.00 80.92 71.73 59.86 الخليج 8

9 

الشرق  

 76.01 63.74 63.19 70.66 69.97 63.09 64.59 57.31 93.41 83.66 97.38 86.46 90.91 104.64 92.64 90.13 24.30 الأوسط 

 79.93 54.64 52.77 99.78 62.22 86.34 99.87 67.02 69.41 78.78 104.41 93.40 122.01 88.05 58.47 59.52 82.26 الاقتصاد  10

 74.38 66.47 64.10 33.26 36.70 49.49 66.09 79.01 85.31 91.43 81.63 90.18 79.50 94.97 94.52 79.53 97.82 الشمال 11

 73.44 95.70 96.11 96.76 47.83 62.20 29.66 31.45 59.72 58.51 71.16 70.96 73.31 94.10 94.95 95.20 97.47 الموصل 12

 73.35 79.20 79.38 73.66 48.49 53.50 55.86 59.26 71.57 71.62 76.76 78.03 82.14 95.93 81.56 80.19 86.38 مؤشر الس نوات
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With Constant t-

Statisti

c 

 0.018

7 

 0.053

5 

 0.002

5 

 0.086

4 

 0.140

3 

 0.000

3 

 

 Prob.  0.007

8 

 0.033

5 

 0.034

3 

 0.001

7 

 0.009

9 

 0.000

1 

 

  *** ** ** *** *** ***  

With Constant & 

Trend  

t-

Statisti

c 

 0.058

2 

 0.195

9 

 0.030

7 

 0.279

3 

 0.358

0 

 0.001

1 

 

 Prob.  0.015

9 

 0.129

1 

 0.099

3 

 0.008

6 

 0.045

6 

 0.000

7 

 

  ** n0 * *** ** ***  

Without Constant & 

Trend  

t-

Statisti

c 

 0.001

0 

 0.004

4 

 0.000

1 

 0.007

0 

 0.014

7 

 0.000

0 

 

 Prob.  0.000

3 

 0.002

3 

 0.002

1 

 0.000

1 

 0.000

5 

 0.000

0 

 

  *** *** *** *** *** ***  

Notes:        

a: (*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%; (***) Significant at the 1% and (no) Not 

Significant   

b: Lag Length based on SIC       

c: Probability based on MacKinnon (1996) one-sided p-values.    

       

This Result is The Out-Put of Program Has Developed By:  

Dr. Imadeddin AlMosabbeh        

College of Business and Economics       

Qassim University-KSA       

 Eviews 12المصدر: من اعداد الباحثان بالعتماد على مخرجات 

ــح من خلال الجدول )  ـتوى )ADFاختبار )( وحســب  7يتض  ـتكون متطابقة في المسـ  ـتقرة عند X()𝑋1() 𝑋2()Y(، ما عدا متغيرات )level( أأن متغيرات البحث  تعطي درجة سـ ( مسـ

 الفرق الاول. 

الاس ـتقرارية تتطلب اختبار التكامل المشـترك للمتغيرات  (فاإن نتائج هذه  ADFبعد أأن تم التحقق من اختبار اس ـتقرارية السـلسـلة الزمنية للمتغيرات الداخلة في أأنموذج البحث باس ـتخدام أأختبار)

 الأساس ية الداخلة في الانموذج.

 ـتخدام أأســلوب )8ويبين الجدول ) (لكشــف واثبات التكامل المشــترك بين المتغيرات البحث، وقد اثبت التحليل وجود دليل يشــير اإلى وجود تكامل Pedroni( تقدير التكامل المشــترك باسـ

(وعليه ترفض فرضـية العدم وتقبل الفرضـية البديلة،  5%(اختبارات احتماليتها اقل من)3(اختباراً جزئياً هناك)11(أأنه من بين )Pedroniت البحث ،كما أأظهرت احصـاءات اختبار)مشـترك بين متغيرا

ان هذه المتغيرات ل تتباعد عن بعضــها في الأجل الطويل بحيث ينظر الى ســلوكها  والتي تثبت وجود تكامل مشــترك بين متغيرات البحث، ومن ثم وجود علاقة طويلة الاجل بين المتغيرات ،مما يعني 

 متشابها.

 ( نتائج نكامل المشترك بين المتغيرات البحث8الجدول )

Pedroni Residual Cointegration Test   

Series: DY DX1 DX2 X3 M DX    

Date: 07/17/22   Time: 18:38   

Sample: 2005 2020    

Included observations: 192   

Cross-sections included: 12   
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Null Hypothesis: No cointegration   

Trend assumption: Deterministic intercept and trend  

User-specified lag length: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

            
Alternative hypothesis: common AR coefs. (within-dimension) 

    Weighted  

  Statistic Prob. Statistic Prob. 

Panel v-Statistic -2.056215  0.9801 -4.048177  1.0000 

Panel rho-Statistic  1.980503  0.9762  2.897677  0.9981 

Panel PP-Statistic -13.91841  0.0000 -13.10403  0.0000 

Panel ADF-Statistic -0.377906  0.3528 -1.014387  0.1552 

      

Alternative hypothesis: individual AR coefs. (between-dimension) 

      

  Statistic Prob.   

Group rho-Statistic  3.468200  0.9997   

Group PP-Statistic -20.90760  0.0000   

Group ADF-Statistic  0.437344  0.6691   

 Eviews 12المصدر: من اعداد الباحثان بالعتماد على مخرجات 

 ـتقلة ووفقاً لختبار  ين فاإن    ـتخدام اختبار مشــكلة التعدد الخطي وهو اختبار يوضح العلاقة بين المتغيرات المسـ الارتباط المتعدد )التعدد الخطي(في حالة غير خطرة عندما يكون مربع وتم اسـ

 ـتقلة اصـغر من معامل التحديد للانموذج،ووفقاً لختبار  ين تكون حالة التعدد الخطي غير   ـيط للمتغيرات المس (يوضح 9(والجدول )222:2010خطرة في الانموذج )محمد،اكبر معامل الارتباط البس

 ـيولة وبقيمة )هذه الحالة حيث نلاح  ـيط في 0.32ظ ان اعلى مربع معامل الارتباط في مصـــفوفة الارتباطات كانت بين مخاطر الئتمان النقدي ومخاطر الســ (وبالتالي فأأن مربع اعلى معامل ارتباط بســ

نه اقل من قيمة )0.1024المصفوفة يساوي)  ( وبالتالي ل يوجد مشكلة التعدد الخطي.𝑅2(فاإ

 العلاقة بين المتغيرات المس تقلة وفق مصفوفة الارتباط ( 9الجدول )

 المتغيرات المس تقلة  مخاطر الس يولة  مخاطر الئتمان النقدي  مخاطر عدم كفاية راس المال 

 مخاطر الس يولة  1  

 مخاطر الئتمان النقدي  0.32 1 

 مخاطر عدم كفاية راس المال  0.27 0.13 1

عداد الباحثان   المصدر: من اإ

 اإجراء الاختبارات السابقة تم تحليل فرضيات البحث وكالتي:بعد 

لمباشر للمخاطر غير النظامية في القيمة السوقية للمصرف على تأأثير المخاطر غير النظامية في القيمة السوقية: تم تخصيص هذه الفقرة لختبار فرضية البحث الأولى الهادفة الى التعرف على التأأثير ا .1

 زئي وكالتي:المس توى الكلي والج

ة ( أأن هناك تأأثيراً معنویًا وعكس ياً لمتغير المخاطر الغير النظامية في متغير القيمة السوقية، وذلك استناداً الى قيمة مس توى المعنوي10التأأثير على المس توى الكلي: يلاحظ من نتائج التحليل في الجدول ) -أ

( يؤدى الى انخفاض 1%(أأن زیادة المخاطر الغير النظامية بنس بة )Coefficient(،ويبين قيمة)0.05عنوية الافتراضية للبحث والبالغة )(وهي تقل بشكل كبير عن مس توى الم 0.00المحسوبة والبالغة)

(تفسر ما  𝑅2(،وتظهر النتائج ايضاً أأن قيمة )0.05(وهي اقل من القيمة الافتراضية للبحث )0.00(المحسوبة البالغ) F(،ویمكن ملاحظة قوة معنوية النموذج خلال قيمة )0.10-القيمة السوقية بنس بة )

رتباط الذاتي من خلال ما بينه اختبار دربن (من التغيرات الحاصلة من المخاطر غير النظامية في  القيمة السوقية  للمصرف. ويبين الجدول ان الانموذج المقدر ل يعاني من مشكلة الا55%نسبته )

 ( مما يدل على عدم وجود مشكلة الارتباط الذاتي بين المتغيرات. 2قيمة قريبة من )( وهي 0.95( الذي بلغ )D.Wواتسون )

 ( تأأثير اجمالي المخاطر غير النظامية في القيمة السوقية 10الجدول )

Dependent Variable: DY   

Method: Panel Least Squares   
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Date: 07/17/22   Time: 18:33   

Sample: 2005 2020   

Periods included: 16   

Cross-sections included: 12   

Total panel (balanced) observations: 192  

          
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

          
DX -0.105214 0.034074 -3.087757 0.0024 

C 65.23756 2.876223 22.68167 0.0000 

          
 Effects Specification   

          
Cross-section fixed (dummy variables)  

Period fixed (dummy variables)  

          
Root MSE 15.01884     R-squared 0.556038 

Mean dependent var 73.34682     Adjusted R-squared 0.482946 

S.D. dependent var 22.59941     S.E. of regression 16.25043 

Akaike info criterion 8.548154     Sum squared resid 43308.56 

Schwarz criterion 9.023205     Log likelihood -792.6228 

Hannan-Quinn criter. 8.740553     F-statistic 7.607433 

Durbin-Watson stat 0.951433     Prob(F-statistic) 0.000000 

عداد الباحثان بالعتماد على مخرجات   Eviews 12المصدر: من اإ

بينت النتائج أأن هناك علاقة تأأثير معنوية  حث حيث  التأأثير على المس توى الجزئي:تم احتساب معاملات الانحدار لمتغيرات المخاطر الغير النظامية في القيمة السوقية للمصرف وبحسب عينة الب - ب

( وهي اقل بكثير من مس توى المعنوية الافتراضي للبحث  0.02عكس ية بين مخاطر الس يولة والقيمة السوقية للمصرف وعلى مس توى مصارف العينة،حيث كانت قيمة المس توى المعنوي المسحوب)

 (.  0.05-(يؤدى الى انخفاض القيمة السوقية بنس بة)1%( ان ارتفاع في مخاطر الس يولة بنس بة)0.05-( التي بلغت )Cofficient(،وبينت قيمة )0.05والبالغ)

(وهي 0.02المسـحوبة )( وجود تأأثير معنوي وعكسيـ لمخاطر الئتمان النقدي في القيمة السـوقية للمصرـف وعلى مس ـتوى المصـارف المبحوثة،حيث بلغت مس ـتوى المعنوية  11وتبين من الجدول )

 ـتوى المعنوية الافتراضي للبحث والبالغة ) قيمة تقل  ـبة )-0.22( التي بلغت )Cofficient(. وبينت قيمة )0.05عن مســــ ( يؤدى الى انخفاض القيمة  1%( اإلى أأن ارتفاع مخاطر الئتمان النقدي بنســــ

 (.0.22-السوقية بنس بة )

 ـتوى المعنوية المســحوب ) ( عدم وجود علاقة تأأثير معنوية بين مخاطر عدم كفاية راس11ويوضح الجدول ) ( وهي قيمة تزيد عن قيمة 0.23المال والقيمة الســوقية للمصرــف حيث بلغت مسـ

 (. 0.05مس توى المعنوي الافتراضي للبحث والبالغة )

(على ان 𝑅2(،ودلت قيمة )0.05لبحث والبالغ )( وهي قيمة تقل عن المســ ـتوى المعنوي الافتراضي ل 0.00وثبتت ملائمة الانموذج المســ ـتخدم لتمثل العلاقة أأعلاه عند مســ ـتوى معنوي )

( من التغير في القيمة السـوقية للمصـرف، وبين الجدول ان الانموذج المقدر ل يعاني من مشـكلة الارتباط الذاتي من خلال ما بينه  34%تغير في مخاطر الس ـيولة ومخاطر الئتمان النقدي تفسرـ حوالي )

 (مما يدل على عدم وجود مشكلة الارتباط الذاتي بين متغيرات البحث.2قيمة قريبة من )( وهي 0.65( الذي بلغ )D.Wاختبار )

 ( تأأثير ابعاد المخاطر غير النظامية في القيمة السوقية للمصرف11الجدول )

Dependent Variable: DY   

Method: Panel Least Squares   

Date: 07/17/22   Time: 18:27   

Sample: 2005 2020   

Periods included: 16   

Cross-sections included: 12   

Total panel (balanced) observations: 192  

          
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
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DX1 -0.058112 0.026283 -2.211036 0.0283 

DX2 -0.224281 0.101740 -2.204458 0.0288 

X3 0.023020 0.019160 1.201471 0.2312 

C 83.11508 4.229246 19.65246 0.0000 

          
 Effects Specification   

          
Period fixed (dummy variables)  

          
Root MSE 18.29585     R-squared 0.341162 

Mean dependent var 73.34682     Adjusted R-squared 0.272612 

S.D. dependent var 22.59941     S.E. of regression 19.27437 

Akaike info criterion 8.849142     Sum squared resid 64269.72 

Schwarz criterion 9.171499     Log likelihood -830.5177 

Hannan-Quinn criter. 8.979699     F-statistic 4.976858 

Durbin-Watson stat 0.658381     Prob(F-statistic) 0.000000 

 Eviews 12المصدر: من اعداد الباحثان بالعتماد على مخرجات 

 ـتوى الكلي والجزئي والمذكورة في الجداول )  ـياً في ( یمكن القول بأأن  11( و)10ومن نتائج تحليل الانحدار على المسـ  ـتوى الكلي والجزئي يؤثر تأأثيراً معنویًا وعكسـ المخاطر الغير النظامية على المسـ

ع سـبب ذلك اإلى قيام المصـارف بتكوين راس المال بشـكل القيمة السـوقية للمصـرف ماعدا مخاطر عدم كفاية راس المال التي لم تظهر تأأثير معنوي وهذا عكس ما جاء في الاطار النظري، ویمكن ان يرج

(.بهذا یمكن قبول فرضـية البحث الرئيسـة الأولى والفرضـيات المنبثق عنها ماعدا الفرضـية المتعلقة بمتغير مخاطر عدم كفاية رأأس 12%(والذي يطلب نس ـبة )3فوق ما جاء من متطلبات في لجنة بازل)ي

 للمصرف فيتم رفضها. المال التي نص بوجود تأأثير معنوي عكسي بين مخاطر عدم كفاية راس المال والقيمة السوقية

التأأثير المباشر للمخاطر غير النظامية في الربحية المصرفية على   تأأثير المخاطر غير النظامية في الربحية المصرفية: تم تخصيص هذه الفقرة لختبار الفرضية الرئس ية الثانية للبحث والهادفة للتعرف على .2

 المس توى الكلي والجزئي وكالتي:

ن للمخاطر غير النظامية تأأثيراً عكس ياً ومعنویًا على الربحية المصرفية، حيث بلغت قيمة مس توى المعنوية المحسوبة )12ى الكلي: يتبين من النتائج المعروضة في جدول )التأأثير على المس تو  -أ (وهي 0.01(اإ

-(يؤدي الى انخفاض الربحية المصرفية بنس بة)1%(أأن زیادة المخاطر الغير النظامية بنس بة)Cofficient(،ويبين من قيمة)0.05قيمة تقل بكثير عن قيمة المس توى المعنوي الافتراضي للبحث والبالغة)

  ( من 14%(اإلى أأن التغير في المخاطر الغير النظامية تفسر حوالى )𝑅2(،وتشير قيمة معامل) 0.05(الى معنوية الانموذج لن قيمتها اقل من )0.03(المحسوبة والبالغ )F(،وتكشف لنا قيمة)0.23

( مما 2( وهي قيمة أأكبر من )2.75( الذي بلغ )D.Wتسون )التغير في الربحية المصرفية. ويبين الجدول ان الانموذج المقدر ل يعاني من مشكلة الارتباط الذاتي، من خلال ما بينه اختبار دربن وا

 يدل على عدم وجود مشكلة الارتباط الذاتي بين المتغيرات. 

 المخاطر غير النظامية على الربحية المصرفية  ( تأأثير اإجمالي12الجدول )

 Dependent Variable: M   

 Method: Panel Least Squares   

 Date: 07/17/22   Time: 17:43   

 Sample (adjusted): 2006 2020   

 Periods included: 15   

 Cross-sections included: 12   

 Total panel (balanced) observations: 180  

          
 Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

          
 DX -0.234349 0.095639 -2.450360 0.0153 

 C 1.013533 2.815139 0.360029 0.7193 

          
 Effects Specification   
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 Period fixed (dummy variables)  

          
Root MSE 36.01589     R-squared 0.141732 

Mean dependent var 0.707556     Adjusted R-squared 0.063231 

S.D. dependent var 38.98453     S.E. of regression 37.73188 

Akaike info criterion 10.18358     Sum squared resid 233486.0 

Schwarz criterion 10.46739     Log likelihood -900.5218 

Hannan-Quinn criter. 10.29865     F-statistic 1.805494 

Durbin-Watson stat 2.759563     Prob(F-statistic) 0.037625 

 Eviews 12المصدر: من اعداد الباحثان بالعتماد على مخرجات 

يث بينت النتائج ان هناك علاقة تأأثير معنوية عكس ية بين التأأثير على المس توى الجزئي: تم احتساب معاملات الانحدار لمتغيرات المخاطر الغير النظامية في الربحية المصرفية وبحسب عينة البحث ح - ب

(، ويبين 0.05( وهي اقل بكثير من مس توى المعنوية الافتراضي للبحث والبالغ )0.00ة المصرفية وعلى مس توى مصارف العينة، حيث كانت قيمة مس توى المعنوي المحسوب )مخاطر الس يولة والربحي

 .(0.004-نس بة )( يؤدي الى انخفاض الربحية المصرفية ب 1%( أأي ان ارتفاع مخاطر الس يولة بنس بة )0.004-(الذي بلغ )Cofficientقيمة )

(وهي قيمة تزيد عن 0.71وبة)( عدم وجود علاقة تأأثير معنوي لمخاطر الئتمان النقدي في الربحية وعلى مســ ـتوى المصـــارف المبحوثة،حيث بلغت قيمة مســ ـتوى المعنوية المحس ـــ13ويبين الجدول )

 (.0.05مس توى المعنوية الافتراضي للبحث والبالغة )

ــح من الجدول )  ـتوى الم (  13ويتضـ ــارف المبحوثة، حيث بلغت قيمة مســ  ـتوى المصـ ــفية وعلى مســ ــوبة  عدم وجود علاقة تأأثير معنوي لمخاطر عدم كفاية راس المال في الربحية المصرـ عنوية المحسـ

 (.0.05(وهي قيمة تزيد عن مس توى المعنوية المحسوبة الافتراضي للبحث والبالغة )0.56)

( على أأن تغير في مخاطر الس ـيولة تفسرـ  𝑅2(،ودلت قيمة)0.05(اإلى ملائمة الانموذج المس ـتخدم لن قيمتها اقل من قيمة مس ـتوى المعنوي للبحث والبالغ)0.02(المحتس ـبة والبالغ )Fوأأشـارت قيمة)

(وهي قيمة اكبر 2.94(الذي بلغ)D.Wبينه اختبار دربن واتسـون) ( من التغير في الربحية المصرـفية.ويبين الجدول أأن الانموذج المقدر ل يعاني من مشـكلة الارتباط الذاتي، من خلال ما16%حوالى )

 (مما يدل على عدم وجود مشكلة الارتباط الذاتي بين المتغيرات.2من )

 

 ( تأأثير ابعاد المخاطر غير النظامية في الربحية المصرفية 13الجدول )

 Dependent Variable: M   

 Method: Panel Least Squares   

Date: 07/17/22   Time: 18:09   

 Sample (adjusted): 2006 2020   

 Periods included: 15   

 Cross-sections included: 12   

 Total panel (balanced) observations: 180  

          
 Variable Coefficient Std. Error t-Statistic  Prob.   

          
 DX1 -0.004565 0.001608 -2.839431  0.0051 

 DX2 0.001719 0.004627 0.371552  0.7107 

 X3 0.000510 0.000886 0.575991  0.5654 

 C -0.024752 0.101747 -0.243275  0.8081 

          
 Effects Specification   

          
 Period fixed (dummy variables)  

          
 Root MSE 0.677374     R-squared  0.164136 

 Mean dependent var 0.008803     Adjusted R-squared  0.076422 

 S.D. dependent var 0.742969     S.E. of regression  0.714015 
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 Akaike info criterion 2.258813     Sum squared resid  82.59036 

 Schwarz criterion 2.578109     Log likelihood  -185.2932 

 Hannan-Quinn criter. 2.388274     F-statistic  1.871265 

 Durbin-Watson stat 2.940223     Prob(F-statistic)  0.023883 

 Eviews 12المصدر: من اعداد الباحثان بالعتماد على مخرجات 

 ـتوى الكلي والجزئي والمذكورة في الجداول )  ـياً في الربحية  13(و)12ومن نتائج تحليل الانحدار على المســ  ـتوى الكلي والجزئي تؤثر تأأثيراً عكســ ( یمكن القول بأأن المخاطر الغير النظامية على المســ

سبب ذلك اإلى قيام المصارف باتباع س ياسة  مخاطر الئتمان النقدي ومخاطر عدم كفاية راس المال التي لم يظهر لها تأأثير معنوي وهذا عكس ما جاء في الاطار النظري، ویمكن ان نرجعالمصرفية ماعدا  

(لهذا لم يظهر تأأثير هذه المخاطر في الربحية  12%يتجاوز النسـ ـبة المقررة من قبل لجنة بازل والبالغ )  تحفظية لمنح الئتمان النقدي وعدم منحها بمبالغ كبيرة،وقيام المصرــف بتكوين كفاية راس المال بشــكل

ــية الثانية والثالثة الفرعية المتعلقة ــيات المنبثقة عنها ماعدا الفرض ــة الثانية والفرض ــية البحث الرئيس كفاية راس المال والتي نصــت بمخاطر الئتمان النقدي وبمخاطر عدم   المصرــفية .وبهذا یمكن قبول فرض

 بوجود تأأثير معنوي عكسي بينها وبين الربحية المصرفية فيتم رفضها.

للمصرف، وذلك استناداً ( أأن هناك تأأثيراً معنویًا وطردیًا لمتغير الربحية المصرفية في القيمة السوقية 14تحليل تأأثير الربحية المصرفية في القيمة السوقية للمصرف: يلاحظ من نتائج التحليل في الجدول )  .3

(أأن زیادة في الربحية 1.31(الذي بلغت)Cofficient(ويتبين من قيمة )0.05(وهي تقل بشكل كبير عن مس توى المعنوية الافتراضية للبحث والبالغ)0.02اإلى قيمة مس توى المعنوية المحسوبة والبالغة)

( الى ملائمة الانموذج المس تخدم .وتشير 0.05(اقل من مس توى المعنوية الافتراضي )0.00(المحتس بة البالغ)F(،فقد ثبت أأن قيمة )1.31بنس بة)(يؤدي الى ارتفاع القيمة السوقية  1%المصرفية بنس بة)

مشكلة الارتباط الذاتي، من خلال ما بينه اختبار دربن  (في القيمة السوقية للمصرف. ويبين الجدول أأن الانموذج المقدر ل يعاني من  54%(اإلى أأن التغير في الربحية المصرفية يفسر حوالي )𝑅2قيمة)

 ( مما يدل على عدم وجود مشكلة الارتباط الذاتي بين المتغيرات. 2( وهي قيمة قريبة من )0.94( الذي بلغ )D.Wواتسون )

 للمصرف  ( تأأثير الربحية المصرفية في القيمة السوقية14الجدول )

Dependent Variable: DY   

Method: Panel Least Squares   

Date: 07/23/22   Time: 10:06   

Sample (adjusted): 2006 2020   

Periods included: 15   

Cross-sections included: 12   

Total panel (balanced) observations: 180  

          
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

          
M 1.310729 0.576017 2.275503 0.0242 

C 76.16380 1.715620 44.39433 0.0000 

          
 Effects Specification   

          
Cross-section fixed (dummy variables)  

Period fixed (dummy variables)  

          
Root MSE 15.21097     R-squared 0.544606 

Mean dependent var 73.34682     Adjusted R-squared 0.469632 

S.D. dependent var 22.59941     S.E. of regression 16.45833 

Akaike info criterion 8.573578     Sum squared resid 44423.76 

Schwarz criterion 9.048629     Log likelihood -795.0635 

Hannan-Quinn criter. 8.765977     F-statistic 7.263978 

Durbin-Watson stat 0.942918     Prob(F-statistic) 0.000000 

 Eviews 12المصدر: من اعداد الباحثان بالعتماد على مخرجات 

 فرضية البحث الرئيسة الثالثة التي تنص على وجود تأأثير معنوي طردي للربحية المصرفية في القيمة السوقية للمصرف.واستناداً للنتائج الواردة في الجدول أأعلاه یمكن قبول 
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المتمثل بالربحية المصرفية في علاقته بالمخاطر : لختبار فرضيات التأأثير غير المباشر للبحث الحالية، لبد من التعرف على دور التأأثير الغير المباشر لمتغير الوس يط و : اختبار فرضيات التأأثير غير المباشر4.2

(  Amos23النتيجة باتجاه واحد وباس تخدام برنامج )غير النظامية في القيمة السوقية للمصرف. لذلك تم تخصيص هذا المحور لتطبيق تحليل المسار الاحادى الاتجاه والذي يختص بدراسة السبب و 

 بين متغيرات البحث الحالي والتي كانت نتائجه كالتي: لمناقشة نتائج علاقات التأأثير غير المباشر

( 0.30( تأأثير غير  المباشر للمخاطر الغير النظامية في القيمة السـوقية للمصـرف ، اإذ كانت قيمة التأأثير غير المباشر مسـاوية الى )15من تقدير معاملات المسـار اظهرت  نتائج التحليل في الجدول)

( ومن خلال الربحية المصرــفية ،حين بلغت قيمة التأأثير الكلي او التراكمي للمخاطر    0.30 النظامية بوحدة واحدة ســوف يؤدى الى تغير غير مباشر في القيمة الســوقية بقيمة ) ، أأي أأن تغير المخاطر الغير

( مما يشـير اإلى أأن وجود متغير الربحية المصـرفية له دور كبير مؤثر في العلاقة بين المخاطر  0.12البالغة)( ، وهذه القيمة اعلى من قيمة التأأثير المباشر بين المتغيرين  و 0.42غير النظامية في القيمة السـوقية )

 ( والتي مثلت قيمة التأأثير غير المباشر  بينها .0.42الغير النظامية والقيمة السوقية للمصرف وبفرق تأأثيري )

 ـتنتج بأأن وجود   ـيط المتمثل بالربحية المصرـفية يؤدى الى تحسـين تأأثير المخاطر الغير النظامية في القيمة السـوقية لدى المصـارف المبحوثة  وبناء على نتائج  تحليل المسـار، نس ذ ارتفعت  المتغير الوس اإ

أأدى الى ارتفاع التأأثير الكلي بين المتغيرين الى نســ ـبة    (في حالة وجود المتغير الوســ ـيط  وهذا بدوره0.30%( عند عدم وجود المتغير الوســ ـيط الى نســ ـبة )0.12%نســ ـبة التأأثير بين المتغيرين من )

 .سوقية من خلال الربحية المصرفية (.تؤكد هذه النتيجة صحة فرضية التأأثير غير المباشر والتي تنص تؤثر المخاطر الغير النظامية تأأثيراً غير مباشراً في القيمة ال %0.42)

 ( التأأثيرات لتحليل المسار15الجدول )

  

 ات المتغير 

 القيمة السوقية للمصرف  الربحية المصرفية 

 الكلي غير المباشر المباشر الكلي غير المباشر المباشر

 0.42 0.30 0.12 0.49 0.00 0.44 المخاطر الغير النظامية 

 0.28 0.00 0.28 - - - الربحية المصرفية 

عداد الباحثان بالعتماد على نتائج تحليل الاحصائي   . Amos23المصدر: من اإ

ذ تشير النتائج المرافقة لهذا التح  ( اإلى الاتي:16ليل في الجدول )*ملائمة الأنموذج: واس تكمالً لتحليل المسار لبد من التعرف على مدى جودة أأنموذج تحليل المسار اإ

( وهي قيمة معنوية تدل على جودة أأنموذج تحليل المســـار للبحث الحالية، 0.000( أأن قيمة هذا المعيار كانت )Root Mean Square Residualsمربع البواقي )يلاحظ من مؤشر جذر متوســـط  -

ــفر، دل ذلك على جودة ملاءمة ا ــير اإلى أأنه كلما أأقتربت القيمة من الص ــفر فهذا يدل على الملاءمة أأو وذلك بمقارنتها بالقيمة المعيارية لهذا المؤشر والتي تش ــاوية للص ذا كانت هذه القيمة مس لأنموذج، أأما اإ

 المطابقة التامة.

ر والواحد  ( ملاءمة أأنموذج المســار للبحث الحالي، وذلك بمقارنتها بالقيمة المعيارية لها والتي تقع بين الصــف1.00( والبالغة )Goodness of Fit Index –GFIيتبين من قيمة مؤشر حســن المطابقة )-

 ، لذلك تؤكد هذه النتيجة جودة الملاءمة لتحليل المسار.0.9)وتعد أأقل قيمة مقبولة لهذا المؤشر هي )

بق البيانات ( وأأقل، دل ذلك على أأن الأنموذج يطا0.005( والذي يعد من أأهم مؤشرات جودة الملاءمة فاإذا ســـاوت قيمته )RMSEAيلاحظ من قيمة مؤشر جذر متوســـط مربع الخطأأ المعياري )-

ذ انحصرـــــت بين ) ذا زادت قيمته عن )0.08و ) 0.05)تماماً، أأما اإ ( فيدل على 0.08( دل ذلك على أأن الأنموذج يطابق بدرجة كبيرة الأنموذج المقترح من الباحث وبحســـــب بيانات العينة، في حين اإ

 ة أأنموذج المسار بدرجة كبيرة.فاإن ذلك يدل على ملاءم (0.003رفض الأنموذج. وحيث أأن قيمة هذا المؤشر كانت )

ذ يتم قبول الملاءمة عندما تكون قيمة هذا المؤشر تســاوي أأو أأكبر من القيمة  1.00( أأن القيمة المحســوبة لهذا المؤشر قد بلغت )Incremental Fit Index-IFIيظهر مؤشر المطابقة التزايدي )- (، اإ

 المسار.(، مما يدل على جودة الملاءمة لتحليل 0.95المعيارية )

 ( قيم ملاءمة تحليل المسار16الجدول )

 RMR GFI RMSEA IFI معايير جودة الملاءمة 

 1.000 0.003 1.00 0.000 قيم الملائمة

عداد الباحثان بالعتماد على نتائج تحليل الاحصائي   . Amos23المصدر: من اإ

 نواحيه.ويتبن من الجدول اعلاه ان الانموذج المقدر ملائم ومطابق من كافة 

 الاس تنتاجات و المقترحات - 5

 :الاس تنتاجات    5.1

ليها الباحث اإلى ثلاث مجموعات وكما يأأتي:      یمكن  تصنيف الاس تنتاجات التي توصل اإ

 : اس تنتاجات الجانب النظري:5.1.1

ذا أأرادت  .1 الاخيرة النجاح في عملها، فاإن عليها العمل على اكتشاف تلك المخاطر،  تبين من المراجعة النظرية أأن هنالك العديد من المخاطر التي تواجهها المصارف، واإ

 ك المركزي العراقي. على وتقليل تأأثيرها من خلال اإعطاء أأهمية كبيرة لإدارة المخاطر غير النظامية المصرفية وذلك بالتزامه بالمعايير المحددة من قبل البن 

 النظامية منها المتعلقة من داخل المصرف التي تنجم عن سوء الإدارة حيث يكون بسبب الس ياسات الخاطئة هناك العديد من الأس باب التي تؤدي اإلى المخاطر غير .2

دارة المصرف، ومنها المتعلقة بالبيئة الخارجية المحيطة بالمصرف من الحالت الاقتصادية التي یمر بها البلد من رواج  او الكساد.  المتبعة من قبل اإ

 أأنشطة المصارف.  على تؤثر فهيي التنافسي، في وضعها  أأو التشغيلي  أأو أأدائها استراتيجيتها في  خطأأ  نتيجة المصارف ربحية في  المحتملة الخسارة نظامية غير المخاطر تمثل .3
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لومات مصرفية ومالية بالرغم من خطورة المخاطر غير النظامية لكن هناك طرق عديدة یمكن للمصرف اتباعها لمعالجتها قبل زیادة خطورته منها تطبيق نظم مع .4

 تعكس تطورات الأوضاع السائدة، والتفاق مع الزبون المقترض على سعر فائدة متحرك وفقا للسعر السوقي لها. 

 ل تعمل المصارف على الاهتمام بمخاطر الس يولة لديها والحد من مشأكل نقص الس يولة التي یمكن أأن تتعرض لها.  .5

 والتي تنتج عن عدم قدرة الزبون المقترض على سداد قيمة المبلغ الأصلي مع فوائده اإلى المصرف في تاريخ الاس تحقاق. تعد المخاطر الئتمانية خسارة محتملة  .6

 المصرف  مقدرة عدم اإلى  يؤدي مما منخفضة، تكون المال  كفاية رأأس نس بة أأن أأي بالتزاماته، الوفاء على  المصرف  مقدرة عدم عن المال رأأس مخاطر عدم كفاية تنشأأ  .7

 .  خسائره  تغطية على

دارة المصر  .8 وعدم قدرة أأدارة  ف من خلال المراجعة النظرية للبحث تبين ان هناك العديد من العوامل التي تؤثر على الربحية المصرفية منها وقوعها خارج سلطة اإ

 . المصرف الس يطرة عليها

 ية من خلال تفعيل النشاط المصرفي المتمثل في قبول الودائع وتفعيل القروض. تمتلك المصارف التجارية في العراق فرص واعدة لتحقيق مس تویات أأعلى من الربح  .9

 .البلد بها یمر التي والأمنية والس ياس ية الاقتصادية سواء كانت الخارجية بالظروف  بظروفه الداخلية وكذلك المصرف قيمة تتأأثر .10

 السوق في اس تمراريتها  لضمان واسع، بشكل المصارف بها ان تهتم  يجب  التي الموضوعات  أأهم  من القيمة السوقية وعلاقتها بالمخاطر غير النظامية موضوع دراسة يعد .11

 .الارباح من  قدر  أأكبر المنافسة وتحقيق من وامكانيتها المصرفي

 لديهم  الذين  المودعين جمهور  قبل من أأو المستثمرين قبل  من  والس ندات الاسهم في  الاستثمار  اعمال المصرف مثل  يعيق مما العراق  في متطورة  مالية سوق  توفر عدم .12

نشاء في التفكير يس تدعي  مما أأسواق المالية في بالستثمار الرغبة  من المخاطر او التقليل هذه تجنب في المساعدة  اجل  من العراق في الودائع على للتأأمين مؤسسة اإ

 .أأثارها

 اس تنتاجات جانب التحليل المالي5.1.2 

مخاطر الس يولة كانت مرتفعة خلال س نوات البحث في كل من مصرف )بابل، الشرق الأوسط، بغداد، الخليج التجاري، الشمال، أأظهرت نتائج التحليل المالي ان  .1

فظة  ربحية عالية وذلك للمحاالمتحد، الاقتصاد(، ويعود السبب في ارتفاع مخاطر الس يولة الى قيام المصارف بالستثمارات المختلفة واتباع س ياسة مجازفة للحصول على 

 على قيمة سوقية مرتفعة. 

ف الأهلي  من خلال نتائج التحليل المالي يتبين انخفاض مخاطر الس يولة في كل من )مصرف الئتمان(،)مصرف الموصل(، )مصرف الاستثمار العراقي(، )مصر  .2

يداع  العراقي(، )مصرف سومر التجاري( ویمكن أأن يرجع سبب ذلك الى زیادة تعامل المودعين مع المصارف وذلك ل زیادة الثقة المودعين بالمصرف وقيامهم باإ

 ادخاراتهم لدى المصرف مما أأدى الى زیادة امتلاك تلك المصارف للس يولة. 

صرف المتحد(، )مصرف  أأعتماداً على نتائج التحليل المالي الخاص بمخاطر الئتمان النقدي تبين ان اغلب المصارف كانت المخاطر فيها مرتفعة وذلك في كل من )م  .3

جع سبب  لموصل(، )مصرف بابل(، )مصرف الشمال(، )مصرف الاستثمار العراقي(، )مصرف سومر التجاري(، )مصرف الئتمان(، )مصرف الخليج( ویمكن أأن نر ا

 ذلك الارتفاع الى قيام المصارف المذكورة بمنح الئتمان بغض النظر عن المركز المالي للزبائن. 

لى انخفاض مخاطر الئتمان النقدي في كل من )مصرف الاقتصاد(، )مصرف الأهلي العراقي(، )مصرف الشرق الأوسط(،  يتضح من خلال نتائج التحليل المالي اإ  .4

 )مصرف بغداد( ویمكن أأن نرجع سبب ذلك الى قيام تلك المصارف بأأتباع س ياسة انكماش ية للأئتمان النقدي.

نت في تغير مس تمر خلال س نوات البحث وفي مصارف عينة البحث، أأن السبب في أأنخفاض  من خلال التحليل المالي تبين أأن مخاطر عدم كفاية راس المال كا .5

 (في العراق. 12%(والتي قررت ان تكون )3مخاطر عدم كفاية راس المال هو تمكن المصارف من تكوين رأأسمالها بحسب معيار بازل )

 كل من )مصرف الاقتصاد(، )مصرف المتحد(، )مصرف الخليج التجاري(،  ارتفع مؤشر الربحية خلال س نوات البحث حسب مؤشر العائد على الموجودات في  .6

 كفاءتها وتحسين الربحية تعمل جاهدة على تطوير هذه التجارية العراقية المصارف )مصرف الئتمان(، )مصرف الأهلي العراقي( و)مصرف الموصل(، مما يشير اإلى أأن 

 .بها تمر  التي الظروف الرغم من على المالية

اقي(،  اظهرت نتائج التحليل المالي أأن مؤشر الربحية انخفض خلال س نوات البحث حسب مؤشر العائد على الموجودات وذلك في كل من )مصرف بابل العر  .7

ف  )مصرف سومر التجاري(، )مصرف الاستثمار العراقي(، )مصرف الشمال(، )مصرف بغداد(، )مصرف الشرق الاوسط( ويرجع سبب ذلك الى قيام المصار 

دارة موجوداتها مما أأدى الى انخفاض في استثماراتها وعدم تحقيق الربحية العالية فيها.   باس تخدام الأساليب التقليدية في اإ

لكل من )مصرف بغداد(، )مصرف الأهلي العراقي(، )مصرف الاقتصاد(، )مصرف المتحد(، )مصرف   Tobin's Qارتفاع القيمة السوقية حسب نموذج  .8

في الوضع   حصلت اإلى التغيرات التي ذلك في السبب  (،)مصرف الخليج(، )مصرف شرق الأوسط(، )مصرف الشمال(، )مصرف الموصل( ويعود الاستثمار العراقي 

ذ السوقية المصارف فارتفعت قيمتها أأسهم الطلب على أأدى الى زیادة المجالت زیادة الربحية ما  بعض في  الاقتصادي العام والنمو الاقتصادي ن   اإ  السوقية القيمة اإ

 وأأرباحه.  المصارف أأداء على  المبني ة بالتوقعات تتأأثر للسهم

في كل من )مصرف الئتمان(،    Tobin's Qظهر بوضوح من خلال تحليل البيانات المالية للمصارف المبحوثة انخفاض مؤشر القيمة السوقية حسب نموذج  .9

 فاض في أأسعار أأسهم تلك المصارف وذلك لتباع س ياسة استثمارية متحفظة. سبب ذلك الانخ )مصرف بابل(، )مصرف سومر التجاري( ویمكن أأن نرجع
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 : اس تنتاجات الجانب القياسي5.1.3

المخاطر الغير النظامية  في ضوء نتائج التحليل الاحصائي تبين وجود تأأثير معنوي عكسي بين المخاطر الغير النظامية والقيمة السوقية للمصرف، أأي ان الزیادة في  .1

 يقابلها انخفاض في القيمة السوقية. 

ذلك الى قيام  في ضوء نتائج التحليل الاحصائي تبين عدم وجود علاقة تأأثير معنوي بين مخاطر عدم كفاية راس المال والقيمة السوقية للمصرف ويرجع سبب   .2

 (. 12%لجنة بازل المتمثلة )  يفوق ما جاءت به مقرراتالمصارف بتكوين راس المال 

طر غير النظامية  على نتائج التحليل الإحصائي، تبين وجود علاقة تأأثير معنوي عكسي بين المخاطر غير النظامية والربحية المصرفية، أأي أأن زیادة في المخابالعتماد  .3

 بالمقابل تؤدى الى الانخفاض في ربحية المصارف. 

مخاطر الئتمان النقدي ومخاطر عدم كفاية راس المال والربحية المصرفية في المصارف  بعدم وجود علاقة تأأثير معنوية بين كل من  الاحصائي التحليل نتائج أأظهرت .4

زل المقررة  عينة البحث، وسبب في ذلك قيام المصارف عينة البحث باتباع س ياسة تحفظية في منح الئتمان وتكوين راس مالها بشكل يفوق متطلبات لجنة با

(%12 .) 

ئي، تبين وجود تأأثير معنوي طردي بين الربحية المصرفية والقيمة السوقية للمصرف، أأي أأن زیادة في ربحية المصارف يقابلها زیادة  بالعتماد على نتائج التحليل الإحصا .5

 في القيمة السوقية للمصرف. 

(  R2القيمة السوقية حيث بلغ معامل التحديد )لحظنا من نتائج التحليل الإحصائي المباشر أأن اإجمالي المخاطر غير النظامية من أأكثر العوامل التي تؤثر على  .6

(%55 .) 

ية بين المخاطر غير النظامية والقيمة  من نتائج التحليل الإحصائي الغير المباشر، تبين بأأن وجود المتغير الوس يط والمتمثل الربحية المصرفية يساهم في تعزيز العلاقة التأأثير  .7

ذ ارتفعت نس بة  ( في حال وجود  0.30%( عند عدم وجود المتغير الوس يط اإلى نس بة ) 0.12%التأأثير المباشر بين المتغيرين من )السوقية لدى المصارف المبحوثة. اإ

ذا ارادت أأن تزيد من القيمة  0.42%المتغير الوس يط، وهذا يؤدي بدوره اإلى ارتفاع التأأثير الكلي بين المتغيرين اإلى نس بة ) ( مما يدل على أأن المصارف المبحوثة اإ

 ليهم أأن يقوموا بدراسة العلاقة التأأثيرية للمخاطر غير النظامية مع الربحية المصرفية.السوقية فع

 المقترحات5.2:

دارة  على .1 دارتها وكذلك الاهتمام بالعلاقة وكيفية نظامية غير المخاطر بموضوع أأكثر الاهتمام المصارف  اإ  للمصرف وذلك  السوقية والقيمة المخاطر الغير النظامية بين  ما اإ

دارة قيام خلال  من  بتحديد وقياس المخاطر التي يتعرض لها المصارف وكيفية تجنب المخاطر او تقليلها.  المصارف اإ

موظفي المصرف وتنمية  العمل على تقوية ش بكة المعلومات المصرفية ووضعها في صورة متكاملة مما يؤدي اإلى تقليل درجة المخاطر، مع الاس تمرار في تحسين مهارات  .2

 المخاطر.  من  للحد در على مس توى عالمي ك ليةمس توى الكوا

 تصاحب العملية الئتمانية. الاهتمام بعملية تحليل المعلومات والبيانات الخاصة بحالة الزبون، والتي س تمنح المصرف تصورًا جيدًا لطبيعة المخاطر الئتمانية التي .3

ية والاشرافية العليا، وبمـا في ذلك الحد الأدنى لمتطلبات راس المال وفق لمقررات التي تم  ضرورة الالتزام بتطبيق متطلبات وتعليمات وتوجيهات السلطات الرقاب  .4

فلاسه، على اعتبار أأن تطبيق  هذه المتطلبات يؤدي اإلى  تحديدها من قبل لجان بازل الثلاثة لتجنب المخاطر العالية التي قد تواجهها المصارف والتي قد تؤدي الى اإ

  فية والذي ينعكس بدوره على القيمة السوقية للمصرف.المزيد من الربحية المصر 

والمحافظة على سلامة الموجودات ومتطلبات الس يولة  على المصارف القيام بالمحافظة على التوازن بين حجم المخاطر الناجمة من الطلب المفرط لزیادة الأرباح من جهة، .5

 على قدراتها التشغيلية مع مراعاة حجم أأموالها الخاصة. ، بالإضافة اإلى مراقبة بنود ميزانيتها للحفاظ من جهة أأخرى

 س تقبل. على المصارف القيام بتفعيل النشاط المصرفي لمنح القروض وأأس تقطاب الودائع مما س يكون له أأثر اإيجابي في زیادة مس تویات ربحيتها في الم  .6

نصر المواءمة بين الس يولة والربحية، أأي الاحتفاظ بس يولة مقبولة تتناسب والتزامات  ضرورة قيام المصارف التجارية العراقية بالموازنة بين النسب المالية لضمان ع  .7

 .المصرف من جهة، وتحقيق الربحية التي تعزز ثروة المساهمين لزیادة القيمة السوقية من جهة أ خرى

 .للمصرف  لربحيةبا تدُر  مجالت عدة  في لستثمارها  المصارف  لدى المتوفرة النقدية الفوائض من الاس تفادة ضرورة  .8
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 الوثائق والنشرات الرسمية   - أأ 

 (. 2005-2020التقارير الس نوية للبيانات التاريخية للمصارف عينة البحث من) .1

 http://www.isx-iq.netموقع سوق العراق للأوراق المالية  .2

 (.2005-2020النشرات الاقتصادية الس نوية للبنك المركزي العراقي ) .3

 الرسائل و الاطاريح الجامعية   - ب 

 .غزة الإسلامية، الجامعة منشورة، كلية التجارة، ماجس تير،غير فلسطين،رسالة العاملة في التجارية المصارف ربحية على المؤثرة العوامل ،2006 باسل، زعيتر أأبو .1

منشورة، كلية   غير ماجس تير، رسالة الأردني، الإسلامي والبنك الإسكان بنك بين مقارنة دراسة الأردنية، المصارف في العملاء ورضا الربحية على الخدمة جودة أأثر ،2000أأبوموسى، رسمية، .2

 .البيت، الاردن أأل الاقتصاد والعلوم الإدارية، جامعة

http://www.isx-iq.net/
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ق العراق للأوراق المالية ، انعكاسات المخاطر المصرفية في الاس تقرار المالي للمصارف التجارية دراسة تحليلية لبيانات عينة من المصارف التجارية المسجلة في سو 2016اسود، احمد يونس،  .3

ق 2005-2013للفترة )  ليم كوردس تان،العراق.  (، رسالة ماجس تير، غير منشورة، كلية الإدارة والاقتصاد، جامعة زاخو، اإ
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 نابلس ،فلسطين. 
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 ،العراق. 52 العدد الجامعة الاقتصادية للعلوم بغداد كلية تكريت ،مجلة

ون مجلد ،بدون  ، مدخل عملي لقياس مخاطر الئتمان المصرفي في البنوك التجارية فى فلسطين دراسة تحليلية تطبيقية، بحث منشور، الجامعة الإسلامية ،بد2010شاهين، على عبدالله أأحمد،  .2

 . عدد،غزة ،فلسطين
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 ، الجزائر. 1العدد ،8عنابة، المجلد  مختار، باجي جامعة التس يير، وعلوم الاقتصادية

،  4( لدراسة اثر بعض العوامل على المؤشر العام لسوق الاوراق المالية ، مجلة القادس ية للعلوم الادارية الاقتصادية ، العددRidge، اس تخدام انحراف الحرف ) 2010محمد ، رواءصالح ، .8
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 ندوات ومؤتمرات علمية   - ث 
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لكترونية ، جامعة فيلادلفيا الأردنية.   المؤتمر العلمي الس نوي الخامس بعنوان نحو مناخ استثماري  وأأعمال مصرفية اإ
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