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 أأثر الصدمات الاقتصادية والنقدية في النمو الاقتصادي لدول الاتحاد النقدي الاوربي

 (1995 - 2014للمدة )

براهيم أأحمد أ لد.     طعوس غسان ا 

  مدرس 

  جامعة دهوك ،الادارة والاقتصادكلية  

  كردس تان العراقاقليم  

 المس تخلص
في الاجلين القصير والطويل، وقد تم اس تخدام  1995.2014خلال المدة  هدفت الدراسة الى قياس أأثر الصدمات النقدية والمالية الداخلية في معدل نمو الناتج المحلي الاجمالي الحقيقي للاتحاد النقدي الاوربي

المقدرة من نموذج الانحدار الذاتي لمدة الابطاء الموزعة  Variance Decompositions (VDCs)ومكونات تحليل التباين  Impulse Response Functions (IRFs)دوال اس تجابة النبضة 

(ARDL( الذي يعتمد على تقدير نموذج تصحيح الأخطاء غير المقيد )UECM وتوصلت الدراسة الى ان معدل التضخم الأكثر تأأثيرا في )GDP  يه كل من العجز في الميزانية ونس بة الدين الى الاوربي  يل

GDP. 

  .الصدمة، التضخم، البطالة، سعر الفائدة، المديونية : الكلمات الدالة

 المقدمة .1

سعت دول الاتحاد الأوربي جاهدة لتحقيق الوحدة النقدية بينها، وجاء ذلك بعد أأن 

قطعت تلك الدول أأشواطا متقدمة  من التكامل الاقتصادي، فمنذ الحرب العالمية 

الثانية وتحديدا في عقد الخمس ينيات من القرن العشرين واس تمرارا ا لى عقد 

ذ التسعينيات منه، ومطلع القرن الحادي والعشر  ين مر الاتحاد الأوربي بمراحل عدة، ا 

نشاء منطقة تجارة حرة، وتبع ذلك اتحاد كمركي، ثم سوق أأوربية مشتركة قاصدة  بدأأ ب 

من ذلك ال فادة من المنافع المتعددة الناتجة من الوحدة النقدية، متحملة كل ما يترتب 

قتصادية ورفع عليها من أأعباء وتكاليف عاملة على تقوية وتعزيز أأواصر الوحدة الا

مكانة الاتحاد الأوربي في المحافل الدولية، مس تغرقاً أأكثر من أأربعة عقود للوصول الى 

لى العملة الموحدة   المرحلة الثالثة من التكامل المتمثلة في الاتحاد النقدي وصولً ا 
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عداد وتهيئة للقواعد والأسس التي قامت  اليورو، فمن المعلوم أأن العملة الموحدة س بقها ا 

للاقتصادات الأوربية، عليها اخذة بلنظر كل ما يتوافق مع الواقع الفعلي والحقيقي 

وينسجم معها ويحقق مطالبها واحتياجاتها، فدفع ذلك بلكثير من الباحثين ا لى دراس تها 

وتحليلها من أأجل التعرف على ما تضمنته هذه التجربة، والاطلاع على تفاصيلها 

ومعرفة دواعي التغيرات التي تزامنت مع مسيرة العمل بها، وتوضيح عوامل الفشل 

واطن القوة والضعف مع بيان المشكلات والأخطاء التي رافقت تلك والنجاح وم

 التجربة.

 مشكلة البحث

على الرغم من النجاحات التي حققتها دول الاتحاد الأوربي، وبخصوص في مجال الوحدة 

نها تواجه صدمات داخلية تؤدي ا لى عدم الاس تقرار في معدلت النمو  النقدية فا 

 لدول اليورو ثم الى عدم اس تقرار الاتحاد النقدي الأوربي. GDPالحقيقي في 

 هدف البحث

يهدف البحث ا لى دراسة مجموعة من العوامل الداخلية التي تحدث صدمات وتذبذبت 

في معدل النمو الحقيقي للناتج المحلي ال جمالي لدول اليورو ومعرفة أأيهما أأكثر تأأثيراً، وقد 

اخلية )سعر الفائدة، العجز في الميزانية الحكومية، اختيرت مجموعة من المؤشرات الد

لى الناتج المحلي ال جمالي، التضخم، البطالة،(.  المديونية كنس بة ا 
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 فرضية البحث

ن تجربة الوحدة النقدية الأوربية تعد من أأنجح تجارب الاتحادات النقدية في العالم  ا 

النقدية والاقتصادية، الصدمات والتذبذبت المالية و  المعاصر، ولكن يشوبها بعض

لذلك يرى الباحث أأن العوامل الداخلية النقدية والمالية لها تأأثيرا كبيرا في تذبذب 

 معدلت النمو الحقيقي للناتج المحلي ال جمالي الأوربي.

 أأهمية البحث

تتحدد أأهمية الدراسة من كونها تلقي الضوء على أأهم وأأحدث تجربة حققت نجاحاً كبيراً 

ق الوحدة النقدية  بين مجموعة متفاوتة من الدول من حيث ال مكانات في مجال تحقي

المتاحة لها ودرجات تطورها ونموها الاقتصادي والوقوف على مواطن القوة والضعف 

 فيها.

 منهج البحث

لى  يعتمد البحث المنهج الوصفي التحليلي فضلا على اس تعمال المنهج الكمي الذي يستند ا 

دية لقياس الصدمات الداخلية ومدى تأأثيرها في النظام النقدي مفاهيم النظرية الاقتصا

 الأوربي. 

 الصدمات الاقتصادية والنقدية  والعرض المرجعي. 2

يقصد بلصدمة حدوث تغير شديد ومفاجئ في المتغيرات الاقتصادية، أأو هي كل 

يجابية أأو سلبية، تؤدي  ما ا  الصدمة الفعاليات غير المتوقعة الحدوث، وتكون الصدمة ا 

لى انخفاض قيمته. أأو هي ما  الايجابية ا لى زيادة قيمة المتغير أأما الصدمة السلبية فتؤدي ا 

ل يمكن للاقتصاد في بلد معين توقعه، والصدمات غير المتماثلة هي الصدمات التي تؤثر 

في بعض أأعضاء اتحاد العملة، ويمكن تعريفها بأأنها الاحداث التي تؤثر في الاقتصاد 

صدرها خارجيا أأو داخلياً أأو هي التغيرات غير المتوقعة في العرض الكلي ويكون م

والطلب الكلي أأو كليهما. وتعد الصدمة السبب الأساس في حدوث الازمة  التي تعني 

وجود مشكلة تؤثر تأأثيراً ماديًا ومعنويًا في النظام بأأكمله، وهذا ناتج من حدث مفاجئ، 

زمة المسببة للتأأثير في التوازن، كما يمكن ولذلك تكون الصدمة بداية لحدوث الأ 

ذا كان ثمة توقعات لها، ثم اتخاذ  الس يطرة على نتائج الصدمة والتخفيف من أأثارها ا 

اجراءات استباقية وقائية تخفف من تأأثيرها تتيح الفرصة ل تخاذ اجراءات سريعة 

امل مع ل متصاص أ ثارها والتخفيف من حدتها، وفي أأغلب الأحيان ل يتطلب التع

لى  الصدمة سوى استيعاب وامتصاص قوة الصدمة في البداية ليتوصل بعدها ا 

ليها ومعالجتها جذريًا ) (. في حين Guell ، 2008 ، 121الأس باب الحقيقية التي أأدت ا 

يقصد بصدمة الطلب الكلي الانتقال المفاجئ في دالة الطلب الكلي المعتمد في حركته 

، وقد تكون بأأتجاه واحد أأو اتجاهات مختلفة، أأو هي على حصيلة القوى المؤثرة فيها

حدوث تغير في أأحد مكونات الطلب الكلي المؤدية الى تغير الطلب الكلي، أأو هي 

التحولت غير المتوقعة في الطلب الكلي الناتجة من التغيرات غير المتوقعة في الس ياسة 

ك الخاص والاستثمار. المالية أأو النقدية أأو هي تغيرات مفاجئة في سلوك الاس تهلا

فعند حدوث التغير في أأحد مكونات الطلب الكلي سواء بلزيادة أأو النقصان فسينقل 

منحنى الطلب الكلي الى الاعلى نحو اليمين وتسمى صدمة ايجابية أأو الاسفل نحو 

اليسار وتسمى صدمة سلبية. أأما صدمة العرض فهيي الانخفاض في العرض الكلي 

التبادل التجاري بسبب الانخفاض في أأسعار الصادرات أأو  الناتج من تدهور معدل

الارتفاع في أأسعار الاس تيرادات فضلًا على الركود في صافي الطلب الكلي على 

لى التأأثير سلباً في القدرة الاس تيرادية للدولة، لس يما اذا كان  الصادرات، مؤديًا ذلك ا 

ذ  ن تدني القدرة الاس تيرادية الاقتصاد يعاني من انفتاحه على السوق العالمية، ا  ا 

س يؤدي الى ارتفاع تكاليف الانتاج ثم انخفاض العرض الكلي، كما ان الاحداث 

الخارجية تنقل منحنى العرض الكلي عن وضع التوازن الذي هو عليه. ويمكن تعريفها 

بأأنها انتقال في العرض الكلي الناتج من متغيرات غير مس يطر عليها داخلياً كالنقص غير 

توقع في مس تلزمات الانتاج المس توردة أأو تدهور في الظروف المناخية، فلا يكون الم 

للحكومة دور مباشر في التأأثير فيها مؤديًا هذا الاضطراب الى ارتفاع مس توى 

التكاليف وانتقال منحنى العرض الكلي الى اليسار، أأو هي حدوث تغير في أأحد 

لنفط الذي يؤدي الى ارتفاع التكاليف مكونات دالة العرض الكلي مثل ارتفاع اسعار ا

جمال بعض Guell ، 2008، 149فينخفض الناتج والعرض الكلي) (. ويمكن ا 

 الدراسات السابقة بما يلي:

دراسة بعنوان )أأثر الصدمات الاقتصادية  2004أأجرى الباحث مجدي الشوربجي،  .

صادية الخارجية الخارجية على الصادرات المصرية( اس تهدفت قياس أأثر الصدمات الاقت

( في الأجلين القصير والطويل، 1977 – 2000في الصادرات المصرية في المدة )

 Impulse Responseولتحقيق هدف الدراسة اس تعمل دوال اس تجابة النبضة 

Functions (IRFs)  ومكونات التباينVariance 

Decompositions(VDCs)  المقدرة من نموذج تصحيح الخطأأ ذي المتجهVactor 

Error Correction Model (VECM)   بطريقةJohansen وتشير نتائج .

لى أأن الصادرات السلعية ال جمالية المصرية تأأثرت بلصدمات الاقتصادية  الدراسة ا 
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الخارجية في الأجلين القصير والطويل، وتتلخص أأهم اس تنتاجات هذه الدراسة في 

لمصرية، والجزء الأكبر من الزيادة ضعف الطلب الأجنبي للصادرات السلعية ال جمالية ا

لى الزيادة في أأسعار السوق العالمية للسلع  في قيمة هذه الصادرات يرجع بدرجة كبيرة ا 

لى الزيادة في الكميات المصدرة من هذه السلعة، ولذلك  غير الوقودية المصدرة، وليس ا 

ية ينبغي على واضعي الس ياسة العمل على تطبيق الس ياسات الاقتصادية الكل 

والهيكلية بلشكل الذي يؤدي ا لى زيادة التنافس ية الدولية للصادرات المصرية، وتنويع 

 المنتجات التصديرية، وزيادة اتساع نطاق التعاون التجاري الدولي .

( دراسة بعنوان )الأزمة المالية في الاتحاد Sara F.Taylor،2011وقدمت الباحثة ) .

يرلندا(،  اس تعملت الدراسة الطريقة التجريبية بتحليل الأوربي :حالة اليونان وا 

الس ياسات النقدية الوطنية والكلية، ومؤشرات الاقتصادات الوطنية والكلية للاتحاد 

يرلندا على اطارين زمنيين  الأوربي، وقد قسمت المؤشرات الاقتصادية لليونان وا 

 تقارب اليورو مظهرا العلاقة بين 2007أأحدهما يبدأأ قبل التقارب مع اليورو وينتهيي في 

اللتين تعدان  2011و  2010حتى سنتي  2008والأداء الاقتصادي، وال خر يبدأأ في 

سنتي الأزمة. واعتمدت الدراسة على مقياس بروميتر اليورو المعياري، وهو مقياس 

يرلندا واليونان، وأأظهرت الاس تفتاءات التي حللت أأن اليونان  يأأخذ ال راء العامة في ا 

يرلندا ل ت عبران عن رغبة حقيقية في الانفصال عن منطقة اليورو، وأأن ثمة مخاوفا وا 

س بانيا اللتين تواجهان مس تويات عالية من الدين والبطالة،  يطاليا وا  حول مس تقبل ا 

نقاذ وتعزيز التكامل النقدي أأو  والسؤال هو: هل كان الاتحاد سينفذ قرارات صعبة ل 

كما تقترح الدراسة أأن على دول الاتحاد تقديم  القبول بحل منطقة اليورو كنتيجة محتملة،

 المساعدة للدول الأضعف لمواجهة مخاطر الأزمة .

( دراسة بعنوان " الس ياسة Tejasvi Srivangipuram،2012أأجرى الباحث ) .

النقدية في منطقة اليورو: تقييم قرارات أأسعار الفائدة للبنك المركزي الأوربي وحاجة 

 Fernanda Nechioالدول الأعضاء بس تخدام ) قاعدة تايلر("، معتمدا على طريقة 

لى  في كيفية مطابقة أأسعار الفائدة للبنك المركزي الأوربي مع السعر الأمثل مستندا ا 

)قاعدة تايلر( لكل دولة على انفراد ومقارنة هذه الأسعار مع أأسعار الفائدة للبنك 

للتأأكد من: هل كانت س ياسة البنك المركزي الأوربي س ياسة  ECBالمركزي الأوربي 

مثلى لجميع الدول الأعضاء في منطقة اليورو أأو هي تفضل بعض الدول على حساب 

رفعه أأسعار الفائدة التي قد ل تس تفيد منها سوى البعض ال خر، فأأحيانا انتقد البنك ل

لى البحث في أأسعار الفائدة  أألمانيا لوقوع اليونان في مشكلة مالية . وهدفت الدراسة ا 

المحددة من قبل البنك المركزي الأوربي مع أأسعار الفائدة التي تعد مثلى لبعض الدول 

رات أأسعار الفائدة المثلى وهل الأعضاء في منطقة اليورو بس تعمال) قاعدة تايلر( لقرا

وجود بنك مركزي أأوربي مناسب للدول الأعضاء في منطقة اليورو، فكشفت الدراسة 

عن اختلافات في الأسس الاقتصادية بين دول منطقة اليورو وما لها من مؤشرات 

تجاه عدة مسائل اقتصادية اضافية مثل التنافس وحركة الدين، كما وجدت الدراسة أأن 

ات بين الدول في منطقة اليورو تطرح سؤالا في غاية الأهمية ينبغي التعامل الاختلاف

الذي يصطف أأكثر مع الأسعار التي    ECBمعه من قبل البنك المركزي الأوربي

توصي بها )قاعدة تايلر( في الدول المركزية مقارنة مع الدول الأخر في منطقة اليورو. 

جراءات البنك المركزي الأوربي ملائمة لمنطقة اليورو، كلها ولكنها  ECB وقد تكون ا 

يرلندا، وفي الوقت  متساهلة مع بعض الدول الأعضاء السريعة النمو مثل اليونان وا 

يطاليا. ا ن الاختلافات بين أأسعار  نفسه قد تعد متشددة لدول بطيئة النمو مثل ا 

لمركزي الأوربي الفائدة المحسوبة وفق )قاعدة تايلر( وأأسعار الفائدة التي يضعها البنك ا

ECB  ناتجة من عدم التوازن في اقتصاديات منطقة اليورو، وثمة تجاهل لهذه الحالة

لأن علاجها يتطلب خروج دول كبيرة من منطقة اليورو، واقترحت الدراسة قيام 

البنك المركزي الأوربي بتعزيز التقارب الاقتصادي في منطقة اليورو وتخفض اسعار 

لدفع النمو والتوجه ا لى س ياسة نقدية أأكثر قوة لتحفيز الاقتصاد .  الفائدة الطويلة الأمد

وللتعامل مع أأمر الاختلافات بين دول منطقة اليورو على المدى الطويل فا ن تعزيز 

قوانين التقارب المالي والاقتصادي هو الأداة التي تضمن فيها منطقة اليورو قوتها 

 قتصادية المطلوبة لضمان ملاءمتها .بتطبيق الدول التي تواجه مشأكل الاصلاحات الا

 الجانب العملي. 3

المتمثلة بتحليل السلاسل الزمنية،   سيتم اس تخدام الاساليب القياس ية الحديثة

واختبار الاس تقرارية، والتكامل المشترك ودوال اس تجابة النبضة وتحليل مكونات 

التباين، من اجل الوصول الى نتائج واقعية وتحليل سليم ومنطقي للعلاقات الاقتصادية 

يدية في حالة وبلتالي تجنب النتائج المزيفة التي يتم الحصول عليها بطرق التقدير التقل 

عدم اختبار اس تقرار السلاسل الزمنية حتى وان كانت النتائج معنوية لس يما 

( الا  2R( وكذلك اختبار ) F( واختبار) tالاختبارات الاحصائية المتمثلة بختبار )

انها لتعطي تفسيرا حقيقيا بسبب ما يسمى بلنحدار الزائف  وعدم ثبات التباين. 

 ذه الدراسة على النموذج الاتيوسيتم الاعتماد في ه



239                                  Academic Journal of Nawroz University (AJNU) 

doi: 10.25007/ajnu.v7n1a178 

LnGDPt = B0 + LB1X1 + LnB2X2 + +LnB3X3 +

εt … … . … (1)             

 Impulse Response Functionsدوال اس تجابة النبضة  .أأ 

( اثر الصدمة التي يتعرض لها متغير داخلي ما IRFتقيس دوال اس تجابة النبضة )

تصحيح الخطا ذو المتجه  ( او نموذجVARداخل انموذج الانحدار الذاتي ذو المتجه )

(VECM على القيم الحالية والمس تقبلية للمتغيرات الاخرى لهذا الانموذج وهناك )

طريقتان لقياس اثر الصدمة الاولى قياس اثر الصدمة بمقدار انحراف معياري واحد، 

والثانية قياس اثر الصدمة بمقدار وحدة واحدة، وتقوم دوال اس تجابة النبضة بحساب 

لعلاقات الديناميكية الموجودة اذ انها تبين رد فعل نظام المتغيرات الداخلية على مجموعة ا

اثر حدوث صدمة في الاخطاء وحسب س يمز فان دوال الاس تجابة تبين اثر انخفاض 

وحيد ومفاجئ لمتغير على نفسه وعلى بقي متغيرات النظام في جميع الاوقات بفتراض 

(. بعبارة اخرى ان هذه 19.20، 2004ربجي، عدم وجود ارتباط بين الاخطاء)الشو 

الدالة تعمل على تتبع المسار الزمني لمختلف الصدمات المفاجئة التي تتعرض لها 

عاكسة كيفية اس تجابة كل متغير من  VARالمتغيرات المختلفة الداخلة في انموذج 

ؤ بثر المتغيرات لي صدمة مفاجئة في اي متغير في الانموذج مع الزمن ويمكن التنب

ولمدة زمنية معينة من خلال المعادلت التية  tYالصدمة في المتغير العشوائي على 

 (283، 2012)ش يخي، 

As =
∂Yt+1

∂V
… … … … … … . . (2)  

تمثل اس تجابة الانموذج لحدوث صدمة بمقدار انحراف معياري  Asحيث ان المصفوفة 

 لكل متغير من متغيرات الانموذج. tواحد في المدة 

 تحليل مكونات التباين .ب

يقيس تحليل مكونات التباين مقدار التباين في التنبؤ بلمتغير التابع الناتج عن خطأأ 

التنبؤ في المتغير ذاته وكذلك المقدار الذي يعود الى خطأأ التنبؤ في المتغيرات المس تقلة 

بتجزئة  (. اذ يقوم هذا الانموذج349، 2011الاخرى في الانموذج )المجالي والدروبي، 

تباين اخطاء التنبؤ للمتغير الى عدد من الاجزاء تعزى الى المتغير التابع والمتغيرات 

المس تقلة في الانموذج كل على حده ويمكن الحصول على مكونات التباين ودوال 

 (283، 2012اس تجابة النبضة بواسطة الانموذج الاتي )ش يخي، 

Yt =  μ +  ∑ Mᵢ Vt − 1 … … … … … … (3)∞
i=0                 

متجه الصدمات  V( في حين يمثل nnمصفوفة معاملات الانموذج ) iMحيث ان 

(. ويمكن ان نحصل على خطأأ التنبؤ في n1الهيكلية او متجه حد الخطأأ العشوائي )

  عن طريق المعادلة التية  hمدة معينة 

Yt + h − Et(Yt + h) = ∑ Mi Vt + h −h−1
1=0

1 … … … … (4)          

فتكون المعادلة  jtYلنرمز لها بلرمز  tYيم خطأأ التنبؤ لكل مركبة الى بعدها نقوم بتقس 

  كما يلي 

Yj،t + h − E₁(Yj،t + h) = ∑ (h−1
I=0 mj1،i v1،t + h −

1 +  mj2،i v2،t + h − 1+. . … + mjm،i vm،t + h −

1) … . . (5)               

ويمكن صياغة المعادلة بلشكل  M( في المصفوفة j،iتعبر عن العنصر ) mj1،iاذ ان 

  التالي 

Yj،t + h − E1(Yj،t + h) = ∑ (n
k=0 mjk،i vk،t + h −

1+. . … + mjk،i vm،t + h − 1) … . . (6)   

لتشكل اي ارتباط وذات تباين يساوى واحد لذلك سوف  Vوبما ان الاخطاء 

  يحسب خطأأ التنبؤ كما في المعادلة التية

E[Yj،t + h − E1(Yj،t + h)]2 = ∑ m²jk،1 + ⋯ +n
k=1

m2jk،h − 1 … … . . (7)                                   

، 2012ن الحصول على النتائج بلنسب المئوية وكما في المعادلة ادناه )ش يخي، ويمك

283 .284.)  

∑ ∑ m²jk،i … … … … (8)h−1
i=0

n
k=1                         

 تحليل نتائج تقدير النموذج الداخلي      . 4

تعد الصدمات الاقتصادية من المؤثرات التي يتعرض لها الاتحاد الاقتصادي و      

النقدي الأوربي، ومن الصدمات ما هو داخلي ومنها خارجي فيؤدي ذلك ا لى حدوث 

مكانية تفكيك الاتحاد النقدي الاوربي  عدم الاس تقرار الاقتصادي للاتحاد وا 

ليل النتائج القياس ية الخاصة بثر لتح Eviews6.1مس تخدمين البرنامج الاحصائي 

الصدمات الاقتصادية والنقدية في النظام النقدي الأوربي معبرين عن النظام النقدي 

الاوربي بمعدل نمو الناتج المحلي الاجمالي الحقيقي لمنطقة اليورو بتحليل الخصائص 

قتصادية الاحصائية للسلاسل الزمنية واس تعمال التكامل المشترك بين المتغيرات الا

والاس تعانة بنموذج متجهات تصحيح الخطأأ لتحديد العلاقة الس ببية في الاجلين 
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القصير والطويل، ودوال اس تجابة النبضة وتحليل مكونات التباين. وتتكون الدراسة 

من متغيرات عدة مؤثرة في معدل نمو الناتج المحلي الاجمالي الحقيقي لمنطقة العملة ويمكن 

=   1LNX= معدل نمو الناتج المحلي ال جمالي الحقيقي.  LNGDPتوصيفها بما يأأتي: 

= العجز في   2LNXالحقيقي. GDPسعر الفائدة وعلاقته عكس ية مع معدل النمو في 

الميزانية الحكومية نس بة الى الناتج المحلي الاجمالي علاقته عكس ية مع معدل النمو في 

GDP .3الحقيقي وفق منطق النظرية الاقتصاديةLNX   المديونية كنس بة الى الناتج =

= التضخم   4LNXالحقيقي. GDPالمحلي الاجمالي علاقته عكس ية مع معدل النمو في 

= معدل البطالة وعلاقته   5LNXالحقيقي. GDPعلاقته عكس ية مع معدل النمو في 

الحقيقي.  وتتكون عينة الدراسة من دول منطقة  GDPعكس ية مع معدل النمو في 

(، وحصلنا على البيانات 2014 . 1995لمدة الزمنية التي تتراوح بين )اليورو كلها ل

الخاصة بمتغيرات الدراسة المذكورة اعلاه من التقرير الس نوي للبنك المركزي الاوربي 

 ( كنسب مئوية.2014 . 1997للاعداد من )

 نتائج اختبار اس تقرارية السلاسل الزمنية .أأ 

يعد اختبار جذر الوحدة من الاختبارات الدقيقة والمهمة في تحديد مدى اس تقرار 

السلاسل الزمنية، ومعرفة الخصائص الاحصائية للسلاسل الزمنية موضوع الدراسة 

 Augmentedمن حيث درجة تكاملها فقد اس تعمل اختبار ديكي فوللر الموسع 

Dickey. Fuller  بيرون  –واختبار فيلبسPhillips – Perron فتبين من ،

( لقياس مس توى المتغيرات وفروقها الأول من تطبيق ديكي t( ومن قيمة )1) جدول 

فوللر الموسع واختبار فيلبس بيرون ان القيم المحسوبة لمس تويات المتغيرات سواء كانت 

بحد ثابت فقط  او حد ثابت واتجاه زمني عام تقل عن القيم الحرجة عند مس توى 

%( هذا يعني عدم امكانية رفض فرضية جذر الوحدة 10%( و )5و )%( 1معنوية )

القائلة بوجود جذر الوحدة )عدم اس تقرار السلسلة الزمنية( لجميع المتغيرات المس تقلة 

فقد كان مس تقرا في المس توى في  GDPماعدا المتغير التابع المعرف بمعدل النمو الحقيقي 

فيلبس بيرون، ولذلك نرفض فرضية العدم  كل من اختبار ديكي فوللر الموسع واختبار

ن السلسلة مس تقرة عند جميع مس تويات المعنوية ) %( 10%( و )5%( و )1أأي ا 

سواء كانت بحد ثابت فقط او حد ثابت واتجاه زمني عام . أأما المتغيرات المس تقلة فقد 

( t)( المحسوبة  كانت اصغر من قيمة tتبين أأنها غير مس تقرة في المس توى لن قيمة )

ية ولذلك قبلنا فرضية العدم ورفضنا الفرضية البديلة لن السلاسل الزمنية جدول 

للمتغيرات )سعر الفائدة، نس بة العجز والفائض، اجمالي الدين الحكومي، التضخم، 

. وتبين مما تقدم  I(1)والبطالة( غير مس تقرة بلمس توى وقد اس تقرت في الفرق الاول 

المتمثلة في معدل النمو  I (0)أأن ثمة سلسلة زمنية متكاملة في المس توى من الدرجة 

(، أأما 2014 . 1997في المدة الزمنية ) GDPالحقيقي للناتج المحلي الاجمالي 

السلاسل الزمنية للمتغيرات المس تقلة فهيي غير مس تقرة في المس توى، لذلك ينبغي 

عادة اختبارها مر   جدول ة اخرى للتاكد من اس تقرارها في الفرق الاول، وكما مبين في ا 

(2. ) 
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 (Level Testفليبس بورن)  (PP( ديكي فوللر الموسع واختبار )ADPنتائج اختبار ): ( 1) جدول 

 

عداد الباحث بلعتماد على نتائج البرنامج الاحصائي  جدول المصدر :                  Eviews6.1من ا 
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 (PP( ديكي فوللر الموسع، واختبار فيلبس بيرون )ADPنتائج اختبار ): ( 2) جدول 

 

عداد الباحث بلعتماد على برنامج  جدول المصدر:             Eviews6.1ا 

 اختبار مدة ال بطاء المثلى .ب

(، ARDLفي اختبار مدة الابطاء المثلى للفروق الأول لقيم المتغيرات في نموذج ) 

اس تعملت خمسة معايير من أأجل تحديد هذه المدة في النموذج قيد الدراسة في الأجلين 

(، SCHWARZ SC(، ومعيار )AKAIKEAICالقصير والطويل، وهي معيار )

(، BAYESIAN BIC(، ومعيار )HANNAN & QUINNHQومعيار )

(، Final Predication Error Criterion FPEومعيار خطا التنبئ النهائي )

بطاء مساوية للعدد ) (، وأأكدت كافة 1وعند تطبيق هذه المعايير بدئ بس تعمال مدة ا 

 ادناه جدول ( كما في 1المعايير أأن مدة ال بطاء المثلى تساوي )
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 (LR ، FPE ، AIC ، SC ، HQتقدير مدة ال بطاء وفق المعايير ) :( 3) جدول 

 

 تشير ا لى فترة ال بطاء المختارة بواسطة المعايير المذكورة أأعلاه.*

عداد الباحث بلعتماد على برنامج  جدول المصدر:   .Eviews6.1من ا 

 (ARDLتقدير معادلة الانحدار في الأجل القصير وفق منهجية ) .ج

ليها من اختبارات جذر الوحدة السابقة يمكن اس تعمال  بناء على النتائج التي توصل ا 

( في تقدير معادلة الانحدار المتعدد في الأجل القصير لمعرفة المتغيرات ARDLمنهج )

ل القصير، بلعتماد على نموذج الابطاء التي لها أأثر معنوي في المتغير التابع في الاج

لمدة واحدة. وتقدير معادلة النموذج في الأجل القصير يعد من مميزات منهجية 

(ARDL لمعرفة المتغيرات التي لها أأثر معنوي في المتغير التابع في الأجل القصير )

ن تقدير انحدار العلاقة القصيرة الم4) جدول و  ذ ا  دى ( يوضح مقدرات النموذج، ا 

ليها في المعادلة ) (، ثم الحصول على بواقي 9المتمثلة في معادلة الانحدار المتعدد المشار ا 

،  وينصب الاختبار على التحقق من أأن هذا المزيج من المتغيرات εtالانحدار 

الديناميكية  يبين هل كانت متغيراته المس تقلة مؤثرة في المتغير التابع أأو ل، وبتقدير 

 .يناميكي حصلنا عل النتائج ال تيةالمتعدد الد نموذج الانحدار

 

 

 

 

 

 

 



كاديمية لجامعة نوروز                                                                                                                                                     244  المجلة الأ

doi: 10.25007/ajnu.v7n1a178 

 تقدير نموذج الصدمات الداخلية في الأجل القصير: ( 4) جدول 

 

عداد الباحث بلعتماد على برنامج  جدول المصدر:             .Eviews6.1من ا 

ن ) ذ ا  لى أأنه يتمتع بقوة تفسيرية مرتفعة ا  %( من 96وتشير نتائج التقدير لهذا النموذج ا 

التقديرات الحاصلة في النموذج سببها المتغيرات المس تقلة، في حين أأشارت قيمة اختبار 

F ( عند 127.7المحسوبة الى معنوية النموذج كله من الناحية الاحصائية البالغة )

حصائياً. ولم تظهر مشكلة الارتباط الذاتي بين المتغيرات مس تويات معنوية مقبو لة ا 

ذ أأظهرت قيمة  ( أأي عدم 2.02أأنها تقع في منطقة القبول البالغة ) D.Wالعشوائية ا 

وجود ارتباط ذاتي بين المتغيرات العشوائية المتسلسلة. واختبرت الصيغة اللوغارتمية 

وبة معنوية جميع المتغيرات ( المحسtكافضل صيغة مثلت الدالة، وعكست قيمة )

سعر الفائدة ولمدة ابطاء س نة واحدة   1Xالحسوبة للمتغير   tالمس تقلة، فقد بلغت قيمة 

ن هذا المتغير ذو تأأثير معنوي في المتغير جدول  t(  وهي أأكبر من قيمة 1.91) ية أأي ا 

ندما التابع. ولكن زيادة أأسعار الفائدة من قبل البنك المركزي الاوربي وبخصوص ع 

تحتاج بعض الدول لذلك قد يكون لها أأثر سلبي في ديناميكيات الدين لدول منطقة 

اليورو الواقعة تحت عبء الدين، لأن اسعار الفائدة العالية تجعل من الصعب تقليل 

 GDPوهذا يعني أأن كلفة خدمة الدين تزيد ويتباطأأ نمو  GDPنس بة الدين الى 

لذلك يعد سعر الفائدة في منطقة اليورو الأداة النقدية الحقيقي كما يزداد عجز الموازنة. و
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الأساس ية التي منها يؤثر في معدل النمو الحقيقي للاتحاد النقدي من جهة ومن دول 

العالم الخارجي من جهة أأخرى، وذلك بتأأثيره في تدفقات رأأس المال الحساسة لسعر 

ول العالم الخارجي ودول الفائدة ولكن ذلك يتوقف على طبيعة العلاقة المالية بين د

ن تأأثير سعر  ذا كانت التدفقات المالية ا لى دول العالم الخارجي قليلة فا  منطقة اليورو، فا 

الفائدة س يكون محدوداً. وتشير التوقعات الى ان سبب انخفاض سعر الفائدة بعد 

اصدار اليورو هو زوال كلفة مخاطر سعر الصرف التي كانت تتعرض لها قبل أأن تربط 

تها بليورو، فا ن انخفاض سعر الفائدة في منطقة اليورو سينعكس مباشرة على عمل

العجز في الميزانية فقد أأظهر معنويته في الأجل  2Xسعر الفائدة المحلي . أأما المتغير 

شارة سالبة، وهذا يعني أأن زيادة .8.55المحسوبة ) tالقصير، فقد بلغت قيمة  ( وب 

ة تؤدي الى انخفاض معدلت النمو في الناتج المحلي الدين الحكومي بمقدار وحدة واحد

(. كما ظهرت معنوية هذا المتغير في .0.85الاجمالي الحقيقي بمقدار المرونة البالغة )

الاجل القصير وبمدة ابطاء س نة واحدة وبشارة موجبة يعني ذلك أأن الماضي القريب 

صادية ولكن حسب يؤثر في المس تقبل القريب وهو مخالف لمنطق النظرية الاقت

النظرية الكينزية فأأن العجز المقصود الناتج عن زيادة الانفاق العام وليس من تراجع 

الايرادات يؤدي لحقا الى زيادة الطلب الكلي الذي يزيد من معدلت النمو الحقيقي 

لى  3X(. وأأما المتغير 0.95لس نة قادمة بمقدار المرونة البالغة )  GDPفي  نس بة الدين ا 

الناتج المحلي الاجمالي فقد جاء متفقا مع منطق النظرية الاقتصادية، مظهرا تأأثيره الواضح 

(  .6.56المحسوبة ) tفي معدل نمو الناتج المحلي الاجمالي الحقيقي فقد بلغت قيمة 

شارة سالبة، وهذا يعني ان زيادة الدين العام بمقدار ) لى تخفيض 1وب  % ( تؤدي ا 

(، كما ظهرت . 0.209نمو الناتج المحلي الاجمالي الحقيقي بمقدار المرونة والبالغة) معدل 

بطاء س نة واحدة وبأأشارة سالبة وقد تبين  معنوية هذا المتغير في الأجل القصير وبمدة ا 

أأن زيادة الدين في الماضي القريب يخفض معدلت نمو الناتج المحلي الاجمالي الحقيقي في 

( العلاقة العكس ية بين الدين  .0.24بمقدار المرونة البالغة )  المس تقبل القريب

ومعدلت النمو الحقيقي في الناتج المحلي الاجمالي ولذلك ينبغي التاكيد على تحقيق معايير 

التقارب من أأجل زيادة معدلت النمو لمنطقة اليورو.  في حين أأظهر التحليل معنوية 

سعار المس تهلك( وبشارة سالبة متفقة مع منطق التضخم )الرقم القياسي ل 4Xالمتغير 

(، وهذا  .8.93( المحسوبة البالغة ) tالنظرية الاقتصادية، فقد تبين ذلك من اختبار) 

%( تؤدي الى تخفيض النمو في الناتج المحلي الاجمالي 1يعني أأن زيادة التضخم بمقدار )

ليل ان هذا المتغير ذو تأأثير (، كما أأظهر التح.2.2الحقيقي بمقدار المرونة البالغة )

معنوي في الأجل القصير وبمدة ابطاء س نة واحدة فقد تبين أأن الماضي القريب يؤثر في 

ن  زيادة  شارة موجبة  مختلفا مع منطق النظرية الاقتصادية أأي ا  المس تقبل القريب وب 

خم بمقدار الأسعار تش يع توقعات متفائلة لدى المنتجين بزيادة انتاجهم أأي ان زيادة التض

بـــ مقدار  GDP%( في الس نة الماضية يؤدي الى زيادة معدلت النمو الحقيقي في 1)

( على الرغم من أأن تشكيل منطقة عملة مثلى يزيل عدم التاكد  0.903المرونة البالغة )

الظاهر في اسعار الصرف المرنة فيحفز التخصص في الانتاج وتدفق التجارة 

عضاء في الاتحاد النقدي الاوربي مشجعاً المنتجين على والاستثمار بين الدول الا

الاس تفادة من اقتصادات الحجم، كما تحقق منطقة العملة المثلى اس تقرارا في الأسعار 

بسبب اعتمادها على سعر صرف ثابت وفي حالة تاخر دولة معينة عن مسيرة الاتحاد 

قلة لنه قد يحتاج الى النقدي الاوربي فلا يمكنها اتباع س ياسة اس تقرار ونمو مس ت

س ياسة نقدية ومالية خاصة لتقليص الضغوط التضخمية.  في حين لم تظهر معنوية 

( المحسوبة  tمعدل البطالة في الأجل القصير فقد تبين ذلك من اختبار)  5Xالمتغير 

ية اذ ان تاثير متغير البطالة ل يظهر في الأجل جدول ( tالتي كانت اصغر من قيمة )

قد يكون ذا تأأثير معنوي في الاجل الطويل افضل مما في الأجل القصير وهذا القصير و 

يعود ا لى عدم تأأثير الاتحاد الاقتصادي والنقدي في الاجل القصير بسبب اختلاف 

ن عائق اللغة وضعف مس توى المخاطرة تجعل اليد العاملة  العادات والتقاليد فضلا على ا 

 عازفة عن الهجرة في الأجل القصير.

  Cointegration in Model (ARDL) اختبار التكامل المشترك  .د  

نظرا ا لى متغيرات الدراسة غير ساكنة في المس توى نفسه بل في مس تويات مختلفة 

 I(0)اس تقرت السلسلة للمتغير التابع معدل نمو الناتج المحلي الاجمالي في المس توى 

، لذلك I(1)واس تقرت جميع السلاسل الزمنية للمتغيرات المس تقلة في الفرق الأول 

 Autoregressive Distributed Lag Model (ARDL)تس تعمل منهجية 

وبخصوص في حالة وجود نماذج متعددة متكاملة في درجة واحدة أأو مختلفة بشرط أأل 

المعنوية المشتركة بواسطة اختبار تكون متكاملة من الرتبة الثانية، وبس تعمال اختبار 

(Wald test( يحصل منه على احصائية )F( التي يمكن مقارنتها مع )F ) ية جدول

( الموجودة في الملاحق الخاصة بها وبس تعمال برنامج Pesaranالمحسوبة من قبل )

Eviews6.1       .والاعتماد على الطريقة المذكورة توصل الى النتائج ال تية 
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 ARDLالتكامل المشترك بين المتغير التابع والمتغيرات المس تقلة وفق منهجية  : (5) جدول 

 

( Wald( السابق يبين نتائج اختبار التكامل المشترك بس تعمال اختبار )5) جدول 

حصائية ) على البرنامج المذكور، ومن المقارنة  ( حصل على هذه النتائج بلعتمادFومن ا 

( عند وجود ثابت فقط ومن دون اتجاه زمني، مع 32.77بين القيمة المحسوبة البالغة )

( فا ن الحد الأدنى 0.05بحديها الاعلى والادنى وبمس توى معنوية ) Pesaran( Fقيمة )

رضية ( وهذا يدل على رفض فرضية العدم وقبول الف3.79( والحد الأعلى )2.68) 

 البديلة، وبذلك نس تنتج وجود تكامل مشترك بين المتغيرات المراد اختبارها.

 (ARDL)تقدير النموذج في الأجل الطويل بس تعمال منهجية  .هـ

بعد ما تبين أأن النموذج يتضمن التكامل المشترك بين المتغيرات التي يتكون منها،    

( بتعويضها بلمتغيرات 9 في المعادلة )فان ذلك يس تلزم تقدير العلاقة الطويلة الأجل كما

 المدروسة لنحصل على النتائج ال تية:
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 (ARDLتقدير نموذج الصدمات الداخلية في الاجل الطويل بس تعمال منهجية ): ( 6)جدول 

 

عداد الباحث بلعتماد على البرنامج الاحصائي  جدول المصدر:             .Eviews6.1من ا 

يبين نموذج الأجل الطويل وجود تكامل مشترك بين المتغير التابع والمتغيرات المس تقلة، 

المحسوبة  (t)وذلك من معنوية البواقي المتباطئة لمدتين وقيمتها سالبة، وبلمقارنة بين قيمة 

(، وهي .6.66( المحسوبة مقدارها )tية عند )بيسران(، فا ن قيمة )جدول ( tة )وقيم

كبر من القيم  ( فهيي عند .4.52( أأما القيمة العليا ).3.41ية التي قيمتها الدنيا )جدول ا 

( 0.84المصححة في الأجل الطويل فقد بلغت ) 2R(، أأما قيمة 0.05مس توى معنوية )

 GDPقلة تؤثر في المتغير التابع معدل النمو الحقيقي في وهذا يعني ان المتغيرات المس ت

( المتبقية هي متغيرات من خارج النموذج لم يحط بها 0.16( و نس بة )0.84بمقدار )

النموذج، بسبب التغير في المتغيرات التوضيحية بلفرق الأول ومتباطئة لمدة واحدة، كما 

الذاتي، لأنها تقع في منطقة ( خلو النموذج من مشكلة الارتباط D.Wبينت قيمة )

( أأما المتغيرات التي تأأثيرها معنوي في النموذج فيمكن توضيحها 2.026القبول البالغة )

كما يأأتي:  من قراءة النتائج التي توصل اليها من البرنامج المذكور تبين أأن جميع المتغيرات 

ابع، في الأجل الطويل المس تقلة ذات تأأثير معنوي في المتغير التابع اذ جاء المتغير الت

ية وبمرونة جدول (   t( أأكبر من قيمة )1.72( المحسوبة ) tمعنويا، فقد بلغت قيمة )

لدول اليورو لس نة  GDP( هذا يعني ان زيادة معدل النمو الحقيقي في 0.173قدرها )

بمقدار المرونة المذكورة في الأجل  GDPسابقة تؤدي الى زيادة النمو الحقيقي في 

سعر   1Xالطويل، وهذا يتفق مع منطق النظرية الاقتصادية. في حين أأظهر متغير 

شارة سالبة، وهو يبين العلاقة العكس ية مع  الفائدة في الأجل الطويل معنويته وب 

وهذا يتفق مع منطق النظرية الاقتصادية. وبمرونة  GDPمعدل النمو الحقيقي في 

( أأي ان زيادة أأسعار الفائدة تؤدي الى تخفيض أأسعار الأسهم .0.204ها )قدر 

والس ندات ثم زيادة الطلب عليها من قبل المستثمرين الاجانب فزاد تدفق الاستثمار 

العجز في  2Xفي الاجل الطويل. اما المتغير  GDPوتحققت معدلت النمو الحقيقية في 

يضا وبشارة سالبة عاكسا العلاقة العكس ية متفقا الميزانية الحكومية فقد أأثبت معنويته أأ 

( يعني ذلك ان زيادة العجز في .0.30مع منطق النظرية الاقتصادية وبمرونة قدرها )

%( في الاجل الطويل تؤدي الى تخفيض معدل النمو 1الميزانية الحكومية بمقدار )

 3X. كما اظهر متغير للاتحاد النقدي الاوربي بمقدار المرونة المذكورة GDPالحقيقي في 

معنويته فقد جاء متفقا مع منطق النظرية الاقتصادية  GDPالمديونية كنس بة الى 

ذ يترتب على العجز والفائض في .0.349وبعلاقة عكس ية ومرونة قدرها ) (. ا 

المعاملات الخارجية لجوء بعض الدول في الاتحاد النقدي الاوربي وبخصوص الضعيفة 
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الخارج لتسوية العجز و ذلك يؤثر في الطلب الفعال الذي  منها ا لى الاس تدانة من

يكون رهنا بلطريقة التي ينفق فيها هذا القرض على سلع وخدمات منتجة في الخارج 

أأو في الداخل، ومع اس تمرار العجز تواجه بعض دول الاتحاد مشكلة خدمة الدين 

ا فعلى الوفاء )الاقساط + الفوائد( وقد تتوقف الدول عن اقراضها لعدم قدرته

التضخم متفقا مع منطق النظرية الاقتصادية  4Xبللتزامات. وكذلك جاء المتغير 

( أأي .1.28وبشارة سالبة تؤكد العلاقة العكس ية في الأجل الطويل وبمرونة قدرها )

ن زيادة معدلت التضخم بمقدار وحدة واحدة تؤدي الى تخفيض معدلت النمو  ا 

النقدي الاوربي بمقدار المرونة المذكورة في الاجل الطويل للاتحاد  GDPالحقيقي في 

وكذلك يشير البنك المركزي الاوربي أألى أأن صنع اليورو كان لس تدامة اس تقرار 

السعر وزيادة شفافية الاسعار التي تحسن من تدفق التجارة في اورب ويمكن للدول 

ائدة منخفضين في حين الاوربية التي تواجه دينا عالي الوصول الى تضخم واسعار ف

الدول التي تواجه تضخم واسعار فائدة منخفضة مثل المانيا س تحقق منافع اقل من 

معدلت البطالة فهو ال خر اظهر  5Xاليورو مقارنة مع عملتها الوطنية. أأما متغير 

معنويته مختلفاً مع منطق النظرية ايضا وبشارة موجبة يؤكد فيه ان الوحدة الاقتصادية 

ية زادت من معدلت البطالة في دول الاتحاد بسبب حرية انتقال عناصر والنقد

الانتاج داخل دول الاتحاد من دون قيد او شرط جعل اليد العاملة تنتقل من الدول 

المنتمية الى الاتحاد النقدي حديثا الى دول المركز مما زاد من معدلت البطالة في الدول 

ي وبخصوص في الأجل الطويل حيث ازداد معدل الاخيرة هذا المتغير ذا تاثير معنو 

لدول اليورو على الرغم من الزيادة في معدلت البطالة في دول  GDPالنمو الحقيقي في 

المركز وهذا يعود الى زيادة معدلت اليد العاملة المهاجرة من الدول المنتمية حديثا ذات 

 الاجر المنخفض الى دول المركز.

 

 

 (IRFتحليل دوال اس تجابة النبضة ) .ر

لصدمة مفاجئة بمقدار  GDP( اس تجابة معدلت النمو الحقيقي في 7) جدول يوضح 

انحراف معياري واحد في المتغير نفسه والمتغيرات المس تقلة الاخرى، فنلاحظ أأن 

الحقيقي للصدمات غير المتوقعة يبدا موجبا في الس نة الاولى ولكنه  GDPمعدل نمو 

ن ما ينقلب الى سالب في الس نة الثانية وحتى الس نة العاشرة. اما اس تجابة سرعا

 1Xلصدمة مفاجئة بمقدار انحراف معياري واحد في  GDPمعدل النمو الحقيقي لــ 

سعر الفائدة فتكون موجبة في الس نة الأولى والثانية، وبعدها يبقى تأأثيرها سالبا ولكنه 

ا المتغير الاثر الواضح في  معدل النمو الحقيقي متناقص حتى الس نة الاخيرة عاكسا هذ

وبشكل مس تمر مبيناً تاثيره الكبير في الاجل القصير مما هو عليه في الاجل  GDPفي 

لصدمة مفاجئة بنحراف معياري  GDPالطويل. في حين ان اس تجابة النمو الحقيقي في 

تاثير في الس نة الاولى العجز في الميزانية الحكومية لن يكون له  2Xواحد في المتغير 

ولكن تاثيره يبدأأ سالبا من الس نة الثالثة حتى الس نة الاخيرة فيعكس الاثر السلبي 

لدول اليورو كلها، فالزيادة في العجز  GDPلهذا المتغير من معدل النمو الحقيقي في 

  GDPبمقدار انحراف معياري واحد تؤدي الى تخفيض معدل النمو الحقيقي في 

لصدمة  GDPلأجل الطويل. أأما اس تجابة معدل النمو الحقيقي في وبخصوص في ا

فان هذه الصدمة ليظهر  GDPالمديونية كنس بة الى  3Xبنحراف معياري واحد في 

تاثيرها في الس نة الاولى بل يبدأأ في الس نة الثانية وبشارة سالبة حتى الس نة العاشرة، 

في  GDPعلى معدلت النمو في  وذلك يوضح الأثر السلبي لزيادة الديون الخارجية

منطقة اليورو حيث يظهر تاثيره السلبي بشكل متزايد في المدى الطويل. ا ن الاثار 

السلبية للمتغيرات المالية تعود الى عدم تلبية اغلب الدول لهذه المعايير المهمة 

والمنصوص عليها في معاهدة ماستريخت  مسببة صدمات فجائية سلبية على معدل النمو 

 الاجمالي للاتحاد  الحقيقي في الناتج المحلي 
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 لحدوث صدمة بمقدار انحراف معياري واحد GDPاس تجابة  : (7) جدول 

 

 Eviews6.1من اعداد الباحث بلعتماد على نتائج برنامج  جدول المصدر :          

تبين أأنه ليس له أأثر في الس نة الأولى فيبدأأ في الس نة الثانية  4Xومعدل التضخم 

والثالثة والرابعة  بأأثر سالب ثم يعود تأأثيره موجبا في الس نة الخامسة حتى السابعة 

فيعود مرة اخرى سالبا، فالتغير في معدلت التضخم وتجاوز بعض الدول لمعايير 

ه بسبب عدم اس تقرار المنطقة التقارب يسبب صدمات فجائية في الناتج الاوربي كل

ن اس تجابة معدل النمو في  لحدوث  GDPمقللا من تدفقات الاستثمار. وكذلك ا 

معدل البطالة لم يظهر تاثيره في الس نة الثانية  5Xصدمة بنحراف معياري واحد في 

 وبأأثر ايجابي متناقص وحتى الس نة العاشرة.    

 (VDتحليل مكونات التباين ) .ز

( نتائج تحليل مكونات التباين الخاصة بمعدلت نمو الناتج المحلي 8) جدول يبين 

ال جمالي الحقيقي للاتحاد النقدي الأوربي المتأأتي من الصدمات التي تحدث في المتغيرات 

ذ يبين العمود الثاني من  في حين  S.Eأأدناه الخطأأ المعياري  جدول الداخلية للنموذج، ا 

أأن  جدول ن كل متغير من التباين الكلي، فيتضح من تمثل الأعمدة الاخر نس بة تباي

% من مكونات التباين في معدلت نمو 7.78يفسر حوالي  GDPمتغير معدل نمو 

GDP  الحقيقي في الس نة الأولى عند حدوث صدمة بمقدار انحراف معياري واحد في

 % في الس نة العاشرة.28.01المتغير نفسه ثم ياخذ في الزيادة ليصل الى 

 

 تحليل مكونات التباين للمتغيرات الداخلية: ( 8) جدول 

 

 Eviews6.1من اعداد الباحث بلعتماد على نتائج برنامج  جدول المصدر :                

%( من مكونات التباين في معدل نمو 92.21فانه يفسر ) 1Xأأما المتغير سعر الفائدة 

GDP  الحقيقي في الس نة الأولى عند حدوث صدمة بمقدار انحراف معياري واحد

%( من مكونات 44.75بعدها يبدأأ بلتراجع حتى يصل في الس نة العاشرة الى )

 المدى التباين، يعكس الاثر الواضح لهذا المتغير في معدل النمو الحقيقي وبخصوص في

شيئا من مكونات التباين في المتغير التابع  معدل  2Xالقصير . في حين ل يفسر المتغير 

الحقيقي في الس نة الاولى عند حدوث صدمة بمقدار انحراف معياري  GDPنمو 
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%( من مكونات التباين في المتغير 2.15واحد، اما في الس نة الثانية فانه يفسر )

%( في الس نة العاشرة . كما أأن المتغير 4.18حتى يصل الى ) التابع، ويس تمر في الزيادة

3X  ل يفسر شيئا من مكونات التباين لمتغير معدل نموGDP  الحقيقي في الس نة

%( ويس تمر في الزيادة حتى يصل في 3.54الأولى ولكن في الس نة الثانية يفسر )

الطويل الأمد  %( من مكونات التباين وهو يعكس الأثر10.04الس نة العاشرة ا لى )

ل يفسر شيئا من مكونات التباين في  4Xفي الناتج المحلي الاجمالي. كما تبين ان المتغير 

الحقيقي  في الس نة الاولى ولكنه سرعان ما يبدأأ تأأثيره في الس نة  GDPمعدل نمو 

ذ يفسر ) %( من مكونات التباين ويس تمر في الانخفاض البس يط حتى 4.54الثانية ا 

نه ايضا ل يفسر شيئا من  5X%(. وأأما المتغير 3.97يصل في الس نة العاشرة الى ) فا 

ذ يفسر )مكونات التباين في الس نة الاولى فيبدأأ في الس نة  %( 0.37الثانية تاثيره ا 

%( عاكسا هذا المتغير 9.03ويس تمر في الزيادة حتى يصل في الس نة العاشرة ا لى )

تاثيره الكبير في المتغير التابع. مما تقدم يتضح ان اثر صدمة الس ياسة النقدية من خلال 

وازنة ونس بة سعر الفائدة أأكبر من أأثر صدمة الس ياسة المالية المتمثلة في العجز في الم

 الدين. 

 ال س تنتاجات

نها  .1 من التحليل القياسي تبين ان متغيرات الدراسة تحتوي على جذر الوحدة أأي ا 

التي تتلائم مع  (ARDLغير مس تقرة في المس توى نفسه، ولذلك اس تعملت صيغة )

 هذه الحالة.

طويلة الأجل أأن ثمة علاقة توازنية  Waldكما تبين من اختبار التكامل المشترك لــ  .2

 بين متغيرات الدراسة 

( أأنه معنوي من الناحية الاحصائية ARDLاتضح من تقديرات اختبار ) .3

 والقياس ية سواء في الأجل الطويل أأو القصير .

لى أأن حدوث صدمة بمقدار انحراف  .4 تشير دوال اس تجابة النبضة للنموذج الداخلي ا 

معياري واحد س يؤدي الى تغير في معدل النمو الحقيقي للناتج المحلي الاجمالي للاتحاد 

%( في الس نة الأولى  فينقلب التأأثير سلبا الى نهاية  0.224النقدي كله بمقدار )

 الس نة العاشرة .

لنتائج ان متغير معدل التضخم هو الأكثر تأأثيرا، يليه متغير العجز في تبين من ا .5

 الميزانية ومن ثم متغير نس بة الدين الى الناتج المحلي الاجمالي. 

 

 المقترحات

 يجب ان يتسم البنك المركزي الأوربي بلشفافية التامة، وينبغي عدم الت .1

الاعضاء لأن الاتحاد س يدفع هاون بشأأن المؤشرات الاقتصادية غير الحقيقية للدول  .2

 ثمن ذلك التهاون في النهاية.

ان تحقيق الاس تقرار والنجاح لأي تكتل له عملة موحدة ل يكون من س ياسة نقدية  .3

موحدة فحسب، بل يتطلب الأمر التنس يق بين الدول الاعضاء في مجال الس ياسة 

 اليورو. المالية تحت اشراف مركزي من اجل تجنب الاختلال المالي في منطقة

ذ تزيد ال صلاحات  .4 جراء ال صلاحات المالية لتحقيق تكامل متماسك، ا  ضرورة ا 

ذ يعمل  مكانية التسويق فيتولد منها نمو ثقة طويل الأمد للاقتصادات الأوربية، ا  المالية ا 

توحيد الخدمات والس ياسات المالية على التخصص الكفوء ل ستثمار الموارد في أأغلب 

زدهار في اورب.الفروع المربحة، كم   ان توس يع منطقة العملة يولد فرصاً جديدة للا 

ضرورة ضمان الاس تقرار الاقتصادي لمنطقة اليورو من خلال التشديد على معايير  .5

التقارب قبل الانضمام، لأن التكتل الذي يضم اقتصادات قوية واخرى ضعيفة يكون 

 هشاً وعرضة لنتشار العدوى بين اعضائه . 
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