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 1996محددات سعر صرف الدينار العراقي )دراسة تطبيقية للمدة 

– 2011) 
 ماهر جلال بعقوب

 العراق. كوردس تان يملقاقسم العلوم المالية والمصرفية، كلية الادارة والاقتصاد، جامعة دهوك، 

 

 المس تخلص 
( ، ومحاولة لإدراك حقيقة أ همية تصحيح الاختلال الحاصل في سعر الصرف الدينار العراقي أ مام الدولر ال مريكي كونه 2011-1996البحث دراسة محددات سعر صرف الدينار العراقي ، للمدة )اس تهدف 

تقرار الاقتصاد الكلي، وبالتالي فان اختلال سعر الصرف اخذ اهتماما كبيرا في ال دبيات الاقتصادية ووضع احد أ هم أ هداف الس ياسة الاقتصادية واحد الشروط ال ساس ية لتطوير ال داء الاقتصادي وضمان اس  

فيه وكيفية توجيه تلك العوامل في صالح  هام دون معرفة أ هم العوامل المؤثرةالس ياسات الاقتصادية  ويعتبر من أ هم منابع الاختلال الاقتصادي . وان تحقيق اس تقراره ل يعد بالمهام السهلة . كما أ ن تحقيق تلك الم 

 اس تقراره يشكل تحديا أ عظم .

 سعر صرف الدينار العراقي، معدل التضخم ، معدل الفائدة الحقيقي ، مؤشر الانفتاح التجاري.الكلمات الدالة: 

  

 المقدمة .1

وذلك  ، الدول مختلف في النقدية الس ياسة أ ولويات من العملة صرف سعر اس تقرار يعد

 المدخرات وجذب ، للاستثمار المناس بة البيئة لتوفير أ ساسا   يعد الاس تقرار هذا ل ن

لى الحكومات معظم تسعى لذلك ، ال سعار اس تقرار والمحافظة على  س ياسات انتهاج اإ

 التي الحادة التقلبات اقتصادياتها لتجنيب صرف عملاتها سعر ضمان اس تقرار اإلى تهدف

 هذه معظم ل ن النامية الدول في الدور هذا ويتعاظم ، فترة ل خرى من العملات بها تمر

 مدفوعاتها ميزان في كبير أ يضا  عجز ومن كبير بشكل انفتاح اقتصادياتها من تعاني الدول

زمات عرضه وأ كثر ، الدولية بالتقلبات الاقتصادية تأ ثرا أ شد يجعلها مما ،  والمشأكل لل 

 . فيها المحلي الاس تقرار على درجة سلبا ينعكس مما ، الخارجية

 شأ نها من التي والإجراءات الوسائل عن البحث اإلى الصرف تهدف سعر دراسة أ ن كما

 ،المختلفة ال جنبية العملات مقابل الوطنية العملة لسعر صرف الاس تقرار تحقيق
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شيء  البعض بعضها تجاه الصرف لمختلف العملات لسعر التام لن الاس تقرار ذلك 

ل ، فيه مرغوب  الصرف للعديد سعر خضوع بسبب ، المنال صعبة مسأ لة تحقيقه أ ن اإ

ضافة هذا ، والداخلية الخارجية المحددات من لى اإ  شأ ن ذاته شأ نه الصرف سعر أ ن اإ

 ال خرى هي والتي تخضع والطلب العرض قوى بتفاعل يخضع ويتحدد  أ خرى سلعة أ ي

 العملة في المتعاملين مثل تطلعات ال جل القصيرة الطبيعة ذات العوامل من لمجموعة

لى ال جنبية  .المالية  مراكزهم تعزيز أ و تسوية اإ

 منهجية البحث .2

 أ همية البحث  1. 2

يس تمد البحث أ هميته من أ همية الموضوع الذي يعالجه ، على اعتبار أ ن سعر الصرف  

حدى الس ياسات الاقتصادية  يعد احد أ هم أ هداف الس ياسة النقدية والتي تمثل بدورها اإ

 التي تؤثر في مجمل النشاط الاقتصادي . 

 في تهتأ ثير في النشاط الاقتصادي ومساهم   خلال من الصرف سعر أ همية وتكمن   

التوازن  يمثل اإذ ، والخارجي الداخلي بالتوازن الاس تقرار الاقتصادي المتمثل تحقيق

 النمو الاقتصادي والاس تخدام من قدر تحقيق مع المحلية ال سعار اس تقرار الداخلي

يتضح  الذي المدفوعات ميزان توازن على الخارجي التوازن ينعكس حين ، في الكامل

يرادات خلال توافق من  مدى تكيف عن "فضلا ، أ نواعها بمختلف وصادراته الدولة اإ
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والى الدولة . فكان ل  من المال رأ س وحركة التجارة الدولية حجم مع الخارجية المدفوعات

لى أ هم العوامل والمتغيرات  بد من دراسة سعر الصرف بشيء من التفصيل والتطرق اإ

 ت ال جنبية.التي قد تسهم في عدم واس تقراره وتذبذبه أ مام العملا

  مشكلة البحث 2. 2

التي  المواتية غير للتغيرات السلبية الآثار الاقتصاد تجنيب في النقدي الاس تقرار يسهم 

 أ هم من وهو المعيشة مس تويات تدهور دون الاس تقرار هذا ويحول ، به تعصف

  الدولة داخل والاستثمار الادخار مس تويات في النمو لتحقيق الشروط اللازمة

 تحريك الدول في عليها تعتمد التي الرئيس ية ال ركان أ هم أ حد النقدي ويعد الاس تقرار   

 لذلك فاإن ؛ والخارجية المحلية للاستثمارات الملائمة البيئة وتهيئة الاقتصادي النشاط

 على الحفاظ العديد من ال هداف الاقتصادية وأ همها لتحقيق تسعى النقدية السلطات

مع  ينسجم ملائم فائدة أ سعار هيكل وتوفير ، المحلية العملة صرف سعر اس تقرار

 والعالمية . المحلية الاقتصادية التطورات

في  المؤثرة العوامل الاقتصادية المتعددة . وتكمن مشكلة البحث في انه يسعى لتحديد   

أ سعار صرف العملة المحلية أ مام العملة ال جنبية . وتترك طبيعة تلك العلاقة  تحركات

ذا  لى مزيد من البحث والتقصي لمعرفة ما اإ وتأ ثيراتها جدل وخلافا قائما ما زال بحاجة اإ

 كانت التغيرات الحاصلة في هذه العوامل تفسر تحركات أ سعار الصرف وتقلباتها .

 أ هداف البحث  3. 2

لى تحقيق جملة من ال هداف أ همها :     يسعى البحث اإ

لى معرف أ هم العوامل والمح -1 ددات التي تؤثر في أ سعار الصرف يهدف البحث اإ

 في ال مد الطويل والقيام بتحليل تلك العوامل وتحديد أ ثارها واتجاهاتها .

اقتراح بعض الوسائل والتدابير التي يمكن أ ن تسهم في علاجها ومعرفة الآثار  -2

 الايجابية والعمل على تدعيمها .

 فرضية البحث  4. 2

يفترض البحث في أ ن التغيرات التي تحدث في المتغيرات الداخلة في النموذج ، قد   

تكون من أ هم ال س باب التي تساهم في تقلب أ سعار الصرف وبالتالي عدم اس تقراره على 

مام العملات ال جنبية .   المدى الطويل اإ

يجابا بالتغيرات التي تحدث في معدل التضخم  ومعدل الفائدة ويتأ ثر سعر الصرف سلبا واإ

والناتج المحلي الإجمالي ومعدل النمو الحقيقي واحتياطي النقد ال جنبي ودرجة الانفتاح 

 الاقتصادي وشروط التبادل التجاري .

 وبناء على ما س بق ، يتبنى البحث فرضية أ ساس ية مفادها:

حصائياات دللة معنوية " تؤثر العوامل الاقتصادية المتعددة في أ سعار الصرف تأ ثيرا ذ  " اإ

 وينبثق من هذه الفرضية ، الفرضيات الفرعية الآتية : 

حصائيا " يؤثر معدل التضخم في أ سعار الصرف تأ ثيرا .1  ".عكس يا ذات دللة معنوية اإ

" يؤثر معدل الفائدة الحقيقة في أ سعار الصرف تأ ثيرا طرديا ذات دللة معنوية   .2

حصائيا "  اإ

حصائيا الصرف تأ ثيرايؤثر الانفتاح التجاري في أ سعار  " .3  ".طرديا ذات دللة معنوية اإ

حصائيا " يؤثر النمو الاقتصادي في أ سعار الصرف تأ ثيرا .4  ".طرديا ذات دللة معنوية اإ

" تؤثر حالة ميزان المدفوعات ) الميزان التجاري ( تأ ثيرا طرديا ذات دللة معنوية  .5

حصائيا " .  اإ

في أ سعار الصرف تأ ثيرا طرديا " تؤثر تحركات رؤوس ال موال وتكامل ال سواق  .6

حصائيا ".  ذات دللة معنوية اإ

 عينة البحث  5. 2

تم انتخاب دولة العراق كعينة عمدية أ و غرضية مقصودة ويمكن تبرير   ذلك من خلال  

 ما يلي :

يعزى السبب ال ول اإلى معاناة البلد ومنذ مدة طويلة اإلى مشكلة تذبذب سعر   -1

زاء الد ولر ال مريكي . فكان ل بد من دراسة أ هم العوامل المؤثر صرف الدينار العراقي اإ

 في سعر صرف الدينار العراقي نظرا ل همية هذا المتغير في الاقتصاد الوطني .

 توافر بيانات كاملة تس تلزمها متطلبات تطبيق البحث. -2

اس تمرار تذبذب وانخفاض قيمة سعر صرف الدينار العراقي ل كثر من عشرون عاما  -3

ل أ ن التذبذب والانخفاض الكبير الذي حصل في قيمة الدينار العراقي في بداية  ، اإ

التسعينات ل س باب سيتم ذكرها في البحث ، أ حال دون الاس تعانة بتلك الفترة ،لذلك 

ولعلها مدة كافية يمكن من خلالها تجس يد   2011-1996تم اختيار مدة البحث من 

يقي وتحليل النتائج وتفسيرها وصول اإلى  ال فكار ال ساس ية للبحث على المس توى التطب 

 حلول ناجعة تسهم في  تفسير مشكلة البحث ومن ثم التحقق من فرضياته .
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 ال ساليب الإحصائية المس تخدمة  6. 2

اعتمد منهج البحث على ال سلوب التحليلي لكونه أ كثر ملائمة لطبيعة البحث ومجاله   

ل جراء تحليل  "Minitab "لإحصائي الجاهز وأ هدافه . وقد تمت الاس تعانة بالبرنامج ا

العلاقات والتأ ثير بين متغيرات البحث واختبار الفرضيات .  ومن أ هم ال ساليب 

 المس تخدمة ما يأ تي : 

معامل الارتباط البس يط : اس تخدم لتحديد قوة وطبيعة العلاقة بين متغيرين وقد  -1

  سعر الصرف وبين كلا من :اس تخدم هذا المعامل لتحديد طبيعة العلاقة بين مؤشر

 معدل التضخم .  •

 معدل الفائدة الحقيقة . •

 مؤشر الانفتاح التجاري . •

 مؤشر النمو الاقتصادي . •

 حالة الميزان التجاري . •

 .تحركات رؤوس ال موال وتكامل ال سواق •

الانحدار الخطي البس يط : اس تخدم في قياس أ ثر  المتغير المس تقل في المتغير   2

 المعتمد .

الانحدار الخطي المتعدد : اس تخدم في قياس أ ثر  المتغيرات المس تقلة مجتمعة في     - 3

 المتغير المعتمد .

 منهج البحث  7. 2

اعتمد البحث المنهج الوصفي والتحليلي خلال دراسة المتغيرات والعوامل الكمية والنوعية   

تحديد مدى التي تؤثر في سعر الصرف على المدى الطويل باس تخدام نموذج قياسي ل 

 تأ ثير المتغيرات الاقتصادية في سعر الصرف خلال مدة البحث .

واعتمد البحث على الكتب والمراجع والدراسات والدوريات والتقارير الس نوية للبنك 

 المركزي العراقي والموضوعات ذات الصلة بسعر الصرف واهم العوامل المؤثر فيه .

 الجانب النظري . 3

  مفهوم سعر الصرف 1. 3

 والتي الحديثة الاقتصادية المعاصرة القضايا من العملة صرف سعر سلوك تفسير يعد 

 السوق اقتصاد ظل ففي ، العشرين القرن من الآخرين العقدين في بها زاد الاهتمام

 وال سواق المحلية ال سواق بين الربط في مهم الصرف سعر فاإن ، المال تدفق رأ س وحرية

 وزيادة الموارد تخصيص وفي ، ال سواق هذه أ صول في الاستثمار وفي توجيه ، ال جنبية

  (Campa & Goldberg, 2005: 115 ) التنافس ية للاقتصاد القدرة

 وهذا حدودها داخل تس تخدمها محلية نقدية عملة العالم دول من دولة كل في وتوجد    

 لبيع الدينار يس تخدم العراق فمثلا ، داخليا التبادل السلعي عملية يسهل سوف بدوره

 الجنيه الدولر، وبريطانيا تس تخدم المتحدة والوليات والخدمات، السلع وشراء

المختلفة )أ لساعدي وعبد  الوطنية عملاتها تس تخدم مختلفة دول نجد وهكذا الإسترليني،

 ،2011  :88  ). 

ن      أ ظهر الدول هذه بين ال موال رؤوس وانتقال والاستثمار والتبادل التجارة قيام اإ

لي الحاجة يجاد يتطلب وهذا المحلية، العملة أ خرى غير دولية عملة اإ  بين مشتركة علاقة اإ

زاء ما دولة عملة هو سعر( ال جنبي الصرف سعر فان وهنا العملتين، هاتين  دولة عملة اإ

 هو دولة ما لعملة بالنس بة الصرف سعر بان القول يمكن تحديدا   أ كثر وبعبارة ، )أ خرى

 عدد أ و المحلية العملة من واحدة وحدة تعادل التي ال جنبية العملة من الوحدات عدد(

 ,Boumol )  ال جنبية العملة من واحدة وحدة تعادل التي العملة المحلية من الوحدات

1988:821) 

 بالعملة المحلية العملة استبدال بموجبه يتم الذي السعر هو الصرف سعر فان وكذلك   

 Edwingsال جنبية  بالعملة المحلية العملة تحويل بموجب يتم  الذي السعر أ ي ال جنبية،

, 2001: 50)) 

سترليني جنيه على للحصول اللازمة الدولرات عدد أ ن فمثلا    دولر( 1.5 ) هو واحد اإ

ن، أ ي سترليني ( ، ) يوجين  0.666دولر = 1دولر ، أ و  1.5 جنيه= (1 اإ جنيه اإ

 ،1974  :146  . ) 

 المحلية تعاملاته الوطني في الاقتصاد عليها يعتمد التي العراقية العملة العراقي الدينارويعتبر 

 أ و المحلي المس توى على سواء أ كان العراقي الاقتصاد في "مهما "دورا الدولر يؤدي كما

 . العراقي الدينار صرف لرتباطه بسعر للعراق الدولية العلاقات مس توى على

 Exchange Rate Systemsأ نواع أ نظمة سعر الصرف :   2. 3

الصناعية  الدول عملات صرف أ سعار أ ن ، العالمي النقد لنظام ال ساس ية السمات من

 لتلك الاقتصادية والس ياسات للظروف انعكاسا   ؛ للتقلبات وتتعرض معومة الرئيسة

 اقتصادية بعوامل بدورها تتأ ثر والتي ، العالمية النقد أ سواق أ و ظروف ، الدول

ن ظهر ، عديدة وس ياس ية  ضمن الصرف أ سعار اس تقرار على بالمحافظة يتسم اتجاه واإ
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قليمية تكتلات  النامية الدول تواجه النظام هذا ظل وفي . البلدان ال وروبية في كما اإ

ما ، خيارين لى عملاتها قيمة تثبيت أ و العملات ال خرى مقابل عملاتها تعويم اإ  عملة اإ

  . العملات من سلة أ و رئيسة

 par)، القائم على سعر التعادل 1971عام   ( Bretton Woods ) نظام انهيار فبعد

value) ذ ، مرونة أ كثر الصرف ل سعار نظام تبني جرى  الدولي النقد صندوق أ قر اإ

 (Jeff, 2006,178 ) . 1978 اتفاقية  أ ساس على التعديل

 رئيسين خطين في الحاضر الوقت في عمليا   والمطبقة المتاحة الصرف نظم وتصنف 

 أ سعار ونظم الثابتة الصرف أ سعار نظم : وهما الصيغ من عدد على منهما كل يش تمل

  .المرنة الصرف

 غيرها أ و الثابتة الصرف أ سعار نظم ينتهج يزال ل البلدان من العديد أ ن من الرغم وعلى

مدار  على مرونة أ كثر نظما   اعتمدت التي الدول عدد ازداد فقد ، الصرف أ نظمة أ نواع من

 أ فضل حماية من المرنة النظم توفره لما نظرا   الاتجاه هذا اس تمرار المرجح ومن الماضي العقد

  . النقدية الس ياسة في أ كبر اس تقلالية من تحققه وما الخارجية الصدمات ضد

(Mishkin , 1997 : 180 )  

  Flexible Exchange Rate   المرن الصرف أ سعار نظم  -1

 الحرة ، وأ نظمة الصرف أ نظمة هما رئيسان نظامان ، المرنة الصرف أ نظمة عن يتفرع

 صرف سعر تحدد أ ن السوق لقوى تسمح الدولة ال ول فاإن النوع ففي  المدارة الصرف

 بعضها مقابل العملات لتلك والطلب العرض على ضوء ال خرى العملات مقابل عملتها

 صرف سعر على والطلب العرض جانبي المدفوعات للدولة ميزان جانبا يمثل اإذ ، بعضا  

 . ال خرى العملات مقابل العملة

عن  الدولة عزل هو الحرة الصرف أ نظمة لس تخدام الدول تدفع التي الرئيسة المزايا ومن

 في النقدية للسلطات أ كبر اس تقلالية هناك أ ن كما . ال خرى الدول في والبطالة التضخم

 على للمحافظة بالتدخل ملزمة ليست فهيي الحرة الصرف أ نظمة تس تخدم التيالدول 

 والتي ، الحدود هذه عن النقدية قراراتها عزل يعني مما . معينة حدود الصرف ضمن سعر

آثار يكون قد ل . اقتصاديا محمودة غير لتدخلها أ  الصرف أ نظمة الدولة اس تخدام أ ن اإ

لى بالإضافة ، منها تعاني التي داخل الدول الاقتصادية المشأكل حجم من تعمق الحرة  اإ

 رغبة وعلى بالدولة الكلية المتغيرات الاقتصادية على الصرف أ سعار في الذبذبات تأ ثير

 . ( Keith , 1991 : 96-98)  الدول تلك أ سواق بدخول المستثمرين

 الدولة تعدل فاإن دارالم المعوم الصرف نظام فهو المرنة الصرف أ نظمة من الآخر النوع أ ما

الاحتياطيات  وضع تقدير على بناء بتواتر ال خرى العملات مقابل عملتها صرف أ سعار

 ل سعار يسمح أ نه في الحرة الصرف أ نظمة تش به فهيي وبالتالي . المدفوعات وميزان

 أ سعار وتش به العملة لسعر رسمية حدود توجد ل اإذ يومي على أ ساس بالتحرك الصرف

 ويتم . كبير بشكل معين باتجاه العملة سير لمنع أ حيانا تدخل الحكومة في الثابتة الصرف

 موضوعة ومتفق نسبيا   ثابتة أ سس وفق المعومة الصرف أ نظمة في الصرف سعر تحديد

ل ، مس بق بشكل عليها  ومن  والطلب العرض قوى نفسه الوقت في تهمل ل أ نها اإ

 بسعر الصرف بالتحكم الحكومة رغبة هو المدارة الصرف ل نظمة الموجهة الانتقادات

 : Paul & Don , 2006 )  ال خرى الدول حساب على ولو معينة أ هداف لتحقيق

123-125 ) 

العرض  قوى بتفاعل الحرة الصرف أ سعار نظام في ما عملة صرف سعر ويتحدد      

 ال جانب للسلع شراء لمقابلة مثلا  ) كالدينار (ما عملة على الطلب وينشأ   عليها ،  والطلب

 مثلا  لمقابلة )كالدولر( ما عملة على العرض ينشأ   بينما العراقية المالية وال وراق والخدمات

 . الحكومية ال مريكية  المالية وال وراق والخدمات السلع شراء على العراقي المحلي الطلب

 Fixed Exchange Rate Systems  الثابتة الصرف أ سعار نظم  -2

ما مثبتة صرف أ سعار عن عبارة وهي  ( Paged Currency )واحدة  عملة اإلى اإ

ذ تثبت الدول  لى عملتها اإ ل تعديلات دون رئيسة دولية عملة اإ  وتعلن نادرة حالت في اإ

 مقدار مس بقا  

لى علمتها صرف سعر الدولة تثبت أ و (Peg) .الارتكاز عملة مقابل التعديل  من سلة اإ

 العملات

 Basket Currency ) الدولة تلجأ   أ ن الرئيس يين التجاريين الشركاء ( تعكس عملات 

لى  SDRs ) الخاصة  السحب حقوق وحدة معيارية مثل وحدة مقابل عملتها تثبيت اإ

) Special Drawing Rights آخرون ،   الوحدة ال وروبية أ و  2007) الصادق وأ

 :69-70 . ) 

في  %1 يتجاوز ل تغيير بهامش بعضا   بعضها مقابل العملات تثبيت نظام ساد وتاريخيا  

 صعودا   4.5 ليصبح 1971 العام في التغيير هامش عدل ثم ، وودز بريتون اتفاقية

 النظام وهذا طويلا   الاس تمرار من يسعفه لم ذلك أ ن اإل النظام انهيار وهبوطا  لتلافي

من العملات أ و  سلة مقابل أ و تثبيتال  عملة مقابل ثابتا   المحلية العملة صرف سعر يبقي

 يتيح ال خرى ، وبالتالي العملات صعودا  مقابل أ و ويسير معها هبوطا   SDRوحدة 
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نتاجها في يرغبون التي الكميات تحديد على القدرة للمنتجين ذلك  ضوء تقديرهم في اإ

رباح وكذلك  ال جنبية العملة مقابل المحلية للعملة الثابت السعر أ ساس على المتوقعة لل 

بسعر  العكس أ و المحلية العملة من سواء استثماراتهم أ رباح بتحويل للمستثمرين الضمانة

 . (   105-102،  2004ثابت )شكري ومروان ،  صرف

ل  عملة لدولة السيئة الاقتصادية ال وضاع يعكس أ نه النظام هذا مساوئ من أ ن اإ

لى التثبيت  باحتياطيات الاحتفاظ النقدية السلطات على يفرض أ نه كما ، المحلية العملة اإ

 كبيرا   عبئا   يشكل مما ، العملة تثبيت حدود على للحفاظ ال جنبية العملات من كبيرة

 لعملتها الدولة ربط فاإن وأ خيرا   ، الاحتياطيات تلك وتجميع لإدارة السلطات تلك على

 يعني مما ، للاستثمار ال على الفائدة سعر ذات الدولة عن يبحثون المستثمرين أ ن يعني

 أ نظمة اس تخدام حالة في السوق فعالية وتعطيل ال موال رؤوس حركة لحرية الدولة تقييد

 .    (-Paul&Don, 2006: 128-13 )الثابتة  الصرف

على  الطلب منحنى بتقاطع الثابتة الصرف أ سعار نظم في العملة صرف سعر ويتحدد

 من مس بقا   محدد توازني سعر عند ولكن المحلية العملة عرض منحنى مع المحلية العملة

 . النقدية  قبل السلطات

 صيغ سعر الصرف  3. 3

من الواضح جليا أ نه ل يمكن أ ن تتحدد العلاقة بين عملة دولة معينة وعملات أ خرى   

نما هناك اعتبارات أ خرى تكسب  من خلال التسعير المعلن عنها في فترة زمنية معينة واإ

سعر الصرف صيغا عديدة، لكل منها دللتها الاقتصادية وبالتالي اس تعمالها الخاص بها .  

 (  115-113:  2003( ) عبد المجيد ،  70-66:  2004) خلف، 

سعر الصرف الاسمي  : يعرف سعر الصرف الإسمي الثنائي على أ نه سعر عملة  -1

أ جنبية بدللة وحدات عملة محلية، ويمكن أ ن يعكس هذا التعريف لحساب العملة المحلية 

سمي، بهذا التعريف هو سعر الصرف الإ  بدللة وحدات من العملة ال جنبية، والمقصود

أ ي سعر العملة الجاري، والذي ل يأ خذ بعين الإعتبار قوتها الشرائية من سلع وخدمات 

. ما بين البلدين يتغير سعر الصرف الإسمي يوميا، وهذه التغيرات تسمى تدهورا أ و 

تجاهيا مغايرا لمس تواه الحالي في ال جل  تحس نا، كما يمكن لسعر الصرف أ ن يأ خذ منحنى اإ

ويمكن تثبيت  .كن أ ن يتذبذب بشدة تبعا لظروف العرض والطلبالطويل، وكذلك يم

ذا حافظت السلطات على مس توى مس تقل لسعر الصرف الإسمي  سعر الصرف الإسمي اإ

ما عن طريق التدخل )بيع أ و شراء العملات( في سوق الصرف أ و عن طريق عدم  اإ

بنك المركزي( السماح بتنفيذ المعاملات بالنقد ال جنبي من خلال مؤسسة رسمية )ال 

وينقسم سعر الصرف الاسمي اإلى سعر صرف رسمي أ ي المعمول  .وبسعر محدد قانونيا

به فيما يخص المبادلت الجارية الرسمية، وسعر صرف موازي وهو السعر المعمول به في 

 ال سواق الموازية  

سعر الصرف الحقيقي : يعبر سعر الصرف الحقيقي عن الوحدات من السلع ال جنبية -2

اللازمة لشراء وحدة واحدة من السلع ، أ ي أ نه ذلك المؤشر المرجع الذي يجمع بين كل 

من تذبذبات سعر الصرف الاسمي وتباين معدلت المحلية التضخم ، باعتبار أ نه يأ خذ 

ومنه  في الحساب التغيرات التي تطرأ  على ال سعار ال جنبية وربطها بمس توى ال سعار 

نتاج الوطني فاإن سعر الصرف الحقيقي يم  ثل القدرة الشرائية للعملة ومؤشرا للمنافسة للاإ

سعر الصرف الفعلي : يعرف سعر الصرف الفعلي أ نه عدد وحدات العملة -3المحلية 

المحلية المدفوعة فعليا أ و المقبوضة لقاء معاملة دولية قيمتها وحدة واحدة متضمنة في ذلك 

عانات مالية. . . لخ ،  والتعريفات الجمركية رسوم، اإ يعرفه بعض الاقتصاديين على أ نه  اإ

عبارة عن متوسط سعر العملة المحلية بالنس بة لمجموعة أ و سلة من العملات ال جنبية، 

حيث ترجح على أ ساس وزنها وأ هميتها في التجارة الخارجية وبالتالي فهو يعطي فكرة عامة 

  عن قيمة العملة الوطنية في ال سواق الدولية

علي الحقيقي : الواقع أ ن سعر الصرف الفعلي الحقيقي هو سعر اسمي سعر الصرف الف-4

ل نه عبارة عن متوسط لعدة أ سعار صرف ثنائية ، ومن أ جل أ ن يكون هذا المؤشر ذا 

لى  دللة ملائمة على تنافس ية البلد اتجاه الخارج. ل بد أ ن يخضع هذا العمل الاسمي اإ

زالة أ ثر تغيرات ال سعار النسبية ويصبح سعر الصرف الفعلي الحقيقي عبارة  التصحيح باإ

عن دمج بين سعر الصرف الحقيقي وسعر الصرف الفعلي وهو يمثل تطور سعر الصرف 

لى مجموع الدول ال خرى.  الحقيقي بالنس بة اإ

 تطور سعر الصرف في العراق  4. 3

زاء العراقي الدينار صرف سعر شهد      السوق في"وهائلا "كبيرا "تدهورا الدولر اإ

 العملات من احتياطيات القطر اس تنزاف بسبب ، التسعينات فترة خلال قيمته الموازية

 والمصارف المركزي البنك لدى مراسلي المودعة الخارج في العراق أ رصدة وتجميد ال جنبية

 الخاصة الضمان وخطابات المستندية قيمة الاعتمادات لتغطية والمخصصة العراقية الحكومية

ضعاف ساهم في مما . القطر باس تيرادات  المركزي البنك دور وتحجيم النقدية الس ياسة اإ

 النظام وتوجهات أ هداف لطبيعة "نظرا العراقي الدينار سعر صرف على الس يطرة في

 . مصرفية  طبيعة ذات منها أ كثر س ياس ية لقرارات والمصرفي وخضوعه المالي
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لى أ ن سعر  صرف الدينار العراقي شهد كما وتشير الكثير من الدراسات والتقارير ، اإ

 وقتنا وحتى الماضي القرن من الثمانينات والتسعينات فترتي في خاصة كبيرة تغيرات

 العراقي الاقتصاد يواجهها التي والاقتصادية التحديات الس ياس ية بسبب وذلك الحاضر

  "الرسمي الصرف سعر عن  "كثيرا يبتعد العراقي للدينار الصرف الموازي سعر أ خذ كما

ضافة . الرسمي غير الصرف لسعر متعددة ترتيبات فضلا عن ظهور ، لى اإ في  التعددية اإ

 ، الاقتصاد العراقي شهدها التي الايجابية غير الظروف عن نجمت التي الصرف أ سعار

ذ  السابق النظام عهد في الوطني للاقتصاد الإدارة سوء فرضته وما  هذه عدد بلغ ، اإ

 سقوط بعد ما فترة في أ ما2003 عام  حتى "وموازيا "رسميا "سعرا ( 17 )  ال سعار

عادة عملية وبدأ   النظام  تحسن في ساهمت عديدة عوامل فهناك الاقتصاد العراقي تأ هيل اإ

 وما 2004 لس نة 56 رقم المركزي البنك قانون منها ، صدور الصرف سعر واس تقرار

 اإلى ولجوءه النقدية س ياس ته وتنفيذ رسم في للبنك التامة تحقيق الاس تقلالية من أ تاحه

 للدولر مزاد بتنظيم البنك قيام أ برزها ومن النقدية للس ياسة المباشرة الوسائل غير اعتماد

جانب  اإلى الدولر تجاه العراقي للدينار الصرف سعر في وتحسن ثبات بهدف تحقيق

صدار قيامه المركزي  للبنك أ عطت القديمة العملة عن "بديلا جديدة عراقية عملة باإ

مكانية  التي كانت للعملة التزوير عمليات من والحد الإصدار لعملية التامة للس يطرة اإ

 أ كثر للبنك المركزي س ياسة هناك أ صبح وبذلك . الدينار قيمة على سلبية "أ ثارا تترك

 ومتابعة العراقي صرف الدينار سعر لس تقرار جيدة باس تقلالية التمتع له أ تاحت "وضوحا

منذ  اعتمدت التي ال جنبية مزادات العملة خلال من معينة حدود ضمن لهاوجع  تحركاته

 جيدة بنس بة منه المطلوبة ، وقد ساهم هذا المزاد في تحقيق ال هداف 4/10/2003

 النقدية س ياس ته وتنفيذ رسم في البنك التي اعتمدها المباشرة غير الوسائل أ حد لكونه

 اإلى 2003 عام دولر لكل دينار ( 2000 ) من الصرف انخفض سعر حيث الجديدة

  بحدود انخفاض بنس بة أ ي ، 2008 عام نهاية في دولر لكل دينار (1117 ) حدود

 وتنفيذ رسم في المركزي البنك يس تخدمها التي المؤقتة الإجراءات من وهو44 % ,2

 الوقت نفس وفي العراقي الدينار قيمة وتحسن اس تقرار على والس يطرة النقدية الس ياسة

 (.4-2: 2011) عبد النبي، الموازية السوق اختفاء اإلى ذلك أ دى

 العراقي  للدينار الصرف سعر شهدها التي المراحل 5. 3

 "ومؤثرا "فعال "دورا تلعب التي المهمة الاقتصادية ال دوات من الصرف سعر يعد   

،  أ ولها المراحل :  من بعدد العراق في السعر هذا مر حيث ، البلدان اقتصاديات في

 سعر الصرف هو السائد النظام كان حيث 1980 عام حتى الس بعينات من تمتد والتي

ذ ، الثابت  لكل دينار.  أ ما المرحلة دولر  3.2يعادل  بما العراقي الدينار قيمة حددت اإ

 التي بالختلال المالي تميزت التي 1990 عام حتى 1980 عام من فقد امتدت الثانية

لى الحكومة ولجوء للدولة العامة الميزانية له تعرضت  الاقتراض طريق بالعجز عن التمويل اإ

 تراوحت خلالها سعر الصرف ومبلغ الخزينة حوالات باس تخدام النقدية السلطة من

 الفترة وهي 1990 عام الثالثة  دولر. وبدأ ت المرحلة لكل دينار  400-300 بين ما

 النظام بسقوط الفترة تلك انتهت حتى الشامل الاقتصاديالحصار  بفرض تميزت التي

 فقد لعبت الحكومة لدى ال جنبية العملات احتياطي في العجز لشدة ونتيجة 2003 عام

 الصعبة  التجاري بالعملات النشاط وتمويل رفد في "كبيرا "السوداء الموازية دورا السوق

 من تعاني السوق جعل هذه الذي ال مر والفوضى الانضباط بعدم تتصف كانت التي

 خاصة ال خرى،  مقابل العملات المحلي الصرف سعر لها تعرض التي التقلبات حدة

 قبل من والمعتمدة الصرف السائدة أ سعار من "كبيرا "عددا هناك كان حيث الدولر

 سبيل على ال سعار وهذه وغيرها ووزارة التجارة والمصارف المالية ووزارة الدولة أ جهزة

 ) البنك المركزي العراقي (       المثال:

 دينار لكل دولر 3.2 الرسمي الصرف سعر -1

 دينار  100دولر =  أ لتحاس بي الصرف سعر  -2

 دينار = دولر للصادرات التشجيعي الصرف سعر  -3

 لكل دولر دينار ( 1450 ) الدولة دوائر من ال جنبية العملة لشراء الصرف سعر -4

 ( السوق ب)حس الموازي   الصرف سعر  -5

 "ال جنبية خلافا الشركات قبل من المحولة المبالغ باسترداد الخاص الصرف سعر  -6

  (  3.3115المصرفية             )  للتعليمات

 ( دولر / دينار ( 1500 ) وهو للدولة العامة للموازنة الصرف سعر -7

 بمزاد العمل بدأ   .  تاريخ 4/10/2003في  وبالتحديد "مهما "تغيرا 2003 عام شهد كما 

 ال جنبية العملة

المتغيرات الس نوية ونسب النمو لمعدل تغير سعر صرف الدينار العراقي  (1جدول )

 (1996-2011مقابل الدولر ال مريكي  للمدة)

 نس بة نمو سعر صرف الدينار مقابل الدولر ال مريكي  % الس نوات

1996 -30.11 
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1997 25.73 

1998 10.13 

1999 21.73 

2000 -2.13 

2001 -0.05 

2002 1.45 

2003 -1.07 

2004 -24.95 

2005 1.31 

2006 0.20 

2007 -14.10 

2008 -5.05 

2009 -1.75 

2010 0.34 

2011 0.84 

M* -1.09 

STD** 14.11 

Min*** -30.11 

Max**** 25.73 

عداد الباحث استنادا على البيانات الواردة بالملحق     الجدول من اإ

 *الوسط الحسابي، ** الانحراف المعياري، *** اقل قيمة، **** أ على قيمة  

 

 ( اسعار صرف الدينار العراقي امام الدولر في العراق خلال مدة البحث 1الشكل )

 . العراقي الدينار صرف سعر في حدة التقلبات تقليل في "واضحا "أ ثرا له كان الذي  

توضيح التغيرات التي طرأ ت على سعر صرف الدينار العراقي أ مام الدولر  ويمكن

 ( 1ال مريكي خلال مدة البحث من خلال البيانات الواردة في الجدول )

 ولعل أ هم ما يمكن اس تخلاصه ما يلي :

أ ن اختلافات نسب النمو المبينة في الجدول أ علاه والدالة على وجود اختلافات  .1

هامة في نسب نمو سعر صرف الدينار العراقي خلال مدة البحث ، وقد يعود سبب 

لى متغيرات عديدة وأ وضاع اس تثنائية مر بها البلد خلال هذه الفترة. وقد تكون  ذلك اإ

والتجارية والمناخ الاستثماري الدور الكبير في  للس ياسات الاقتصادية المالية والنقدية
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التذبذب والانخفاض الكبير الذي حصل في قيمة الدينار العراقي أ مام العملات القيادية 

 المختلفة 

أ ن المس تويات الس نوية ل سعار صرف الدينار العراقي شهد تطورات ملموسة في  .2

ذ   1996في عام   30.11-بة ارتفعت قيمة الدينار أ مام الدولر بنس   بعض الس نوات اإ

(  ، وهي أ على  1دينار عراقي )من الملحق رقم   1170$ أ مريكي   1فقد بلغت  قيمة 

قيمة حققها الدينار العراقي خلال مدة البحث ، أ ما الارتفاع الثاني للدينار فكان في س نة 

ينار د 1453$ أ مريكي  1،  فقد بلغت قيمة  24.95-اإلى نس بة نمو مرتفعة لتبلغ  2004

. أ ما أ سوأ  انخفاض للدينار العراقي أ مام الدولر ال مريكي (   1عراقي )من الملحق رقم 

ذ بلغت النس بة  1997فكان في س نة  ،  ، وثاني أ سوأ  انخفاض للدينار فقد  25.73اإ

ذ بلغت النس بة  1999كان في س نة   . 21.73اإ

سمة العامة له هي     وبشكل عام يلاحظ علي التطورات الس نوية في أ سعار الصرف أ ن ال 

التطور غير المنتظم سواء في الارتفاع أ و الانخفاض وهذا ما يمكن الوقوف عليه من 

سقاط المعطيات الإحصائية في الشكل البياني )  (.1خلال اإ

(  وجود تذبذب كبير في مس توى نمو أ سعار الصرف وهذا ما 1يلاحظ من الشكل )

مما يعني تذبذبات وتغيرات  14.11والذي بلغ يعكسه المتوسط العام للانحراف المعياري 

في أ سعار صرف الدينار العراقي خلال مدة البحث ، أ ما الوسط الحسابي لنسب نمو 

 . خلال مدة البحث .  1.09-أ سعار الصرف فقد بلغ  

 محددات سعر الصرف  6. 3

 مرتفعة التضخم مس تويات كانت فكلما :  Inflation Levelمس تويات التضخم .  -1

 الشركات يدفع مما ، من تذبذب اس تقرار أ سعار الصرف  ذلك زاد للسلع البلد المصدر في

نتاج تكاليف تخفيض على المصدرة للمواظبة  اس تمراريتها على للمحافظة عليها والس يطرة الإ

ذا بالمقابل ، السوق الدولية في  تضخم مس تويات باس تهداف النقدية الس ياسة نجحت اإ

 يحفز ولن ، الصرف حدة التذبذب في اس تقرار أ سعار من ذلك س يقلل فاإن منخفضة

 بأ ن مقتنعين داموا ما لديهم الكلفة كنتيجة لرتفاع أ سعارهم زيادة على المنتجين ذلك

-Taylor, 2000:1389)اس تقرار ال سعار  على المحافظة على قادرة النقدية الس ياسة

1391) . 

تعد معدلت   Domestic Interest Rates التغير في معدلت الفائدة المحلية : -2

ذا فان الزيادة  الفائدة السائدة أ هم محددات ال قطار التي تتمتع بمعدلت فائدة مرتفعة ، اإ

في معدلت الفائدة الحقيقية ) وهي المعدلت التي تتكيف مع معدل التضخم المتوقع ( 

لى ارتفاع قيمة العملة  في سوق الصرف سوف تجذب رأ س المال ال جنبي مما تؤدي اإ

 (. 159-158: 2002ال جنبي ) الحس ني ، 

القصيرة  المالية الاستثمارات حركات خلال من الصرف سعر على الفائدة سعر ويؤثر

ا حساسة الاستثمارات هذه لن ال جل ذ الفائدة أ سعار في للتغيرات جد  ن ،اإ  ال رصدة اإ

قراض لى الانس ياب اإلى تميل سوف الدولي المتاحة للاإ  المتوقع العائد يكون التي المناطق اإ

 ال جنبي المال رأ س تجذب سوف الحقيقية الفائدة أ سعار في فالزيادة يمكن، أ على ما لديها

لى ارتفاع مؤدية الصرف   سعر انخفاض ال جنبي)أ ي الصرف سوق في الدولة عملة قيمة اإ

ل سعر انخفاض حالة في العكس ال جنبي( ويحدث  بنظر يؤخذ أ ن يجب انه الفائدة اإ

ذ التضخم معدل الفائدة سعر عند تحديد الاعتبار  سعر معدل يكون أ ن يس تلزم اإ

   (Maciejewski, E.B, 2001: 35-36 )معدل التضخم . من اكبر الفائدة

يمكن قياس درجة الانفتاح   : Trade Opennessمؤشر الانفتاح التجاري .   -3

 مؤشر احتساب تم ة الخارجية ( . وقدبمدى انفتاح الدولة المعنية مع الخارج ) التجار 

 التالية: المعادلة حسب الخارجية التجارة

والخدمات الخاصة بالتشغيل والانتاج  السلع من الاس تيرادات-1)تضم عناصر البسط:

نتاج ال خرى التي تساهم وبشكل كبير في زيادة الإنتاج المحلي  كالمواد ال ولية وعناصر الإ

يجابا في سعر صرف الدينار العراقي . مستبعدا من ذلك، الاس تيرادات من  مما يؤثر اإ

 العملات ال جنبية السلع الغذائية والترفيهية... الخ التي من خلالها يزداد الطلب على

احتساب  -2لتغطية تكاليف الاس تيراد والتي يؤثر سلبا في سعر صرف الدينار العراقي، 

 شأ نكافة صادرات العراق من السلع المختلفة التي تساهم في توفير العملات الصعبة ومن 

يجابا في سعر صرف الدينار العراقي .  ذلك أ ن يؤثر اإ

الإجمالي( وبقسمة عناصر البسط على عناصر المقام  ليالمح وتضم عناصر المقام:الناتج  

نحصل على مؤشر الانفتاح التجاري. وكلما كانت النس بة مرتفعة  100ومضروبا الناتج في 

. كلما كانت درجة الانفتاح مع العالم الخارج كبيرة وانعكس ذلك ايجابا في سعر صرف 

الدول النامية تتميز بضعف درجة الدينار العراقي والعكس بالعكس ، وهناك عدد كبير من 

الانفتاح على العالم الخارجي،نس بة لعتمادها بدرجة كبيرة على صادرات المواد الخام 

آما في الدول الصناعية المتقدمة تس تورد السلع  وخاصة الزراعية ذات العائد المتدني. أ

المتدنية في ال سواق ال ولية التي تنتجها الدول النامية وتقوم بتصنيعها مس تفيدة من التكلفة 

 (Corden&Neary; 1989 :829)الخارجية وبالتالي فان درجة الانفتاح تكون كبيرة

. 
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ومن ال همية الإشارة ، اإلى أ ن مس توى انفتاح حركة التدفقات الرأ سمالية للداخل     

تؤثر بدرجة كبيرة ومباشرة على أ سعار صرف العملات . فاإذا كانت هذه التدفقات بصورة 

لى زيادة كبيرة  تفوق الطاقة الاستيعابية للاقتصاديات الوطنية ، ال مر الذي يؤدي اإ

الاحتياطيات من النقد ال جنبي وبالتالي اإلى ارتفاع قيمة العملة الوطنية ويحدث العكس 

في حالة هروب رأ س المال اإلى الخارج مما ينعكس ذلك سلبا على سعر صرف العملة 

 الوطنية . 

ويقصد به الزيادة المس تمرة في  Economic Growthي : مس توى النمو الاقتصاد -4

الناتج المحلي الإجمالي خلال فترة زمنية محددة ، ويترتب على ذلك زيادة في معدل دخل 

المتحقق في البلد وتقييمه  الفرد ويقاس النمو الاقتصادي من خلال الناتج المحلي الإجمالي

ة السابقة ومعرفة معدل النمو، وما يعاب على بعملة ذلك البلد ومن ثم مقارنته بنتائج الفتر 

هذه المعادلت أ نها نقدية ول تأ خذ بعين الاعتبار اثر التضخم . كما أ ن لكل دولة عملتها 

الوطنية وبالتالي ل يمكن مقارنة النمو المتحقق في مختلف البلدان وفق هذا المقياس ولذا 

لي الإجمالي لمختلف البلدان حتى يسهل تس تخدم غالبا عملة دولية واحدة لتقييم الناتج المح

   المقارنة بين معدلت النمو المحققة فيها . 

أ و يقاس من خلال نس بة الناتج المحلي الإجمالي اإلى عدد السكان ، فكلما ارتفع معدل 

نتاج  دخل الفرد يكون ذلك مؤشرا للنمو الايجابي للاقتصاد . ويعتبر كذلك  زيادة اإ

يعية ومن ثم زيادة صادرات الدولة والحصول على عائدات متعاظمة اس تغلال الموارد الطب 

من النقد ال جنبي . ويمكن اس تغلاله أ ما في سداد الديون أ و زيادة الاس تهلاك للسلع 

ر المس توردة أ و زيادة حجم الاحتياطيات من النقد ال جنبي مما يؤثر اإيجابا على سع

  .الصرف

 Kumar, 2007: 225-227). ) 

 Economic Of Balance (Tradeن المدفوعات )الميزان التجاري ( : حالة ميزا -5

Balance)  عداد ميزان المدفوعات في توثيق القيم النقدية للمعاملات تكمن أ همية اإ

الاقتصادية الخارجية ، التي تتوزع عادة بين طرفي مقبوضات البلد المعني من العملات 

لي فأ ن الفرق بين هذين الطرفين لفقرات ال جنبية ومدفوعاته من هذه العملات ، وبالتا

الحساب الجاري ) بشكل خاص ( سواء كان بالموجب عند الفائض أ و بالسالب عند 

العجز سينعكس على أ سواق الصرف ال جنبي بتقلبات أ حيانا تكون شديدة نسبيا 

(Walter , 1997, 363-372)  .   

فالتغيرات والتقلبات التي تحدث في معدلت التبادل التجاري تأ ثير ملموس في أ سعار 

الصرف ، فزيادة قيمة صادرات دولة ما بالنس بة لقيمة اس تيراداته يؤثر على قيمة عملتها 

فترتفع ، ولما كان الطلب على صادرات دولة ما يعتمد على ال ذواق والدخل في الخارج 

السلعة في السوق العالمية فزيادة طلب الخارج على الصادرات  ووجود بدائل والى سعر

سوف ينعكس على أ سعار المنتجات فترتفع في ال جل القصير لن التكيف في ال جل 

الطويل يكون دالة بالكمية المنتجة وعلى مبيعات الصناعات التصديرية فتزداد مما يؤدي 

لى ارتفاع في قيمة عملتها ) انخفاض سعر الصرف ال   جنبي ( ، وسينجم عنه زيادة اإ

لى المس توى  الاس تيرادت ونقصان الصادرات مسببا رجوعا لسعر الصرف ال جنبي اإ

التوازني ، ويحدث العكس في حالة زيادة الطلب المحلي على الاس تيرادات ال جنبية فان 

لى الانخفاض أ ما بالنس بة للدول الشريكة فيزداد الطلب على  عملة الدولة سوف تتجه اإ

 ( .  553-552:  1988تها فترتفع قيمتها ) جوارتيني واستروب ، عمل

ومهما يكن من ال مر ، فان لحالة العجز أ و الفائض في الميزان التجاري  دورا هاما في 

حدى هاتين الحالتين  حدوث تقلبات في أ سعار الصرف ال جنبي لعملة أ ي بلد يعاني من اإ

ن العجز في ميزان المدفوعات بشكل لى اس تنزاف الموارد النقدية  ، فمثلا اإ تراكمي يؤدي اإ

ال جنبية التعديلية وهذا ما يخلق صعوبات عند اس تيراد السلع والخدمات ) الاس تهلاكية 

نتاجية ( فتزداد الضغوط على قيمة العملة المحلية لتهبط حسب علاقات العرض  والإ

 والطلب في أ سواق الصرف ال جنبي .

  Capital Movementسواق : تحركات رؤوس ال موال وتكامل ال   -6

 في العملات صرف أ سعار تقرير ليس فقط العوامل المذكورة سلفا تعد الحاسمة  في   

 العرض من مهما   جزءا   تشكل أ صبحت المال رأ س حركة ل ن وذلك ؛ الدولية ال سواق

 في كبيرا   دورا   العالمية  ال موال رؤوس حركة تلعب ، وبالتالي العملات على والطلب

منها  ال موال رؤوس انتقال في كبيرة بحرية تتمتع الدول التي ففي ، الصرف سعر ديدتح

ليها  أ سعار تعديل حينئذ على الدولة لقدرة وذلك المرنة أ فضل الصرف أ سعار س تكون واإ

 على انخفاضها أ و زيادتها س تؤثر والتي التدفقات النقدية في للتغيرات اس تجابة الصرف

ذا أ ما. والتضخم كسعر الفائدة  اقتصادية متغيرات  الثابتة الصرف أ سعار الدولة اتبعت اإ

 اإلى ال موال رؤوس تدفق زيادة فاإن ، ال موال العالمية لرؤوس كبيرة تحركات ظل في

 نقدية لس ياسة المصاحبة المحلية على العملة الخارجي الطلب زيادة نتيجة البلد داخل

 الفائدة سعر بين اختلال توليد المحلي وبالتالي الفائدة سعر تخفيض على س يعمل توسعية
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 ميزان على سلبا   سينعكس الجديد مما الفائدة سعر وبين معين مس توى عند المس تهدف

 ( .  27:  2000) عبد الخالق ،  الجاري الحساب

 من الطلب في التحكم على تعتمد فعالة نقدية س ياسة وضع على الحكومة قدرة وتقل

 الصرف سعر على المحافظة س يكون الرئيس الهدف أ ن ذلك النقدية خلال الإجماليات

ذ الخارجي العالم على منفتحة أ سواق ظل في ثقيلا   عبئا   يصبح الهدف وهذا. ثابتا    اإ

لى من ال موال رؤوس حركة تتبع أ ن النقدية على الس ياسة س يكون ذا ، الدولة واإ  فاإ

لى الداخل تدفقات هناك كان يقاف – التعقيم س ياسة اس تخدام عليها يتحتم ، اإ  أ ثر اإ

 في الزيادة بامتصاص وذلك المتداولة حجم النقود على ال جنبية ال رصدة زيادة

 أ ن اإذ ، المحلية المالية ال سواق مس توى تطور على تعتمد التي – النقدية الاحتياطات

 تعويض في البنوك تساعد ال سواق الدولية على ومنفتحة متطورة مالية أ سواق وجود

 أ ثر يضعف مما العملة ال جنبية تحويل حرية بسبب وذلك ، الخارج من ال موال تلك

 السلطات النقدية تقوم الخارج اإلى ال موال رؤوس تدفق عند أ ما الس ياسة هذه

أ زمة  في حدث كما ثابت صرف سعر على للمحافظة ال جنبية الاحتياطات باس تنزاف

لى ال موال تدفق اس تمرار ولكن ، تايلندا مما  الصرف سعر على ضغطا   سيشكل الخارج اإ

العملات  ضخ في الاس تمرار على قدرتها لعدم وذلك ، صرفها سعر تعويم اإلى الدولة يضطر

 الموجودات حجم ويس تخدم  ال موال رؤوس حجم ل ضخامة نظرا السوق في ال جنبية

 بين التكامل درجة ال موال وتحديد رؤوس لحركة كمقياس التجارية البنوك لدى ال جنبية

 ال سواق مع للتكامل درجة عالية  على ذلك ارتفع هذا الحجم دل وكلما ، المالية ال سواق

 ( . 55-54:  2008العالمية )بربور ، 

ومن ال همية الإشارة اإلى أ ن قياس هذا المتغير تم من خلال احتساب صافي الموجودات 

ذ يكون :  ال جنبية المتوفرة في خزينة الدولة . اإ

صافي الموجودات ال جنبية = مجموع العملات ال جنبية والذهب لدى البنك المركزي 

المطلوبات ال جنبية  –العراقي + مجموع العملات ال جنبية والذهب لدى البنوك التجارية 

 على البنك المركزي العراق والبنوك التجارية.

 قياس وتحليل العلاقة بين متغيرات البحث. 4

جراء تحليل     بعد أ ن تم التعرض اإلى المفاهيم الخاصة بمتغيرات البحث فانه لبد من اإ

لى النقاط الرئيس ية التالية:  تطبيقي لهذه المتغيرات . وبناءا على ذلك قسم هذا البحث اإ

 ( 2011- 1996بحث في العراق للمدة) تحليل علاقات الارتباط بين متغيرات ال  1. 4

تختص هذه الفقرة بتحليل علاقات الارتباط بين سعر الصرف وبعض أ هم محدداته .   

وقد تم تحليل هذه العلاقات ليتس نى الوقوف على طبيعة ودرجة العلاقة بين المتغير 

ذ أ ن هذه العلاقة س تكشف لنا عن مدى التغير  Y1المعتمد  والمتغيرات المس تقلة ، اإ

  ف عندما تتغير المتغيرات ال خرى .والتأ ثير الذي يطرأ  على سعر الصر 

لى النتائج التالية :     ومن خلال تحليل علاقات الارتباط ثم التوصل اإ

كمتغير معتمد والمتغيرات المس تقلة تحليل علاقات الارتباط بين سعر الصرف  -1

 (.2011-6199في العراق للمدة ) (  2المدرجة في الجدول )

تبين لنا من خلال الإطار النظري اإن هناك علاقة بين سعر الصرف وبعض أ هم محدداته  

ول جل اختبار هذه العلاقة تجريبيا فقد جرى قياس معامل الارتباط بين متغيرات البحث 

 خلال مدة البحث.

 (2وظهرت نتائج الارتباط كما ما هي معروضة في الجدول )

خلال الجدول أ علاه أ ن هناك علاقة ارتباط تكشف قيم معاملات الارتباط من    

ذ تراوحت النس بة ضعيفة وعكس ية بين متغير معدل التضخم وسعر ال  .%46 –صرف اإ

( أ يضا بوجود علاقة ارتباط 2كما تكشف قيم معاملات الارتباط الظاهرة في الجدول)  

ذ بلغت قيمة  طردية وضعيفة نوعا ما بين متغير معدل الفائدة الحقيقة وسعر الصرف اإ

.  ويمكن تفسير ذلك بان التغيرات في أ سعار صرف الدينار  %49معامل الارتباط 

العراقي تس تجيب للتغيرات الحاصلة في أ سعار الفائدة الحقيقية وبشكل اكبر من التغيرات 

 الحاصلة في معدل التضخم.

مؤشر الانفتاح التجاري وسعر ويظهر الجدول أ يضا وجود علاقة طردية وقوية بين 

ذ بلغت قيمة معامل الارتباط لصرف ا  . %62اإ

مؤشر النمو الاقتصادي وسعر ويظهر الجدول أ يضا وجود علاقة طردية وقوية بين 

ذ بلغت قيمة معامل الارتباط الصرف   . %73اإ

 ( نتائج علاقات الارتباط بين متغيرات البحث في العراق خلال مدة البحث2جدول )

 المتغير المعتمد                                 

 المتغيرات المس تقلة

  y1سعر الصرف 

   x1              -0.46معدل التضخم 

 x2     0.49معدل الفائدة الحقيقية 

 x3  0.62مؤشر الانفتاح التجاري 

 x4 0.73 مؤشر النمو الاقتصادي 

 x5 0.69  وضع الميزان التجاري
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 x6 0.81 تحركات رؤوس ال موال وتكامل ال سواق 

عداد الباحث بالعتماد على مخرجات الحاسوب  الجدول من اإ

( يبين لنا أ يضا علاقة الارتباط القوية والطردية بين حالة ميزان المدفوعات 2والجدول )

العراقي وتحديدا وضع الميزان التجاري وسعر الصرف الدينار العراقي خلال مدة البحث 

ذ بلغت قيمة معامل الارتباط   . %69اإ

( أ ن هناك علاقة ارتباط قوية 2وتكشف قيم معاملات الارتباط من خلال الجدول )   

ذ تراوحت  تحركات رؤوس ال موال وتكامل ال سواق وطردية بين  وسعر الصرف اإ

 . %81النس بة 

تحليل علاقات الارتباط بين المتغيرات المس تقلة مجتمعة في العراق خلال مدة  -1

 البحث .

 الكشف عن علاقات الارتباط للمتغيرات المس تقلة مع بعضها في هذا الفقرة سوف يتم 

البعض ليتس نى لنا الوقوف على مشكلة الارتباط الذاتي بينهما ، وبالتالي استبعاد 

المتغيرات التي ترتبط ذاتيا وبقوة مع غيرها من المتغيرات المس تقلة في حالة اس تخدام 

بعاد أ ي  متغير مس تقل يرتبط ذاتيا مع غيره الانحدار الخطي المتعدد ، وبمعنى أ خر اإ

للحيلولة دون الوقوع في مشأكل الارتباط الذاتي واثر ذلك كله في نتائج الانحدار الخطي 

دخال المتغير المس تقل المستبعد في نموذج الانحدار الخطي  المتعدد ، بالإضافة اإلى اإ

 البس يط  . 

س تقلة خلال مدة البحث و تكشف لنا قيم معاملات الارتباط بين متغيرات البحث الم  

 ( المعطيات الآتية:3من خلال الجدول )

 

 ( نتائج علاقات الارتباط بين متغيرات البحث المس تقلة في العراق خلال مدة البحث3جدول )

تحركات رؤوس 

ال موال وتكامل 

 x6 ال سواق 

وضع الميزان 

 x5  التجاري

مؤشر النمو 

 الاقتصادي 

x4 

مؤشر 

     الانفتاح 

 التجاري 

X3 

   معدل الفائدة 

  x2     الحقيقية

 معدل التضخم 

x1 

 المتغيرات المس تقلة 

معدل التضخم       

x1              

 
    -0.191 

معدل الفائدة الحقيقية 

x2     

 
   0.291 -0.257 

مؤشر الانفتاح التجاري 

x3  

 
  -0.146 -0.066 0.105 

 مؤشر النمو الاقتصادي 

x4 

 x5  وضع الميزان التجاري 0.075- 0.019 0.167 0.261-  

 
0.803 0.652 0.673 0.373 -0.411 

تحركات رؤوس ال موال 

 x6 وتكامل ال سواق 

عداد الباحث بالعتماد على مخرجات الحاسوب  الجدول من اإ

وجود علاقة ارتباط ضعيفة بين معدل التضخم وباقي المتغيرات  (3)ظهر الجدول 

ذ كانت  المس تقلة ال خرى ، باس تثناء متغير تحركات رؤوس ال موال وتكامل ال سواق اإ

، كما تكشف قيم معاملات الارتباط  0.411أ على من المتغيرات ال خرى والتي بلغت 

ذ بلغت أ ن هناك علاقة ارتباط ضعيفة بين معدل الفائدة الحقيق  ية وباقي المتغيرات اإ

( على التوالي  . وظهر مؤشر  0.373،  0.019،  0.066-،  0.291النسب ) 

ذ  x6النمو الانفتاح التجاري بعلاقة طردية قوية فقط مع المتغير المس تقل السادس  ، اإ

، كذلك ظهر متغير مؤشر النمو الاقتصادي ومتغير وضع الميزان  0.673بلغت النس بة 

ذ بلغت النسب  x6علاقة طردية وقوية فقط مع المتغير التجاري ب  0.803،  0.652اإ

 على التوالي وهي نسب مرتفعة جدا قياسا بالمتغيرات المس تقلة ال خرى .

يرتبط ارتباطا قويا مع بعض المتغيرات المس تقلة ال خرى  x6يتبين مما س بق ، بان المتغير 

المتغيرات ن وبناءا على ذلك تم استبعاد مما يعني اإمكانية وجود ارتباطا ذاتيا مع هذه 
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هذا المتغيرات من نموذج الانحدار الخطي المتعدد . واس تخدام هذا المتغير في نموذج 

 الانحدار الخطي البس يط لبيان مدى تأ ثيره في المتغير المعتمد . 

 

مدة تحليل واختبار اثر المتغيرات المس تقلة في المتغير المعتمد في العراق خلال  2. 4

 البحث

المتغيرات المس تقلة المتعددة تس تهدف هذه الفقرة من البحث الوقوف على مدى تأ ثير    

 خلال مدة البحث.في سعر صرف الدينار العراقي 

ولغرض تحقيق هدف البحث واختبار فرضياته ثم اختيار مجموعة معينة من المتغيرات 

 المس تقلة وهي كل من:

 ،  x3، مؤشر الانفتاح التجاري   x2الحقيقية  ، معدل الفائدة  x1معدل التضخم 

 ، x5  ، وضع الميزان التجاري x4 مؤشر النمو الاقتصادي 

 x6 تحركات رؤوس ال موال وتكامل ال سواق  

وذلك لتحليل علاقات التأ ثير خلال مدة البحث لهذه المتغيرات في المتغير المعتمد     

( الجاهز على Minitabوتم تهيئة البيانات باس تخدام برنامج )سعر الصرف ( )

الحاسوب وقد اعتمد البحث على أ سلوب الانحدار الخطي البس يط والمتعدد في التحليل 

واحتساب قيم المعلمات بطريقة المربعات الصغرى الاعتيادية ، على اعتبار أ نها الطريقة 

. وتم بعد  0.05 متحيزة عند مس توى معنوية المثلى في أ عطاء تقديرات خطية غير

جراء اختبارات عديدة لبيان أ فضل توفيق للمعادلة ومن الاختبارات ما يلي : ذلك اإ

 x5 يزان التجاري، ووضع المx4 ، ومؤشر النمو الاقتصادي  x3، ومؤشر الانفتاح التجاري  x2، ومعدل الفائدة الحقيقية  x1معدل التضخم نتائج تقدير اثر كل من  (4الجدول )

 خلال مدة البحث . Y1في سعر صرف الدينار العراقي 

المتغير 

 المعتمد

معامل  المتغير المس تقل

 الانحدار
X1 X2 X3 X4 X5 F المحسوبة 

 

 

Y1 

 

B 1344 0.0032  0.0042 0.1001 0.1309 0.1008 
6.67 

 

76.9 % T 3.16 -1.89 1.93 2.65 3.49 2.68 

  S S S S S S طبيعة العلاقة

عداد الباحث بالعتماد على مخرجات الحاسوب   الجدول من اإ

S       Significant   )المعنوية( 

NS      Non Significant )غير معنوية( 

( : الذي يبين طبيعة العلاقة بين المتغيرين التابع والمس تقل أ ن كانت tاختبار)   .1

المحسوبة اكبر من قيمتها  tمعنوية أ و غير معنوية، اإذ تكون معنوية عندما تكون قيمة 

الجدولية عند مس توى  t. علما أ ن قيمة  الجدولية ، أ ي تأ ثير المتغير التابع بالمتغير المس تقل

 . ( 1.76(  بلغت ) (n-2ودرجة حرية  0,05معنوية 

 0,05( : يبين هذا الاختبار معنوية النموذج ككل عند مس توى معنوية fاختبار) .2

ن  n-k-2 , kودرجات حرية) ذ اإ تمثل عدد  nتمثل عدد المتغيرات المس تقلة ،  k( اإ

ن قيمة  في حالة الانحدار  (4.67الجدولية للدول عينة البحث بلغت ) fالمشاهدات علما اإ

 ( في حالة الانحدار الخطي المتعدد.5.12س يط وبلغت) الخطي الب 

( : وهو يقيس نس بة التغير في المتغير المعتمد الذي اختبار معامل التحديد) .3

 تفسره المتغيرات المس تقلة .

 وفيما يلي عرض نتائج التقدير .

ن الملائمة (  الخاص بعرض نتائج تحليل الانحدار الخطي المتعدد ، اإ 4يبين الجدول )  لى اإ

التجريبية للتقديرات كافة قوية مما يضفي على النموذج قدرة تفسيرية جيدة، ويمكن 

وهي اكبر بكثير من قيمتها  6.67المحسوبة البالغة  fملاحظة ذلك من خلال قيمة 

شارة المعلمات ومعنوياتها الإحصائية  5.12الجدولية والبالغة  ، ويلاحظ كذلك اإن اإ

معدل التضخم بعلاقة معنوية عكس ية مع  x1يات، فقد ظهر متغير متناسقة مع الفرض 

ذ بلغت  وهي اكبر من  1.89-المتغير المعتمد وقد جاءت أ شارة العلاقة على نحو متوافق اإ
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، وبمعنى أ خر أ ن مما يثبت صحة فرضية البحث ال ولى  1.76الجدولية والبالغة  tقيمة 

ؤدي اإلى انخفاض في أ سعار صرف زيادة وحدة واحدة من متغير معدل التضخم ، ي

 .  0.0032العملة العراقية بنس بة 

معدل الفائدة الحقيقة فقد جاء بعلاقة طردية معنوية مع  x2أ ما فيما يتعلق بالمتغير   

اكبر  1.93 وهي المحسوبة والبالغة tالمتغير المعتمد ويمكن ملاحظة ذلك من خلال قيمة 

 لتالي يثبت صحة فرضية البحث الثانية . وبا 1,76من قيمتها الجدولية البالغة 

لى زيادة في  كما أ ن زيادة وحدة واحدة من معدل الفائدة الحقيقة ، من شانه أ ن يؤدي اإ

 .  0.0042أ سعار صرف العملة العراقية بنس بة 

 3xالمحسوبة يتبين لنا بان متغير مؤشر الانفتاح التجاري tوأ يضا من خلال متابعة قيم 

شارة العلاقة على نحو  y1قد ظهر بعلاقة معنوية قوية مع متغير  وقد جاءت العلاقة واإ

 متوافق مع فرضية البحث الثالثة .

ويمكن أ ن نجد تأ ثيرا ملموسا للمتغير الرابع وهو مؤشر النمو الاقتصادي وذلك من    

الجدولية  وهي اكبر بكثير من قيمتها 3.49المحسوبة والتي بلغت  tخلال متابعة قيم 

وقد جاءت العلاقة القوية بين المتغير المس تقل والتابع على نحو متوافق  1.76البالغة 

 ويؤيد صحة فرضية البحث الرابعة .

ن المتغير المس تقل الخامس 4ووفقا للجدول )   الذي يعكس وضع  x5( يتبين لنا أ يضا اإ

ذ بلغت قيمة قوية مع المتغير الم   الميزان التجاري قد ظهر بعلاقة معنوية المحسوبة   tعتمد اإ

وهو ما يدعم فرضية البحث الفرعية الخامسة . كما  وهي اكبر من قيمتها الجدولية 2.68

شارة العلاقة بين المتغيرين على نحو متوافق مع فرضية البحث . بمعنى أ خر أ ن  ظهرت اإ

ر صرف زيادة وحدة واحدة من الفائض في الميزان التجاري ، يؤدي اإلى ارتفاع في سع

 الدينار العراقي أ مام الدولر ال مريكي .

ن التغير الحاصل في سعر صرف الدينار العراقي سببها  فضلا عن قيمة  تبين اإ

من التغيرات الحاصلة في المتغيرات المس تقلة الخمسة والتي س بق ذكرها أ علاه  76,9%

 .ات أ خرى لم تدخل في النموذجمتغير %  يعود اإلى  23.1، وما تبقى من النس بة البالغة 

ويمكن تفسير ذلك، اإلى أ همية هذه المتغيرات في تحديد قيمة سعر صرف الدينار العراقي   

كونها مؤشرات رئيس ية لتحديد الكثير من الحقائق في س ياسات العراق الاقتصادية 

ومنها ما يخص الس ياسة النقدية وتحديدا أ سعار الصرف اإذ من الضروري اخذ هذه 

د سعر الصرف أ و النظر في أ س باب تذبذب هذا المتغيرات كمؤشرات هامة عند تحدي

 المتغير النقدي .

ن المتغيرات الخمسة المس تقلة  تعد محددات هامة في المتغير    لى اإ يتضح مما س بق، اإ

التابع خلال مدة البحث في العراق ، كما ظهر في تقويم ال همية النسبية للمتغيرات 

ن المتغير الرئيسي المؤثر في المتغير التابع  بحسب نس بة التأ ثير ومعنوية العلاقة واتجاهها اإ

 .(5)البيانات الواردة في الجدول بحسب  x1، وأ خيرا   x3   ،x2ثم   x4يليه  x5هو 

ما الجدول )  ( فيعكس :5اإ

 

 

 x6 تحركات رؤوس ال موال وتكامل ال سواق  نتائج تقدير اثر (5جدول)

 المحسوبة X6 F معامل الانحدار المتغير المس تقل المتغير المعتمد
 

 

Y 

 

B 1684 0.0146 
13.04 

 

48.2% T 22.75 2.11 

 S S S طبيعة العلاقة

عداد الباحث بالعتماد على مخرجات الحاسوب     الجدول من اإ

S      Significant   )المعنوية( 

NS    Non Significant )غير معنوية( 
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ن الملائمة التجريبية للتقديرات كافة قوية جدا  لى اإ تشير النتائج الظاهرة في الجدول أ علاه اإ

المحسوبة  fمما يضفي على النموذج قدرة تفسيرية عالية ويمكن ملاحظة ذلك من خلال قيمة 

ن اإشارة  ، 4.67وهي اكبر من قيمتها الجدولية البالغة 13.04  والبالغة  ويلاحظ كذلك اإ

بعلاقة    x6ومعنوياتها الإحصائية متناسقة مع الفرضيات ، فقد ظهر متغير  المعلمات

المحسوبة t ويمكن ملاحظة ذلك من خلال قيمة   y1مع المتغير المعتمدقوية rمعنوية 

مما يثبت صحة فرضية  1.76والتي هي اكبر من قيمتها الجدولية البالغة  3.61والبالغة 

زيادة وحدة واحدة من رؤوس ال موال من العملات ، وبمعنى أ خر أ ن البحث السادسة  

ال جنبية في المؤسسات المالية العراقية يؤدي زيادة  في أ سعار صرف العملة العراقية 

 .  0.0146أ مام الدولر بنس بة 

( أ ن التغير الحاصل في سعر صرف الدينار 5( الظاهرة في الجدول )كما تبين قيمة )

من التغيرات الحاصلة في مؤشر تحركات رؤوس ال موال وتكامل  %48,2العراقي سببها 

يعود اإلى متغيرات  %51.8ال سواق  وهي نس بة مهمة وما تبقى من النس بة والبالغة 

 نموذج  الانحدار الخطي البس يط . أ خرى لم تدخل في

 الاس تنتاجات والمقترحات. 5

  الاس تنتاجات 1. 5

من خلال المراجعة النظرية لبعض المتغيرات الاقتصادية وأ ثرها في أ سعار صرف   

الدينار العراقي وتحليل البيانات ومعالجتها واختبار فرضيات البحث تم التوصل اإلى العديد 

 من الاس تنتاجات على المس تويين النظري والتطبيقي نلخص أ همها في جانبين:

 ن الجانب النظري : الاس تنتاجات المس توحاة م 1. 1. 5

يعد الدينار العراقي العملة العراقية التي يعتمد عليها الاقتصاد الوطني في   -1

تعاملاته المحلية ، كما يؤدي الدولر دورا مهما في الاقتصاد العراقي سواء كان على 

المس توى المحلي أ م على مس توى العلاقات الدولية للعراق، لرتباطه بسعر صرف الدينار 

 .العراقي

زاء الدولر تدهورا كبيرا وهائلا وبدا  -2 شهد سعر صرف الدينار العراقي اإ

الاتجاه التصاعدي الجامح له في السوق الموازية خلال فترة التسعينات ، بسبب 

اس تنزاف احتياطيات العراق من العملات ال جنبية وتجميد أ رصدته في الخارج المودعة 

ومية العراقية والمخصصة لتغطية قيمة لدى مراسلي البنك المركزي والمصارف الحك

الاعتمادت المستندية ، وخطابات الضمان الخاصة باس تيرادات البلد . مما أ سهم في 

ضعاف الس ياسة النقدية وتحجيم دور البنك المركزي في الس يطرة على سعر صرف  اإ

الدينار العراقي ، نظرا لطبيعة أ هداف وتوجهات النظام المالي والمصرفي ، وخضوعه 

 لقرارات س ياس ية أ كثر منه ذات طبيعة مصرفية وعوامل اقتصادية . 

 الذي الوقت ففي ، بالزدواجية العراقي الدينار صرف سعر كما اتسم -3

 عرض وندرة الحصار ظروف أ ظهرته توازي سوق ظهر ، له سعرا رسمي ا الدولة وضعت

 الاس تيرادات في التوسع جراء الخارجية القوى على العراق وانفتاح  ال جنبية العملات

 في الاختلالت حجم الموازي السوق في الصرف سعر خارجي وعكس تحويل بدون

 .    والخارجي الداخلي المس تويين للاقتصاد وعلى الكلية التوازنات

، حزمة من الإجراءات في نطاق عملهااعتمد الس ياسة النقدية الحديثة على  -4

المتصاعدة ، ومحاولة لجعل سعر الفائدة موجب منه متشددة لمجابهة الضغوط التضخمية 

 نمو القيمة بغية تنش يط الإيداع والئتمان . ومكافحة الضغوط التضخمية وتحقيق معدلت

 مرتفعة فضلا عن تحقيق توازن ميزان المدفوعات .

حققت الس ياسة النقدية بعد الإصلاحات التي قامت بها بين ال عوام  -5

ما تمثلت أ ركانه باس تقرار أ سعار الصرف وانخفاض اس تقرار اقتصاديا مه 2007-2001

مليار دولر في  4في معدلت التضخم وبناء احتياطيات قوية تعاظمت من اقل من 

 مليار دولر.  60وحسب ما مقدر لها حوالي  2011لتصبح في نهاية عام  2004عام 

 الاس تنتاجات المس توحاة من الجانب التطبيقي :  2. 1. 5

ن هناك تباينا واضحا في تطور  كشفت نتائج -6  نمو سعر الصرف في العراقالتحليل، اإ

خلال مدة البحث فقد اتسم بالتطور غير المنتظم ويمكن ملاحظة ذلك من خلال 

سقاط المعطيات الإحصائية في الشكل البياني )1الجداول )  ( .1( واإ

ين سعر تبين من خلال تحليل علاقات الارتباط وجود علاقة ضعيفة وعكس ية ب -7

الصرف ومعدل التضخم في العراق خلال مدة البحث كما تبين وجود علاقة طردية 

 %45ضعيفة نوعا ما بين سعر الصرف ومعدل الفائدة الحقيقية  فقد بلغت النس بة 

وظهرت العلاقة طردية وقوية بين سعر الصرف ومؤشر الانفتاح التجاري فقد بلغت 

اط وجود علاقة طردية وقوية بين سعر ، كما عكست علاقات الارتب %62النس بة 

الصرف وكلا من مؤشر النمو الاقتصادي والميزان التجاري في العراق وأ يضا وجود 

علاقة ارتباط طردية وقوية جدا بين سعر الصرف وتحركات رؤوس ال موال وتكامل 

 ( .2ال سواق ويمكن ملاحظة كل ذلك من خلال النتائج الظاهرة في الجدول )
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كما تبين من خلال تحليل علاقات التأ ثير وجود أ ثر معنوي لمعدل التضخم على سعر -8

الصرف في العراق خلال مدة البحث ،  كما تبين وجود أ ثر معنوي طردي لمعدل الفائدة 

الحقيقية على المتغير المعتمد ، كذلك وجود اثر معنوي لمؤشر الانفتاح التجاري على 

وهي اكبر بكثير من قيمتها الجدولية البالغة  2.65المحسوبة tسعر الصرف فقد بلغت قيمة 

،  كما عكست علاقات التأ ثير وجود اثر معنوي قوي لكل من مؤشر النمو  1.76

الاقتصادي وحالة الميزان التجاري وتحركات رؤوس ال موال على سعر الصرف ويمكن 

(  . مما يفضي 5( )4ملاحظة كل ذلك من خلال متابعة النتائج الظاهرة في الجداول )

 حث قد أ ثبتت في جانب كبير منها .للقول بان فرضيات الب

 المقترحات  2. 5

ن-1 وتنتهج   الخارجي العالم على كبيرة بدرجة ويعتمد مفتوح اقتصاد العراق  الاقتصاد اإ

 من ال موال رؤوس حركة وحرية للتحويل العملة قابلية بحرية تتسم س ياسة الحكومة

 بالمحافظة صرف ل تتسم س ياسة سعر اإل أ ن الس ياسة النقدية وتحديدا والى العراق، 

لى قيمته دائما وتعرض  اس تقرار سعر الصرف الدينار العراقي على الشديدة ،  التقلبات اإ

 الاستثمارات ال جنبية  في العراق بذل جهدها لجذب  لذلك على الس ياسات الاقتصادية

 سعر في الاس تقرار تأ مين على نجاحه يتوقف لذيوا المالية في ال سواق للاس تفادة منها

 المتعلقة القيود كافة تحرير من لبد ، التوجه هذا ظل ال جنبية، وفي العملات صرف

 . الفائدة أ سعار هيكل وتحرير الخارجية ال جنبي والمدفوعات النقد بنظام

نتاجية للاقتصاد الوطني بالتركيز على -2 المشروعات العمل على زيادة الطاقة الإ

نتاج الصادرات ال خرى غير النفط والغاز الطبيعي ... الخ ، اإضافة اإلى  المتخصصة  في اإ

مكانية زيادة هذه الصادرات وذلك لتدعيم عملية تكوين احتياطي  لى اإ ضرورة النظر اإ

دارة الس ياسة النقدية والمحافظة  النقد ال جنبي لمقابلة الاس تيرادات   واس تخدامه في اإ

 ر سعر الصرف وفق المعطيات الاقتصادية .على اس تقرا

العمل على تطوير سوق العراق لل وراق المالية وابتكار المزيد من ال دوات المالية -3

التي تساهم في عملية الإصلاح النقدي والمالي ، وذلك من خلال انتهاج س ياسة مالية 

 وتقليص حجم ونقدي سليمة وفعالة من شأ نها تخفيض العجز الحاصل في موازنة الدولة

 الدين الحكومي . مما يساهم في اس تقرار سعر الصرف في المدى المتوسط على ال قل. 

فالدول  لها الملائمة الصرف أ نظمة تحديد في مهما   دورا   الدول انفتاح درجة وتلعب-4

أ ن  له الملائم من أ ن س تجد اقتصادياته في كبير انفتاح بدرجة والذي يتمتع كالعراق مثلا

الخارجية  تجارته حجم في الاس تقرار تحقيق له تتيح والتي الثابتة الصرف أ نظمة يس تخدم

 معومة العملات كانت ) لو فيما  الدولية الصرف أ سعار في تحدث التي التقلبات نتيجة

لى ( ، وهذا س يقود  للدولة الخارجية التجارة حجم في الاس تقرار اإ

 س يجنبها المفتوحة الاقتصاديات ذات الدول في ثابتة صرف أ سعار كما أ ن اختيار-5

 ل ن وذلك ، مرنة صرف أ سعار نظام اتبعت لو فيما السلع أ سعار في التقلبات الحادة

لى تؤدي لن الصرف المرنة أ سعار  س تعمل ولكن الاسمي الصرف سعر في فقط تقلبات اإ

 توازن في ك بيرا   خللا يحدث مما المحلية وال سعار التكاليف اإلى هذه التقلبات انتقال على

 أ سعار انخفاض نتيجة أ سعارها ستنخفض بها ( والتي المتاجر المحلية )غير السلع قطاع

 البطالة مس توى ارتفاع اإلى مما يؤدي المس توردة السلع

 التجارة نصيب فيها ينخفض التي المغلقة الاقتصادات ذات الدول فاإن بالمقابل-6

لى س تلجأ   الإجمالي القومي الناتج الخارجية من  من ل نه ، مرنة صرف أ سعار اس تخدام اإ

 أ و تضخمية س ياسة خلال من الخارجية الاختلالت  بتصحيح أ ن تقوم لها المكلف

 محلية.  انكماش ية

اإجراء مزيد من الدراسات والبحوث في موضوع العوامل المؤثرة والمحددات الخاصة  -7

ال خرى في  بأ سعار الصرف لكي يتس نى الخروج بنتائج علمية تعكس اثر العوامل

التغيرات الحاصلة في أ سعار صرف العملة المحلية أ مام العملات القيادية المختلفة وس بل 
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