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 دراسة اتجاهات المؤشر العام لعينة من الاسواق المالية في دول الخليج باس تخدام الشموع اليابانية

 1/9/2016ولغاية  1/6/2016للمدة من 

 هيزا عبد الكريم حسين و م. زياد طارق شكري عقراوي م.       

 ، جامعة دهوك )تدريسي زائر في جامعة نوروز(، اقليم كردس تان العراققسم الاقتصاد، والاقتصاد كلية الإدارة

 

 المس تخلص
واتخاذ القرارات الاستثماري الصائبة حيث تعتمد  اتجاهات السوق , ركز البحث على دراسة الشموع اليابانية, وهو احد ال ساليب الفنية في ال سواق المالية ,  والتي تساهم في ارشاد المستثمرين للتعرف على

 . 1/9/2016ولغاية  1/6/2016بحث للمدة من الشموع اليابانية على قوة العرض والطلب في تحديد اتجاه السوق, وقد تم التركيز على المؤشر العام لثلاث أ سواق مالية خليجية كعينة لل 

اذا كانت تس تخدم في تجارة الارز في بادئ الامر . وهذا ما يعطي ما ولة عمولمنقا مبالقي قفيما يتعلل ب، بفحس ملأسهافي س لي، رلستثماا قرارتخاذ عملية اتأ تي أ همية البحث من ان الشموع تساهم في 

, والابتعاد عن العشوائية بانواع اخرة من التحليلاتنة رمقا داتعقيل قأ  منهجا  رنه يعتبأ  لى ابالإضافة التي تعتمد على بيانات تاريخية ،  رينلمستثما ن طرفم المتخذةية رلستثماا راراتلقاابعا علميا على ط

 والمزاجية في اتخاذ القرار.

ل على اساس المنطقي, لذلك يعتمد عليه اتجاه السوق المس تقبلي لن يعم ان هدف البحث هو التعريف بالشموع اليابانية وانواعها ونماذجها, ولتعريف بقدرة هذه ال داة في المساهمة  لتوفير المعلومة والفكرة عن

ية البحث على ان الشموع اليابانية تعتبر واحدة من وسائل التي ترشد الكثير من المستثمرين والمضاربين حيث تظهر الشمعة الصراع بين البائعين والمشترين وهو ما يحدد الاتجاه العام لل سعار, وقد بنيت فرض 

صلت الدراسة الى عدد من الاس تنتاجات قرارات الاستثمارية , وتساهم في معرفة اتجاهات السوق مما س يجعل عملية الاستثمار اسهل وبتالي التقليل من المخاطر المحتملة , وقد تو المستثمرين وتساعدهم في اتخاذ ال

 من أ همها : 

لتداول , كما هنالك مجموعة من النماذج المهمة في الشموع اليابانية التي تعطي قرأ ت نماذج الشموع اليابانية اشارات لتجاهات المس تقبلية لمؤشرات ال سواق عينة الدراسة والتي كانت واضحة في الكثير من أ يام ا

 او الشراء.  لها دللت قوية تساعد في اتخاذ القرار الاستثماري سواء في البيع

 التحليل الفني , الشموع اليابانية , مؤشرات ال سواق المالية , اتجاه السوق. الكلمات الدالة:

  

 المقدمة .1

ان الاستثمار في الاسواق المالية من الامور المعقد , والدخول اليها مرتبط أ ساسا 

بالمعرفة والدراية وكيفية قراءات المعلومات, سواء أكانت هذه المعلومات تخص السوق 

 نفسه او الاقتصاد بشكل عام, ويجب معرفة العلاقات بين ال سواق المالية في ما بينها
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لغرض الوصول الى أ سلوب سلليم يضلمن اسلتثماراتع بعيلدا علن المغلامرة والت لع في 

فان تحليلل الاسلواق الماليلة  اتخاذ القرارات الاستثمارية في عملية البيع والشراء ، وعليه

يعتبر من ال مور المهمة التي يجب ان يعرفها المتعاملين في السوق الملالي , وتبلني الاداة 

الاستثمارية المناس بة في الوقت المناسب وفي المكان المناسب ، فبدون التحليل العلملي 

ت الماليلة المستند على معلومات وبيانات شفافة وبدون تخطليط مسل بلا لتخلاذ القلرارا

يكلون ضلياع لمبلدا الاسلتثمار  سوف يكلون الاسلتثمار معلرض الى رلاطر كبليرة وقلد

؛ لذلك يجللب ايجللاد اسلللوب او وسلل يلة ترشللد المسللتثمرين وتسللاعدهم في اتخللاذ نفسلله

 .الي التقليل من المخاطر المحتملةالقرارات س يجعل العملية اسهل وبت

بشكل خاص يساهم في ترش يد القرارات ان عملية التحليل بشكل عام والتحليل الفني  

في عمليات الدخول والخروج من السوق , اذ يعتبر التحليل الفني احد الاساليب التي 

تعتمد دراسة وتحليل بيانات السوق لستشراف التحركات المس تقبلية لحركة واتجاهات 

ومنها قد السوق . وعليه فان المحلل الفني يعتمد على ادوات كثيرة في عملية التحليل 
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تكون الشموع اليابانية وهي احد أ دوات التحليل الفني وقراءات توجهات السوق من 

خلال تحليل المؤشر العام للسوق على اعتبار ان المؤشر يمثل حركة سوق كامل وهذا 

 السوق يعتبر مراءة لقتصاد تلك الدولة وهو موضوع بحثنا .

 المبحث ال ول : منهجية البحث 

 أ همية البحث : -1

قرار المهمة في عملية اتخاذ لفني ال لتحليامن ادوات  أ داة تعتبر الشموع اليابانية

اذا كانت ما ولة عمولمنقا مبالقي قفيما يتعلل ب، بفحس ملأسهافي  سلي، رلستثماا

 القرارات ابعا علميا علىطتس تخدم في تجارة الارز في بادئ الامر . وهذا ما يعطي 

بالإضافة التي تعتمد على بيانات تاريخية ،  رينلمستثمطرف ا نم ذةلمتخاية رلستثماا

بانواع اخرة من التحليلات , والابتعاد عن نة رمقا داتعقيل قامنهجا  رنه يعتبالى ا

 طياتلمعاعلى  تعتمد من مناهجل داومت كان وماالعشوائية والمزاجية في اتخاذ القرار  

يعرض  بالتالي الكثير من الذاتية و علىالامر الذي يطوي . حدسلا الخبرة و، النوعية

 للبحوثوكذلك لمواكبته لأهميته هذا الموضوع نظرا  اختيار تم. المستثمرين لمخاطر عديدة

  .المالية الحديثة

 مشكلة البحث : -2

تأ تي مشكلة البحث من اإشكالية تكوين الشمعة حيث تحتاج كل شمعة الى سعر 

ما ل ينطبلا على بعض ال سواق  افتتاح وسعر اغلاق واعلى سعر واقل سعر, وهذا

التي ليس لها سعر افتتاح وسعر اغلاق مثل أ سواق الفوركس التي تعمل على مدار 

الساعة , اإضافة الى ذلك فان الشمعة ل تخبرنا بالتسلسل الزمني لل حداث . بناء على 

مكانية الشموع اليابانية من ارش اد ما تقدم نس تطيع صياغة السؤال التالي : وهو مدى اإ

 المستثمرين لمعرفة اتجاهات السوق المالي ؟

 :  فرضية البحث -3

 يساهم اس تخدام اسلوب الشموع اليابانية المستثمرين في ترش يد قرارتهم الاستثمارية

 مما وتساعدهم في اتخاذ القرار ال فضل وذلك من خلال معرفة اتجاهات السوق 

 .اطر المحتملة وتعظيم الارباحالمخس يجعل عملية الاستثمار اسهل, وبتالي التقليل من 

 هدف البحث : -4

يهدف البحث في جانبه النظري الى التعريف بماهية الشموع اليابانية ك داة لتوفير 

المعلومة والمساهمة في التعرف عن اتجاه السوق المس تقبلي , والتعرف على أ نواع 

 .الشموع وانعكاساتها واهم النماذج المس تخدمة لتحليل اتجاهات السوق   

اإضافة الى ذلك فان البحث يهدف في جانبه العملي اإلى توضيح أ سلوب قراءة تحركات  

المؤشر العام للسوق المالي لعينة البحث وهي كل من سوق السعودية وسوق قطر 

في  1/9/2016ولغاية  1/6/2016وسوق دبي لل وراق المالية  للفترة زمنية  من 

مساعدة المستثمرين في اتخاذ القرارات المناس بة ضوء أ سلوب الشموع اليابانية ، وبالتالي 

 لتعظيم الارباح وتقليل المخاطر.

 المبحث الثاني : الجانب النظري

 المالية ال سواق مؤشر تعريف -1

 ويتم المالية ال وراق سوق في الحادثة التغيرات تقيس رقمية قيمة هو السوق مؤشر

 ذلك بعد المؤشر قيمة مقارنة يتم ثم البداية فترة أ و مرحلة في قيمته وتحديد المؤشر تكوين

 أ و ل على سواء السوق تحركات على التعرف يمكن وبالتالي زمنية نقطة أ ي عند

 .واتجاهها السوق أ سعار المؤشر يعكس حيث لل سفل

 أ سعار لتحركات العام الاتجاه يعكس السوق لتجاه شاملا مقياسا السوق مؤشر ويمثل

 ال وراق سوق عن للمستثمر مرجعي مس توى السوق مؤشر يمثل لذلك ال سهم،

  .ال سهم من معينة مجموعة أ و المالية،

  المالية ال وراق أ سواق في المؤشر اس تخدامات -2

 بصفة الاقتصاد تطور درجة لقياس بارومتر المالية ال وراق أ سواق مؤشرات تعتبر

 أ داء المؤشر ويلخص أ خص, بدرجة له المكونة , والقطاعات خاصة بصفة والسوق عامة

 المختلفة القطاعات كل في الشركات من المؤشر يتكون حيث الإجمالي المالي السوق

 كمية صورة اإلى الاقتصادي ال داء لتحويل سهلا أ سلوبا يمثل فهو لذلك للاقتصاد

 المالية, ال وراق سوق في السائدة الاقتصادية الظروف المؤشرات تعكس حيث

 وتصويب تصحيحها, أ جل من ال سعار انحراف اإلى تؤدي التي المشأكل وتشخيص

 لختلاف المالية المدرجة في السوق, ونظرا ال وراق أ سعار ليعكس السوق اتجاه

 اختلافات اإلى ذلك يؤدي قطاع اإلى قطاع ومن سوق اإلى سوق من المؤشرات

 تلك بين ومن تؤديه، الذي للدور نظرا المؤشرات لهذه المس تخدمة ال طراف اهتمامات

 (113-112, 2006)رش يد , الاس تخدامات نذكر

 المالية الاستثمارية المحافظ أ داء متابعة .1
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 بالبورصات ال سهم أ سعار بحركة التنبؤ .2

 المديرين أ داء على الحكم .3

 الاقتصادية بالحالة التنبؤ .4

 تحليل الاسواق المالية -3

ان التعامل مع الاسواق المالية والنفوذ اليها مرتبط اساسا بتحليل تلك الاسواق 

ومعرفة المتغيرات والعوامل المؤثرة فيها ومدى علاقة الاسواق مع بعضها البعض لغرض 

الوصول الى النتائج التي من خلالها تمكن المستثمر من اتخاذ  القرار السليم ، وعليه فان 

ية مرتبط تماما بالتعامل بتلك الاسواق بهدف تزويد المستثمر تحليل الاسواق المال 

بالبيانات والمعلومات اللازمة لتبني الاداة الاستثمارية المناس بة في الوقت المناسب وفي 

المكان المناسب ، فبدون التحليل العلمي المستند على معلومات وبيانات شفافة وبدون 

ف يكون الاستثمار معرض الى راطر كبيرة تخطيط مس بلا لتخاذ القرارات المالية سو 

وقد يكون ضياع لمبدا الاستثمار نفسه ، ولذا فان من ابرز وسائل تحليل اسواق المال 

( لذلك  25, 2009هو التحليل المالي والتحليل الاساسي والتحليل الفني)الزيدي,

ات  الاقتصادية فان المحللين الماليان ل يعتقدون ان من الضروري دراسة العديد المتغير 

والصناعية ومتغيرات الشركات للوصول لتقدير القيمة المس تقبلية , لنهم يعتقدون ان 

الاسعار في الماضي واحجام التداول تس تطيع من التبوء بالتحركات في المس تقبل  

(BROWN&REILLY,2012,526). 

 (Technical analysis)التحليل الفني  -4

تعتبر الرسوم البيانية هي احدى ادوات العمل للمحلل الفني وقد تم تطويره ل شكال 

عديدة لكي تمثل البيانات بشكل تقريبي وكل شيء يحدث في السوق, وقد تكون هذه 

 Edwards  &Magee,  2001, 9الرسوم شهرية او اس بوعي او يومية او لصفقة )

لة التنبؤ بمس تقبل اسعار السوق والمتمثل ( ان مهمة التحليل الفني الاساس ية هي محاو

اذا اس تمرت الاسعار بالرتفاع ,  Uptrendباتجاه الاسعار والتي قد تكون تصاعدية 

, وقد يكون الاتجاه   Downtrendواذا ما تراجعت الاسعار فان الاتجاه  تنزلي 

No Trend  (2010,42Chen, )افقي عندما تكون الاسعار متقاربة وتسمى 

.لذلك يعتبر التحليل الفني من اهم التحليلات السائدة في اسواق المال لن وسائله 

تنصب على حركة تلك الاسواق ، حيث يفترض هذا التحليل ان اسعار الاسهم او 

معدل العائد المتوقع منها مس تقبلا , ويعتمد على تحليل اتجاهات الاسعار او العائد في 

د على تكرار ما حدث في الماضي بمعنى ان اسعار الاسهم الفترات السابقة، اي انه يعتم

تمر بسلسلة متكرر خلال الفترات الزمنية وان القيمة السوقية للاستثمار تتحدد بناءا 

على العرض والطلب عليها,  ويعتمد هذا التحليل على المعلومات المتدفقة عن حجم 

تي تنتجها البورصة عن التعامل ومس توى الاسعار السوقية والمؤشرات السوقية ال

التعامل فيها ولذا فانه يمثل دراسة للظواهر الخاصة باتجاهات اسعار الاوراق المالية 

كل ورقة على حدة والتي تتجمع لتمثل قوى العرض والطلب في السوق,  وذلك 

لكتشاف العوامل الاساس ية التي تؤثر على حركة الاسعار بالإضافة الى تحديد 

 ( .  27,  2009لمتخذ القرار) الزيدي , الدوافع المختلفة 

ان اساس التحليل الفني هو كيفية قراءة حركة الاسعار وسلوكها والتي يمكن ان تعطي 

مؤشرات الى الاتجاه المحتمل في المس تقبل وقد اكد الكثير من رواد هذا التحليل ومنهم 

ير مثل الاحداث تشارلز داو ومنذ فترة طويلة ان القوى الخارجية للسوق لها دور كب

الاقتصادية والاخبار والتصورات والعواطف كلها تنعكس في حركة السوق . لذلك 

يعتقد المحللين ان هو في الحقيقة ليس هناك حاجة لدراسة كل تلك القوى الخارجية  . 

 Chenلذاك يمكن معرفة كل تلك المعلومات من خلال دراسة حركة السعر وحده )

التحليل الفني هو للمساعدة على مراقبة الاسعار  ( ان الهدف من28,  2010,

بطريقة جيدة وعلى اتخاذ قرارات على اساس توقعات معقولة بشائن السوق واتجاه 

 ( 3Rockefeller,2011, 3السعر)

يستند المحللين الفنيين في اتخاذ قرارات التداول على اختبارات ال سعار السابقة وحجم 

ق المس تقبلية كما ان هنالك مجموعة من الافتراضات البيانات لتحديد اتجاهات السو 

 والآراء التي تلخص حركة أ سعار ال سهم وهي كالتي :

يتم تحديد القيمة السوقية ل ي سلعة او خدمة فقط عن طريلا تفاعل قوى العرض  .1

 والطلب .

تخضع قوى العرض والطلب الى مجموعة من العوامل العقلانية وغير العقلانية  .2

لعوامل المتغيرات الاقتصادية ال ساس ية التي يعتمد عليها المحلل وكذلك متضمنة هذه ا

 الآراء والامزجة والتقديرات كل هذه العوامل هي التي تؤثر على توازن السوق .

تجاهل التقلبات الطفيفة لل سعار حيث ان أ سعار ال وراق المالية والقيمة الاجمالية  .3

 ن .للسوق تتغير ولكن لفترات محدودة من الزم

ان الاتجاهات السائدة لل سعار هي نتيجة ردة فعل للتحولت في علاقات العرض  .4

 والطلب في السوق وهذه التحولت هي التي تؤثر بغض النظر عن  سبب وقوعها .
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يتم قبول الافتراضات ال ولية عالميا من قبل المحللين الفنيين وكذلك الاقتصادين على ان 

و سلعة او خدمة هو تفاعل قوة العرض والطلب, تحديد السعر ل ي ورقة مالية ا

بالإضافة الى معظم المراقبين يعترفون بأ ن العرض والطلب تحكمها العديد من المتغيرات 

, والفرق الوحيد في الراي الذي يثير القللا هو تأ ثير العوامل غير العقلانية التي عادة ما 

ع يتفقون على أ ن السوق تكون غير مزاجية وغير متوقعة , ومن المؤكد أ ن الجمي

باس تمرار يزن كل هذه العوامل المؤثرة في السوق وتنعكس على شكل أ سعار متغيرة 

 (Reilly & Brown,2012,526)ناتجة عن تغير العرض والطلب .

 الفني التحليل مؤشرات -5

يحاول المحللون الفنيون من التنبؤ بأ سعار الاسهم من خلال دراسة الماضي والاعتماد 

لإحصاءات تتعللا بتداول الاسهم , ويعتقد المحللون ان التغير في العرض  على ملخص

والطلب يمكن التبؤ به من خلال الرسوم البيانية , وعادة ما يكون التحليل على 

 الفني التحليل ( . لذا فانBROCK  ,1992 ,1731الاستثمار في الاوراق المالية )

وهذه  المالية، ال وراق سوق في اتجاه الحركة مؤشرات على التعرف اإلى يهدف

ليها التوصل يتم الإشارات أ و المؤشرات  على تعتمد التي ال ساليب بعض خلال من اإ

 وأ حجام وحركته التاريخية السعر باتجاه أ ساسي بشكل المتعلقة المتغيرات من جملة

 حلبة المالية بأ نه ال وراق سوق اإلى الفني التحليل وينظر .الحركة لهذه المرافقة التداول

قوة  أ و الشراء فقوة والدببة، بالثيران لهم يرمز والذين والبائعين المشترين بين للصراع

 اإلى بالسوق تدفع فهيي الدب قوة أ و البيع قوة أ ما الارتفاع اإلى ال سعار تدفع الثور

  .الانخفاض

 تزيد وهي ما سهم بشراء كبيرة رغبة هناك أ ن تعني البيع قوة على الشراء قوة زيادة اإن

 الارتفاع نحو بالسهم تدفع القوية الطلب عوامل فاإن وهنا السهم هذا ببيع الرغبة على

 قوة أ و العرض قوة في المؤثرة العوامل ولفهم البيع لعملية بالنس بة صحيح والعكس

 :يلي ما اإلى الانتباه فيجب الطلب

 

 الكلمة صاحبة هي للشركة ال ساس ية والمؤشرات ال ساس ية السوق عوامل اإن .1

 بالنس بة الطويل المدى على واضح بشكل تظهر وهي السهم تحديد اتجاه في ال خيرة

 .ال سعار لحركة

 مرتبطة وليست القصير المدى على السهم حركة في تؤثر عوامل هناك اإن- .2

 بشكل للشركة ال ساس ية المؤشرات أ و ال ساس ية بعوامل السوق مباشر بشكل

 بشكل تؤثر قد أ نها كما ال ساس ية، العواملتأ ثير  اتجاه بنفس تؤثر قد وهي واضح،

  .عكسي

 عامل مثل السوق في ظرفية ووقائع سلوكية دوافع اإلى مجملها في العوامل هذه تعزى

 هو وهذا .الاستثمارية المستثمرين والمحافظ بكبار الخاصة الاستثمار وقرارات الس يولة

 التالية التنبؤ بالحركة يحاول والذي الفني التحليل فيه يعمل الذي النطاق أ و المجال

( , واهم  15,  2006القصير) ربابعة و حطاب ,  المدى وعلى المالية الورقة لسعر

الادوات في التحليل الفني هو الشموع اليابانية  و الرسوم البيانية حيث تتشابه من 

( بمعنى سعر OHLCحيث المعلومات المتوفر فيها وعادة ما يرمز لهذه المعلومات )

فتح واعلى سعر وادنى سعر وسعر الاغلاق . ان الفرق الوحيد بين الرسوم البيانية ال 

والشموع اليابانية هي من الناحية الشكلية اذ تكون الشموع على شكل الوان تدل على 

   .(Chen,2010,37)الربح والخسارة للفترة التي تمثلها الشمعة 

 رطط الشموع اليابانية  -6

هو امتداد للمخطط البياني , والذي يعتمد على سعر الافتتاح المخطط البياني للشموع 

والاغلاق اضافة الى الارتفاعات والانخفاضات في مس توى الاسعار لكل يوم وقد 

يكون التضليل داكنا او حتى ابيض حسب الاختلاف بين سعر الافتتاح والاغلاق  

(REILLY & BROWN ,2012,538) من الامور المهمة في الشموع اليابانية انها .

تتعامل مع حركة الاسعار بصورة مباشرة والتي من الممكن الوصول اليها بسهولة والتي 

تتأ ثر بالعرض والطلب الكلي التي تحدد الاسعار من غير الاعتماد على معلومات 

في عمليات البيع واخبار اساس ية قد ل يعرفها عامة الناس ,  والذين يعتمدون عليها 

 (NISON,1991,10)والشراء من خلال معلوماتهم .   

 

 

 أ جزاء الشمعة اليابانية (1الشكل )



219                                   Academic Journal of Nawroz University (AJNU)   

 doi: 10.25007/ajnu.v6n2a54 | بحث أ صيل

 

Barbara Rockefeller,2011,technical analysis for dummies,2th,wiley .p161 

مكونات الشموع تتكون من جزئيين وهي الجسم الحقيقي والظلال . الجسم الحقيقي 

هو الجزء السميع من الشمعة التي تمثل سعر الافتتاح وسعر الاغلاق خلال فترة 

زمنية معينة . اذا كان سعر الاغلاق اعلى من سعر الافتتاح فان الشمعة صاعدة 

 البرنامج . وفي المقابل اذا ويكون لون جسم الشمعة ابيض او اخضر حسب رسم

كان سعر الاغلاق اقل من سعر الافتتاح فان الشمعة هابطة ويكون جسم الشمعة 

اسود او احمر , اما الظلال او الفتائل هي خطوط عمودية تبرز فوق وتحت جسم 

الشمعة الحقيقي وتمثل هذه الظلال الارتفاعات والانخفاضات التي وصلت اليها 

ترة الزمنية  ان هذا النمط يمثل عملية شد الحبل بين المشترين الاسعار خلال الف

 .(Chen,2010,111-112))الثيران( والبائعين )الدببة(  

 (160_159,  2011)عبو ,  مزايا وعيوب الشموع اليابانية -7

 مزايا الشموع اليابانية 

 ثثلا اوشمعتين  أوشمعة , شكل في  تظهر بسرعة الاتجاه عكس   اتمؤشر .1

 لأكثر. اعلى 

 قد تزيد من وضوح الحالة العامة للسوق .  علشموامج دعملية  .2

تعرض صورة دقيقة ومس تمرة للمعركة الدائرة بين المشترين )الثيران( و البائعين  .3

 )الدببة( .

 عيوب الشموع اليابانية 

يعتمد التحليل على سعر الاغلاق , وعليه يجب الانتظار لنهاية جلسة التداول  .1

 معة . لمعرفة شكل الش

تحتاج سعر افتتاح , وهو ما يمثل مشكلة في بعض ال سواق ومنها سوق العملات  .2

 ال جنبية )الفوركس( التي تعمل على مدار الساعة .

 ان شكل الشمعة ل يعبر عن التسلسل الزمني لتغير ال سعار خلال الجلسة .  .3

 الثيران ضد الدببة  -8

منية ز ةفتر ءثناأ)البائعين( لدببة وابين الثيران )المشترين( معركة  رلشمعة تصوا

 ى)مستو علقاا، لدببةواالمعركة بمبارة بين الثيران شبيه هذه لتويمكن معينة, 

لقمة وابالنسبة للدببة  طهبويمثل بالنسبة للشمعة الجلسة( خل دامنخفض 

من  ببالقر ءلنتهااللثيران، بالنسبة  طولهبالجلسة( تمثل خل داعالي  ى)مستو

ن لم ببالقر ءلنتهاابينما للثيران ؛  طهبويمثل على سعر( أ)لي المس توى العا

 6الى  علشمواتلخيص ، ويمكن للدببة طهبويمثل قل سعر( أ)المس توى المنخفض 

 كما يلي:)البائعين( لدببة وابين الثيران )المشترين(  اعصرللاتعكس  اعنوأ

الجلسة على  واسيطرالثيران  أنتشير الى لطويلة ا ءلبيضاالشمعة ا .1

 لوقت.ا( لأغلب اوللتدا)

الجلسة على  والدببة سيطرا أنتشير الى لطويلة ا داءلسوالشمعة ا .2

 لوقت.ا( لأغلب اوللتدا)

 رلأسعاوا( اوللتدا)تحريع الجلسة يتم لم نه اتشير الى  ةيرلصغالشمعة ا .3

 ية.البدا نمكا لنتهت حوا

لجزء ( اوللتدا)الجلسة تحكموا في لدببة ا أنيشير الى لطويل السفلي الظل ا .4
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 ئعة.را دةبعو اقاموالثيران لنهاية افي  ةلسيطرا والكنهم فقدالجلسة من 

لجزء ( اوللتدا)الثيران تحكموا في الجلسة  أنيشير الى لطويل ا يلعلوالظل ا .5

 ئعة.را دةبعو الدببة قامووالنهاية افي  ةلسيطرا وادلهم فقللكنالجلسة من 

)البائعين( والثيران لدببة ا أنالعلوية والسفلية يشيران الى لطويل الظل ا .6

خلال الجلسة وهنالك تذبذب في الجلسة سيطر  تقاأوله  نكا)المشترين( كلاهما 

المواجهة  ) العمري  ارستمراالى  أدىمما ر للآخاعلى  زلفواحدهم أيستطع لم لكن 

 ,2005  ,8. ) 

 انواع الشموع اليابانية (2الشكل )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 8.ص 2005المصدر : ماجد فهد العمري. مقدمة الى الشموع اليابانية, ش بكة اعلانات العرب , 

  انواع الشموع اليابانية -6

 Dojiشمعة الدوجي  - 9-1

 في للمتعاملين قيمة معلومات تعطي لكونها خاصا اهتماما الشمعة هذه اليابانيون يولي

 عندما الشمعة هذه وتتكون نفسه( الشيء(باليابانية  Doji كلمة  وتعني السوق المالي،

 هذه وفي جدا،   ضئيلا بينهما الفرق يكون وقد والإغلاق، الافتتاح سعري يتساوى

)فنوش و صالح  جدا صغير يكون الجسم أ ن جسم أ و بدون شمعة تتشكل الحالة

,2008 ,110).  

الشمعة من اهم الشموع اليابانية, والتي لها شهرة كبيرة اذ يتم تشكيل نمط  تعتبر هذه 

شمعة الدوجي عندما يكون سعر الفتح وال غلاق متطابقة أ و متماثلة تقريبا, وهذا يؤدي 

الى انشاء شمعة ذات جسم حقيقي صغير او هو مجرد خط افقي يدل على تقارب 

  2007Kirkpatrick,  &.( Dahlquist, 397سعر الفتح والاغلاق  )

فالسعر بين المشترين والبائعين،  اعلصرا أو ددلترا أوالحيرة تنقل  Dojiل لا

 قلإغلاالكن  اوللتداجلسة  ءثناأ حلفتتااسعر  ىمستووتحت  قفو كيتحر

بين الثيران  دللتعااة تبقى للنتيجوا حلفتتااعلى نفس سعر  أوقريب  نيكو

 .رلظهواشع وعلى  نتكوفي الاتجاه  للتحوانقطة ووالدببة 

بعد ، لسابقةالشمعة ا أولسابلا ا اوللتدااتجاه تعتمد على  Dojiل لااهمية 

 اءلشراضغط  أنتشير الى  Dojiل لالطويلة ا ءلبيضااشمعة للا أو عالتفرلا

تشير  Dojiل لالطويلة ا داءسوللاشمعة للا أوالانخفاض بعد ولضعف افي  اءبد

 ضرللعا ةقو أنتشير الى  Dojiل لا، لنقصافي  اءبد لبيعاضغط  أنالى 

صبح قريب أربما  اوللتداتغير في اتجاه  وأن وءكثر هدأصبحت أب للطلوا

 ( 5,  2005)العمري ,   دةرلمنف نولتك Dojiل لا والحدوث 

ان ظهور شمعة  الدوجي  بعد اس تمرار ال سعار بالصعود لفترة طويلة يشير اإلى أ ن 

هناك حيرة وتردد بين صفوف المتعاملين، والذي يعكس حال من الغموض وعدم تأ كد 

بين المتعاملين من اإمكانية اس تمرار ال سعار بنفس اتجاهها اإلى ال على. وقد يحصل 

ذ لم يكن باس تطاعة البائعين ضغط ال سعار العكس عندما يكون اتجاه ال سعار نزو ل . اإ
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بشكل مس تمر، وبالتالي ارتفاع احتمالت بدء تقدم ال سعار اإلى أ على. وللدوجي أ ربعة 

( 3أ شكال تختلف باختلاف سعري الفتح والإقفال بالنس بة لمدى السعر، والشكل )

 يوضح مديات هذه ال شكال.

 اشكال شمعة الدوجي (3الشكل )

 

لياس خضير فنوش و زيد طارق صالح. اس تخدام أ سلوب الشموع اليابانية في قراءة السوق المالي للمساعدة في تقليل راطرة الاستثما ال سهم, مجلة العراقية للعلوم  ر فيالمصدر: اإ

 .110, ص 2008, 22الإدارية العدد 

( أ ن النموذج ال ول للدوجي هو )الشرطة( وتتكون عندما تتساوى 3يبين الشكل )

 أ سعار الجلسة ال ربعة.

فيكون لها ظلان  (Long Legged Doji)أ ما الدوجي ذات ال رجل الطويلة 

طويل وسفلي طويل، وتشير هذه الشمعة اإلى أ ن تداول سعر السهم  متساويان علوي

كان بشكل جيد، أ ي أ ن تحرك سعر السهم كان فوق وتحت مس توى افتتاح الجلسة، 

في حين يتساوى سعري الافتتاح والإقفال، وبالتالي فاإن التغير في سعر السهم كان 

 بس يطا  بالنس بة لسعر الافتتاح.

ذ تتكون هذه الشمعة عندما (Umbrella)وجي بالمظلة ويعرف النموذج الثالث للد ، اإ

تتساوى أ سعار الافتتاح والإقفال وأ على سعر، بينما يشكل أ دنى سعر ظل سفلي 

وبدون ظل علوي. وتعني  Tطويل، أ ي بمعنى أآخر اإن الشمعة تكون بشكل حرف 

هو هذه الشمعة س يطرة البائعين على التداول بحيث تّم خفض السعر اإلى حد معين و 

ل أ ن الجلسة أ قفلت عند مس توى مرتفع نظرا  لتسبب  الحد ال دنى في تلك الجلسة، اإ

 المشترين في دفع السعر في نهاية الجلسة اإلى مس توى الافتتاح.

ذ تتساوى كل  (Inverse umbrella)والنوع ال خير من الدوجي هو المظلة المقلوبة  اإ

من أ سعار الافتتاح والإقفال وال دنى، بينما يكون أ على سعر على شكل ظل طويل 

مقلوب، مع عدم وجود ظل سفلي.  Tعلوي، أ ي أ ن الشمعة تكون على شكل حرف 

وتشير هذه الشمعة اإلى س يطرة المشترين على جلسة التداول، بحيث أ ن السعر اتجه 

نظرا  لقيام البائعين بدفع السعر اإلى مس توى الافتتاح في اإلى أ على، ثّم عاد لما بدأ  به 

 نهاية الجلسة، بحيث أ ن الجلسة أ قفلت عند أ دنى سعر.

ويمكن أ ن تس تخدم الشموع اليابانية سواء كانت مفردة أ و متعددة في تحديد مس تويات 

الدعم والمقاومة، فمس توى الدعم قد يحدث ل ول مرة بعد عملية هبوط سابقة أ و تأ كيد 

، أ ما مس توى المقاومة (Trading Range)لمس توى دعم سابلا ضمن مدى التداول 

فيمكن أ ن يحدث ل ول مرة بعد عملية ارتفاع سابقة أ و قد يكون تأ كيدا  لمس توى مقاومة 

موجودة ضمن مدى التداول. وفقا  لذلك فاإن الشموع اليابانية يمكن أ ن تساعد في تحديد 

داول، أ ي القيام بعملية الشراء عند مس توى الدعم، نقاط الدخول والخروج في مدى الت

والبيع عند مس توى المقاومة. وعندما تكون النماذج متوقعة للصعود، فذلك يشير اإلى 

تلاشي ضغط البيع، وأ ن ضغط الشراء بدأ  بالظهور، ومثل هذا التوقع يوحي باحتمال 

 تكون مس توى الدعم.

ذا كانت النماذج متوقعة للهبوط، فيشير ذلك اإلى تلاشي ضغط الشراء، وبدء  أ ما اإ

ضغط البيع بالظهور، ومثل هذا التشاؤم يؤدي اإلى احتمال تكون مس توى المقاومة. 

 (.111-110, 2008)فنوش و صالح ,

 الرجل المش نوق و المطرقة  -9-2

كل من المطرقة والرجل المش نوق هي الشمعدانات التي يقع الجسم الحقيقي في نهاية 

التداول، وانخفاض الفتيل من الاسفل لمرتين او ثلاث مرات اقل العلوية من نطاق 

 397من  جسم الشمعة اما الفتيل العلوي صغير او غير موجود اصلا  )

شمعة دوجي ذات 

 الأرجل الطويلة

شمعة دوجي بشكل 

 مظلة

شمعة دوجي بشكل 

 مظلة مقلوبة

شمعة دوجي بشكل 

 شرطة
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,2007Kirkpatrick,  &.( Dahlquist  تعتبر شمعة الرجل المش نوق اذا ما كان

 انتهاء بعدها انخفاض وعادة ما تدل هذه الاشارات على وجود تغير في المسار بمعنى

الصعود والبدء بالرتفاع والعكس صحيح , اما المطرق فتشير على وجود انخفاض وتعد 

 اشارة تراجع بال سعار .

نوذج عن  رة( عبادسوأ أوبيض أجسم  ذات نتكو أن)يمكن  Hammerل لا

الاتجاه عكس الى بالإضافة  والهبوط بعد  ن( يتكودل )متوقع للصعولنعكاسي متفائا

لدعم المس تويات  أو عللقا رةشاإتعطي  أنيمكن  Hammerل لا نفاالمحتمل 

( دة للصعولة )متوقعلمتفائل ءالحيإعملية تشير الى  Hammerل لاالهبوط بعد و

 رلأسعاا افعودالبائعين  أنعلى  للطويل يدالسفلي اقل سعر بالنسبة للظل وا

 دواعاشترين الم  أنالمرتفعة تشير الى لنهاية الكن  اوللتداسة لجل ءالثنأ طللهبو

 ودلليو يبرسينالللا اذلله أنلرغم من اعلى ومرتفع  ىعلى مستولدفع الجلسة 

خر آب تأكيد للتتطل Hammerللل لا أنالى  كرلللتحوا اررلللقالتخاذ  ًاللكافي

 .دلصعوالعملية 

لتأكيد ا والبائعين من الكثير  دجوويشير الى  Hammerل قل سعر بالنسبة للا

 ةلفجواسطة ابوياتي  أنيمكن لتأكيد ا امثل هذو كلتحراقبل  بمطلو ًئمادا

تبين  Hammerل لوالطويلة ا ءضاللبياشمعة للاسطة ابو أو Gap Upعلى أالى 

 سلنعكااة لد عمليلتأكيفي د لف يفيللكثيا اولدللتام لحجوع للبيافي كثافة 

 لصاعد.ا

عن  رةعبا( دسوأ أوبيض أجسم  ذات نتكو أن)يمكن  Hanging Manل لا

 أولقمة ايشير الى  أنيضا أويمكن ( طنعكاسي متشائم )متوقع للهبوانموذج 

ضغط وتشير الى  دلصعوابعد  نتتكو Hanging Manلل لواالمقاومة،  تمستويا

الى  رلأسعاا اولفعدالبائعين  أنيشير الى لطويل السفلي الظل افي سعر وادنى بيع 

الى لسعر ا دواقاواخرى  ةمر دواعاوالمشترين  اوللتداجلسة  ءثناأسفل أ

ل لامع الحال كما هو والهبوط، كد على عملية ألنهاية افي لبيع اضغط  أنل إ؛ على أ

Hammer لل لا نالفHanging Man اتخاذ ل لقبالهبوط ة لتتطلب تأكيد عملي

 Gapسفل أالى  ةلفجواطة لسابوياتي  أنيمكن د للتأكيا اذلل هلمثو اررللقا

Down 2005)العمري , كثيف.  اوللطويلة مع حجم تدا داءلسوالشمعة ا أو 

 ,11-12) 

 شمعة الرجل المش نوق و المطرقة (4الشكل )

 

Robert fischer  & jens fischer , .candlesticks, fibonacci, and chart pattern trading tools. John wiley & sons, inc., hoboken, new 

jersey,2003,p27. 

لها بالضبط لكن متاش به  وتبد Shooting Star و Inverted Hammerل لا

بالإضافة صغير له جسم كلاهما  ولسابقة السعر اعلى حركة  دبالستنارتلفة ائج لنت

الشمعتين هذه وسفلي, ظل  ونبد أوقصير ظل سفلي وطويل  يظل علوالى 

قبل  ًئماداد للتأكياب للكنها تتطل اوللتدافي اتجاه  سنعكاا لحتمااتشير الى 
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  .ارلقرااتخاذ 

عن  رة( عبادسوأ أوبيض أجسم  ذات نتكو أن)يمكن  Shooting Starل لا

للامع اوفي الموقع  عتفارلابعد  ن( يتكوطنعكاسي متشائم )متوقع للهبوانموذج 

(Star Position)  ل لوالسم ا اذسمي لذلعShooting Star  نتكو أنيمكن 

 نلشمعة تتكواهذه  ومة ومقا ىمستو أو اوللتدامحتمل في اتجاه  سنعكاا

جلسة  ءثناأ عتفاارفي  نتكوو حلفتتااعلى عند أالى  ةعندما تفتح بفجو

 نيكوالناتجة لشمعة واعلى سعر أعن  اًجد اًبعيد نيكو قلإغلاوا اوللتدا

العلوي لظل ا)الكبير  عتفارلابعد  صغير.جسم حقيقي وطويل  يظل علولها 

 رةللإشاوسفل أالى  رلأسعاافع دعلى )البائعين( لدببة ا رةلطويل( تتوقف قدا

تأكيد عملية و, ًطويل نسبيا يلعلوالظل ا نيكو أنكبير يجب عملية عكس الى 

سطة اد بوللتأكيا اذله نيكو أنويمكن  Shooting Starل لابعد  بمطلوالهبوط 

مع )الماربوز السوداء( لطويلة ا داءلسوالشمعة اسطة ابو أوسفل أالى  ةلفجوا

 كثيف. اولحجم تد

بيض أجسم  ذات نتكو أن)يمكن )المطرقة المقلوبة (  Inverted Hammerل لا

تمثل  أو( دمتفائلة )متوقعة للصعو اولتداتجاه س لعملية عكتمثل ( دسوأ أو

 ءثناأ اءضغط شرالى لطويل ا يلعلوالظل االهبوط يشير بعد  وعم د تمستويا

لذلع في الجلسة على سعر أعن  اًجد اًغلقت بعيدأ رعاللأسوا, اوللتداجلسة 

 بولمطل دصعوللاتأكيد عملية  نلطويل لذلع فاا يلعلوالطويل الظل ا نتكو

على أالى  ةولة بفجلمتبوع نولتك Inverted Hammerلل لوا اررللقااتخاذ ل لقب

Gap Up كثيف كتأكيد  اولمع حجم تد)ماربوز بيضاء( طويلة  ءبيضاشمعة  أو

 ( .13-12,  2005)العمري , دلصعوالعملية 

 شمعة النجمة الطائرة والمطرقة المقلوبة (5شكل )

 

 

 

 

 

 

 

 13.ص2005اعلانات العرب , المصدر : ماجد فهد العمري, مقدمة الى الشموع اليابانية, ش بكة 

هو نموذج ثنائي الشمعة يكون قمة مفصلية )انعكاس ية( في نهاية مسار صاعد اليوم 

الاول من هذا النموذج ذو شمعة بيضاء قوية ثم ياتي سعر فتح اليوم الثاني اعلى من 

ل( الا انه بنهاية جلسة سعره في اليوم الاول )اي فوق قمة الظلال العلوي لليوم الاو 

اليوم الثاني فان السوق تغللا بالقرب من ادنى مس تويات هذا اليوم ومتداخلة بشكل 

كبير مع جسم شمعة اليوم الاول . اذ كلما زادت درجة اختراق جسم الثانية لجسم 

 الشمعة الاولى البيضاء , زادت احتمالية تكون قمة.
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 نموذج السحب الركامية القاتمة (6)الشكل 

 

 155,ص2011المصدر : عمر عبو, دور الشموع اليابانية في معرفة اتجاه السوق المالي  . مجلة اقتصاديات شمال افريقيا , العدد التاسع ,

 الشموع اليابانية الفردية  -9-4

دللتها الخاصة بها , والتي يمكن  ان بعض أ نواع الشموع تكون فردية أ ي تكون لها

 تفسيرها بشكل منفرد دون الحاجة لمعرفة شكل التي تس بقها او التي تليها .

الشموع الطويل : تشير الى وجود الكثير من الزخم بين المشترين )شمعة طويلة بيضاء( 

 او البائعين )شمعة طويلة سوداء( وعادة ما يكون هناك القليل من الظل او ل وجود

للظل , يمكن تعريف الشمعة الطويل على انها شمعة ماربوز , وان عدم وجود ظل 

يعني ان هناك قوة اس تثنائية لطرف معين على حساب الطرف ال خرى قد س يطر 

على التداول, وذلك لن سعر يفتح ويغللا من دون وجود ظلال , وقد يكون للماربوز 

الشمعة الحقيقي او قد يكون ظلال قصيرة سواء في ال على او ال سفل من جسم 

 .(Thomsett,2012,31)بدون ظلال 

 ( 68: 2010)صقر ,  long white candleالشمعة الطويلة البيضاء 

تعبر  الشمعة الطويلة البيضاء عن ضغط  شراء قوي في السوق  فكلما كان جسد 

على الشمعة اطول كلما كان سعر الاغلاق اكثر ارتفاعا من سعر الافتتاح وهذا يدل 

 الاتي : 

 .اء من افتتاح السوق وحتى الاغلاقان الاسعار ارتفعت بشكل واضح بد -أ  

 ان المشترين كانوا مغامرين ومندفعين في عملية الشراء . -ب

وتوحي الشمعة الطويلة البيضاء باحتمال نقطة دعم اذا ما ظهرت بعد سوق هابط , 

ولكن يحتاج المستثمر الى التاكد عبر متابعة خطوط الاتجاه والمؤشرات الفنية الاخرى 

 , ففي حال تأ كدت الاشارة يكون الوقت المناسب للشراء . 

 long baulk candleالشمعة الطويلة السوداء 

شمعة البيضاء , حيث تعبر الشمعة السوداء عن وجود ضغط بيع قوي وهي عكس ال 

في السوق , فكلما كان جسد الشمعة الاسود اطول كلما كان سعر الاغلاق اكثر 

 انخفاضا عن سعر الافتتاح وهذا يدل على الاتي : 

 ان الاسعار قد انخفضت بشكل واضح عن سعر افتتاح السوق . -أ  

 ا في عمليات البيع . ان البائعين كانوا مندفعين جد -ب

وتعطي الشموع السوداء انذار بحدوث نقطة تحول اذا س بقها ارتفاع طويل )سوق 

 صاعد( فقد تشير الى نقطة مقاومة جديد .

 الشموع الطويل )ماربوز( (7الشكل )
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Michael C. Thomsett , Bloomberg Visual Guide to Candlestick Charting. John Wiley,2012,p31 

 الظلال الطويلة مقابل الظلال القصيرة  -9-5

 أنيمكن ليابانية ا علشموافي لذيل( السفلية )ا للظلاوالفتيلة( العلوية )ا للظلاا

جلسة تمثل لفتيلة( العلوية )ا للظلاا، اوللتدامهمة عن جلسة بمعلومات نا ودتز

 علشمووامنخفضة  اولجلسة تدتمثل ذيل( للالسفلية )ا للظلاواعالية  اولتد

ضيلا  قالنطفي ت لكان اوللتداكثر حركة أ أنالقصيرة تشير الى  للظلاا ذات

لطويلة ا للظلاا ذات علشمووا قلإغلااسعر و حلفتتاامن سعر  ببالقر

سعر  أو حلفتتااضح عن سعر واتضخم بشكل  أود لمتا اولدللتا أنتبين 

 .قلإغلاا

 أنالقصيرة تشير الى لسفلي الظل والطويل ا يلعلوالظل ا ذات علشموا

عامة  رةبصووعلى أالى  رلأسعاا افعوودالجلسة  ءالثنأ وايطرلسالمشترين 

لضعيف ا قلإغلاوالها على سعر أسفل من أالى  رلأسعاافع دفي  واتأخرالبائعين 

لطويل السفلي الظل ا ذات علشموالعكس اعلى وطويل  يصنع ظل علو

 اوللتداجلسة  ءثناأ واسيطرالبائعين  أنالقصير تشير الى  يلعلوالظل وا

الى لسعر افع دفي  واتأخرالمشترين ة لعام رةبصو وسفل أالى لسعر ا دواقاو

)العمري , صنع ظل سفلي طويل المرتفع  قلإغلاوا اوللتداجلسة نهاية على عند أ

2005  ,4. ) 

 الظلال الطويلة العلوية والسفلية (8الشكل )

 

 

 

 

 

 

 

 

 4.ص2005المصدر : ماجد فهد العمري, مقدمة الى الشموع اليابانية, ش بكة اعلانات العرب , 

 نجمة الصباح ونجمة المساء  -9-6

جسم الشمعة يمكن ان يلمس ظل الشمعة لليوم السابلا ولكن ل تلمس جسم 

الشمعة ان جسم شمعة النجمة يكون صغير حيث يقترب سعر الافتتاح من سعر 

 الاغلاق وهو احد نماذج شموع الدوجي و هو يحذر من اإشارات انعكاس الاتجاه 

ولى تكون ذات نجمة الصباح هو نموذج انعكاسي هابط يتكون من ثلاث شمعات ال  

جسم كبير اسود حيث توكد على الاتجاه الهابط والشمعة الثانية هي نجمة  ذات جسم 

صغير , والشمعة الثالثة ذات جسم كبير ابيض والذي ينبغي ات تغطي اكثر من 

من جسم الشمعة ال ولى السوداء وان تكون ذات فجوة وهي تعطي اإشارة  50%

 الانعكاس . 

نجمة المساء وهو نمط عكس الاتجاه الصاعد بعد اتجاه قوي يحتوي هذا النموذج على 

ثلاث شمعات اول شمعة تكون ذات جسم كبير ابيض والشمعة الثانية عبارة عن نجمة 

ذات جسم صغير اسود او ابيض اما الشمعة الثالثة تكون ذات جسم كبير اسود 

معة ال ولى قبل يومين ويجب ان من جسم الش %50والذي يجب ان يغطي اكثر من 

يكون هناك فجوة بين جسم الشمعة والشمعة السوداء وهذا النمط يعكس ان ال سعار 

 & FISCHER)وصلت الى القمة وان هناك انخفاض في ال سعار قادم  

FISCHER ,2003,31) 



كاديمية لجامعة نوروز                                                                                                                                                    226  المجلة ال 

| doi: 10.25007/ajnu.v6n2a54بحث أ صيل 

 

 ( شمعة نجمة الصباح ونجمة المساء9الشكل )

 

ROBERT FISCHER & JENS FISCHER, .CANDLESTICKS, FIBONACCI, AND CHART PATTERN TRADING TOOLS. John 

Wiley & Sons, Inc., Hoboken, New Jersey,2003,p31 

 نماذج الشموع اليابانية من حيث اتجاهات السوق : -7

فبعضها يتكون من شمعة واحدة فقط تتخذ الشموع اليابانية أ شكال  وأ عدادا  رتلفة، 

والبعض الآخر يتكون من شمعتين أ و أ كثر. ولكل نوع دللت معينة عندما يتّم ربطها 

 مع الشموع ال خرى التي س بقتها أ و تلتها.

كما أ ن هناك أ كثر من س تين شكلا  فنيا  أ و نمطا  شمعيا  لل سعار، نصفها تقريبا  ذات قوة 

ج المتفائلة )المتوقعة للصعود( وتحظى بأ همية خاصة من قبل تنبؤية كبيرة تدعى بالنماذ

 المحللين، والنصف الآخر تمثل نماذج متشائمة )متوقعة للهبوط(.

ذا كان سعر السهم  فضلا  عن ذلك فاإن هناك بعض النماذج الانعكاس ية، بمعنى أ نه اإ

نه  ذا كان في حالة هبوط فاإ نه سوف ينعكس ويتجه للهبوط، واإ سوف يتجه للصعود فاإ

 ينعكس ويتجه للصعود.

يمكن تقس يم الشموع اليابانية من حيث درجة تفسيرها لتحركات السوق اإلى قسمين 

 رئيسين:

 النماذج الانعكاس ية المتفائلة )المتوقعة للصعود(: النوع ال ول:

ذ يشير الانعكاس الفعلي اإلى أ ن المستثمرين  تتطلب هذه النماذج تأ كيد عملية الصعود، اإ

ذا كانت عمليات الشراء س يطروا على  ل أ نه يبقى من غير الواضح فيما اإ ضغط البيع، اإ

سوف تس تمر بنفس الوتيرة التي تؤدي اإلى ارتفاع ال سعار أ م ل.وتعتبر هذه النماذج غير 

ذات تأ ثير ومواصلة بدون التأ كيد لعملية الصعود المس تمرة، ويمكن أ ن تحدث هذه 

معة البيضاء الطويلة على أ ن يرافقها كثافة في أ و الش Gap Upالاس تمرارية بواسطة الل 

حجم التداول، ونظرا  لقصر أ مد نماذج الشموع والتي قد تتراوح بين أ س بوع اإلى 

أ س بوعين، فاإن تأ كيد عملية الصعود ل بد أ ن يحصل ضمن يوم واحد اإلى ثلاثة أ يام بعد 

ود اتجاه تداول تكون النموذج. وكما س بلا أ ن ذكرنا فاإن النماذج المتفائلة تتطلب وج

 Moving)نازل، ويمكن تحديد اتجاه التداول النازل باس تخدام المتوسطات المتحركة 

Average)  أ و خطوط الاتجاه(Trend Line)  .أ و بواسطة تحليل القمة والقاع 

 النماذج الانعكاس ية المتفائلة )المتوقعة للصعود(: النوع ال ول: -10-1

 النماذج الانعكاس ية المتفائلة (10 )الشكل
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 28 -23.ص2005المصدر: الشكل من اعداد الباحث بالعتماد على ماجد فهد العمري, مقدمة الى الشموع اليابانية, ش بكة اعلانات العرب , 

 النوع الثاني: النماذج الانعكاس ية المتشائمة )المتوقعة للهبوط( -10-2

يس توجب هذا النوع تأ كيد عملية الهبوط وضمن اتجاه تداول صاعد، وقد تتكون هذه 

النماذج على شكل شمعة واحدة أ و عدة شموع، وعلى الرغم من أ ن الانعكاس الفعلي 

ل أ نه من غير المؤكد  للاتجاه يشير اإلى أ ن ضغط البيع تغلب على ضغط الشراء، اإ

رفع ال سعار اإلى أ على أ م ل. وأ يضا  بدون عملية اس تمرار عملية البيع التي قد تؤدي اإلى 

التأ كيد فاإن هذه النماذج تعد غير ذات تأ ثير ومواصلة وتشير فقط اإلى مس توى مقاومة 

محتمل. فضلا  عن ذلك فاإن تأ كيد عملية الهبوط يعني مواصلة للاتجاه النازل ويمكن 

لطويلة مع وجود أ و الشمعة السوداء ا Gap Downاس تمرار المواصلة من خلال الل 

كثافة في حجم التداول, ومن الجدير بالذكر اإن حصول عملية الانعكاس المتشائم للاتجاه 

تتطلب وجود اتجاه تداول صاعد، ويمكن أ ن يحدث خلال مدى قصير. وتس تطيع 

تحديد اتجاه التداول الصاعد باس تخدام المتوسطات المتحركة أ و خطوط الاتجاه أ و 

 (114, 2008لقاع. فنوش وصالح,بواسطة تحليل القمة وا
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 النماذج الانعكاس ية المتشائمة (11الشكل )

 

 50 -45.ص2005المصدر: الشكل من اعداد الباحث بالعتماد على ماجد فهد العمري, مقدمة الى الشموع اليابانية, ش بكة اعلانات العرب , 

 المبحث الثالث : الجانب العملي

 بيانات ال سواق المالية عينة الدراسة -1

 2016( بيانات عينة البحث للربع الثاني 1جدول )

 
عدد الشركات 

 المدرجة

القيمة السوقية )مليون 

)$ 
 احجام التداول )مليون $(

( القيمة 1الحجم النسبية وفلا)

 السوقية %

معدل حجم التداول اليومي 

 )مليون $(

 1021.3 38.69 22,469 401,041 175 سوق ال سهم السعودي

 74.4 8.25 1,637 85,527 60 سوق دبي المالي

                                                                               
                                                    

 

 

                                                

 

                                   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                     

 Falling Three Method           Three Inside Down                  Three Outside Down              
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 41 14.11 901 146,295 42 بورصة قطر

 1136.7 61 25,007 632,863 277 المجموع

 85العدد 2016المصدر: تقرير صندوق النقد العربي النشر الفصلية الربع الثاني 

( بيانات ال سواق المالية عينة البحث والتي تعتبر من ال سواق المهمة 1يمثل الجدول )

مقارنة بال سواق %61, وكما نلاحظ القيمة الرأ سمالية الكبيرة لهذه ال سواق التي بلغت 

سوق مالي , اإضافة معدلت  16المالية المدرجة في صندوق النقد العربي والبالغة 

والتي تؤشر على س يولة هذه ال سواق , كما بلغ مجموع الشركات  احجام التداول العالية

 شركة وهي من اكبر الشركات على مس توى المنطقة.277في هذه ال سواق 

 سوق السعودية لل وراق المالية   -2

 ( ملخص اداء مؤشر سوق السعودية لل وراق المالية للمدة2جدول )

 1/9/2016غاية ول 1/6/2016للمدة من 

 الاغلاق ادنى اعلى الافتتاح التاريخ الاغلاق ادنى اعلى الافتتاح التاريخ

01/06/2016 6448.42 6473.71 6425.55 6457.95 21/07/2016 6630.61 6630.61 6630.61 6603.48 

02/06/2016 6457.95 6493.26 6457.14 6488.79 24/07/2016 6601 6611.53 6519.67 6523.56 

05/06/2016 6488.79 6504.36 6409.51 6413.02 25/07/2016 6523.56 6532.81 6460.83 6516.08 

06/06/2016 6413.02 6479.47 6396.47 6477.07 26/07/2016 6516.08 6523.22 6457.34 6470.82 

07/06/2016 6477.07 6537.25 6476.69 6533.42 27/07/2016 6470.82 6475.99 6406.52 6431.58 

08/06/2016 6533.42 6630.88 6530.89 6604.96 28/07/2016 6431.58 6433.79 6321.39 6335.59 

09/06/2016 6604.96 6644.76 6587.58 6606.92 31/07/2016 6335.59 6352.27 6269.57 6302.17 

12/06/2016 6606.92 6606.11 6553.24 6570.89 01/08/2016 6302.17 6355.53 6302.17 6345.73 

13/06/2016 6570.89 6596.07 6550.95 6589.64 02/08/2016 6345.73 6344.93 6230.44 6268.13 

14/06/2016 6589.64 6626.58 6580.92 6626.58 03/08/2016 6268.13 6270.81 6226.43 6237.56 

15/06/2016 6626.58 6647.17 6564.65 6566.68 04/08/2016 6237.56 6278.48 6235.45 6246.45 

16/06/2016 6566.68 6572.71 6534.18 6542.64 07/08/2016 6246.45 6293.84 6244.03 6289.51 

19/06/2016 6542.64 6591.69 6539.41 6542.4 08/08/2016 6289.51 6321.32 6281.56 6319.3 

20/06/2016 6542.4 6572.74 6537.8 6558.92 09/08/2016 6319.3 6386.15 6309.02 6381.45 

21/06/2016 6558.92 6584.97 6549.7 6553.01 10/08/2016 6381.45 6396.17 6352.11 6354.59 

22/06/2016 6553.01 6585.61 6531.79 6532.42 11/08/2016 6354.59 6354.96 6321.84 6325.62 

23/06/2016 6532.42 6554.19 6521.3 6550.97 14/08/2016 6325.62 6384.51 6325.62 6374.29 

26/06/2016 6550.97 6547.74 6256.68 6478.6 15/08/2016 6374.29 6374.29 6374.29 6360.25 

27/06/2016 6478.6 6550.2 6461.32 6464.84 16/08/2016 6357.57 6370.78 6325.84 6328.55 
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28/06/2016 6464.84 6495.6 6457 6480.32 17/08/2016 6328.55 6334.64 6216.27 6220.29 

29/06/2016 6480.32 6525.36 6480.33 6500.42 18/08/2016 6220.29 6244.25 6145.56 6227.03 

30/06/2016 6500.42 6528.69 6499.77 6499.88 21/08/2016 6227.03 6254.63 6201.85 6212.47 

10/07/2016 6499.88 6556.31 6494.47 6555.87 22/08/2016 6212.47 6212.47 6092.62 6109.77 

11/07/2016 6555.87 6584.7 6546.41 6570.34 23/08/2016 6109.77 6109.77 6063.4 6095.89 

12/07/2016 6570.34 6627.04 6570.34 6625.78 24/08/2016 6095.89 6107.61 6024.76 6027.89 

13/07/2016 6625.78 6694.05 6624.03 6691.23 25/08/2016 6027.89 6027.09 5910.55 5976.89 

14/07/2016 6691.23 6698.88 6653.64 6661.65 28/08/2016 5976.89 6077.06 5951.22 6071.41 

17/07/2016 6661.65 6698.13 6661.65 6680.79 29/08/2016 6071.41 6085.72 6051.17 6071.16 

18/07/2016 6680.79 6702.99 6658.04 6681.97 30/08/2016 6071.16 6138.04 6067.76 6129.59 

19/07/2016 6681.97 6686.63 6635.99 6646.86 31/08/2016 6129.59 6130.21 6079.51 6079.51 

20/07/2016 6646.86 6655.54 6622.36 6630.61      

 لل وراق الماليةالجدول من اعداد الباحث بالعتماد على بيانات سوق السعودية 

 ( أ داء مؤشر سوق السعودية لل وراق المالية عن طريلا الشموع اليابانية12الشكل )

 1/9/2016ولغاية  1/6/2016للمدة من 

 

 المصدر : الشكل من اعداد الباحث بالعتماد على بيانات اليومية لسوق السعودية لل وراق المالية

يتضح من الجدول والشكل ان هناك تذبذب في مؤشر سوق السعودية والذي بداء 

اذ وصل المؤشر الى اعلى مس توى عند   1/9/2016ولغاية  1/6/2016بتاريخ 

نقطة  6000وبعد ذلك بداء بالنخفاض الى دون  18/7/2016نقطة  له في  6702

ء السوق بدا 20/7, وكما نلاحظ من الشكل بعد تاريخ  25/8/2016في 

بالنخفاض مما يعني س يطرة البائعين مقابل المشترين وهذا ما جعل المؤشر ينخفض الى 

 نقطة ثم بداء بالرتداد مرة اخرة . 6000اقل من 
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لشمعة اتنقل لنا هذه وطويلة ,  لظلالها لشمعة  اهذه بداء المؤشر بنموذج دوجي  

 بلتذبذواتسيطر عليهم,   المتداولين في هذا اليوم هنالك حالة من التذبذبحالة 

كثيرا عن ينخفض  أولسعر يرتفع ا أنجة رلسهم لدالتعامل على افي  اجدالعالي 

 سعر الفتح والاغلاق . 

فيها سعر  نيكوالتي لشمعة اهي نلاحظ وجود الشمعة الطويلة البيضاء  6/6في 

خلال هذه  اًجدعالي  اوللتداالاغلاق وتدل ان حجم قل من سعر أ حلفتتاا

تجمع  أنلع ذالجلسة مما يدل على ان المشترين مس يطرون على التداول يعني 

السعر والاغلاق على ارتفاع فع رالى  ديللسهم  يؤكبيرة   تبكمياالمشترين وشراء 

 كبير , وهذا يعني وجود السوق في حالة صعود كما واضح في الشكل.

جي السوداء ذات الارجل الطويل لكن هذا الصعود كان مؤقت لحين ظهور شمعة الدو

تداوله   رعسلا نأ تم الىوالتي عكست اتجاه السوق, و تدل هذه الشمعة  9/6في 

فوق وتحت مس توى افتتاح الجلسة لكنه اغللا فعليا قريب من سعر الافتتاح وهذا ما 

و لسعر يرتفع ا أنجة رلسهم لدالتعامل على افي  اجدالعالي  بلتذبذايدل على  

 اهذو، ليه إ ىخرأ ةمر دما يعو ننه سرعاأل إ حلفتتااينخفض عن سعر 

 لتالية .ا   ةلفترافي  قلسواعليه  نما ستكوالى  رةشاإيعطى  ذجلنموا

ضعف الجسم يشير الى  أنحيث نلاحظ وجود نموذج المطرقة المقلوبة  28/6

عن سعر الافتتاح لسعر هبط ا أنعلى  ليد دلأسوا نللوواعمليات التداول , 

 ولكن هذا الهبوط بس يط ومحدود . 

هنالك مؤشرات قوية حيث نلاحظ ظهور شمعة الماربوز البيضاء  18/7و  17/7

الشمعة عندما يساوي سعر الافتتاح  هذه  تتكونمن اكثر الشموع الطويلة فاعلىية 

ين تحكموا في اقل سعر وسعر الاغلاق اعلى سعر , وهذه الشمعة تشير الى المشتر 

حركة السعر من بداية التداول الى نهاية التداول وان هنالك انعكاس قريب , وللتاكيد 

تعتمد على اتجاه التداول السابلا  18/7على الانعكاس ظهور شمعة الدوجي في 

او الشمعة السابقة بعد الارتفاع تشير الى ان ضغط الشراء بداء في 

عد اصبح قريب من النهاية وهذا ما الانخفاض , وان اتجاه التداول الصا

 حدث فعلا حيث نلاحظ اس تمرار هبوط المؤشر الى بداية الشهر الثامن .

وهو  اولتداتجاه س لعملية عكوجود نموذجي انعكاسي يدل على  4/8نلاحظ في 

,  اءلشرامة ضغط ومقا ايستطيعولم المطرقة المقلوبة وهي دللة على ان المشترين 

لظل ا نلذلع تكوالجلسة على سعر في أعن  اًجد اًبعيدغلقت أ رعاللأسوا

 . يلعلوالطويل ا

؛ لذلك يتطلب وجود اإشارة   اررللقااتخاذ ل لقببة ولمطل دصعوللاعملية ان تاكيد 

في اليوم طويلة  ءبيضالتاكيد الصعود والتي كانت , وكما واضحة في الشكل شمعة قوية 

  دلصعواكتأكيد لعملية التالي 

قل أمع  حلفتتااسعر  وييتشكل عندما يتساشمعة الماربوز البيضاء نجد  14/8

المشترين  أنلشمعة على ا لتدومع اعلى سعر,  قلإغلااسعر  وييتساوسعر , 

على الجلسة لذلك اغلاق السهم على اعلى سعر وصل اليه  لذلك بداء  واقد سيطر

صورته نتيجة ضغط الشراء التي  قلسوالتصحيح حركة سعر السهم بالنخفاض 

التصحيح , وهذا ما ثانية بعد  ةمر عتفارللا قلسوا دبعدها ستعووالشمعة , 

والمؤشر بداء بالصعود الى نهاية مدة  25/8حدث فعلا حيث بداء التصحيح في 

 . 31/8الدراسة في 

 سوق قطر لل وراق المالية -3

 الية( ملخص اداء مؤشر سوق قطر لل وراق الم3الجدول )

 1/9/2016ولغاية  1/6/2016للمدة من 

 الاغلاق ادنى اعلى الافتتاح التاريخ الاغلاق ادنى اعلى الافتتاح التاريخ

01/06/2016 9538.77 9602.44 9535.06 9572.32 20/07/2016 10574.81 10592.03 10510.65 10591.6 

02/06/2016 9572.32 9624 9532.6 9532.6 21/07/2016 10564.44 10579.06 10525.14 10534.4 
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05/06/2016 9532.6 9570.72 9532.6 9570.72 24/07/2016 10514.2 10514.2 10472.85 10485.56 

06/06/2016 9570.72 9638.95 9512.46 9638.95 25/07/2016 10484.43 10553.83 10449.02 10553.83 

07/06/2016 9638.95 9857.95 9588.65 9857.95 26/07/2016 10532.08 10557.15 10490.6 10537.75 

08/06/2016 9857.95 9940.37 9857.95 9918.97 27/07/2016 10530.31 10604.77 10485.01 10604.77 

09/06/2016 9918.97 9952.37 9836.96 9836.96 28/07/2016 10557.47 10652.31 10536.61 10652.31 

12/06/2016 9836.96 9836.96 9759.97 9794.02 31/07/2016 10625.5 10665.08 10603.03 10603.96 

13/06/2016 9794.02 9817.42 9704.36 9704.36 01/08/2016 10603.96 10680.5 10602.43 10680.5 

14/06/2016 9704.36 9756.38 9683.31 9756.38 02/08/2016 10680.5 10686.47 10635.83 10650.86 

15/06/2016 9756.38 9820.98 9724.03 9768.65 03/08/2016 10650.86 10650.86 10545.01 10545.01 

16/06/2016 9768.65 9793.38 9727.94 9791.65 04/08/2016 10545.01 10681.08 10545.01 10681.08 

19/06/2016 9791.65 9807.64 9742.05 9805.61 07/08/2016 10675.79 10841.87 10661.59 10789.43 

20/06/2016 9805.61 9863.41 9797.25 9825.25 08/08/2016 10805.46 10920.29 10799.18 10920.29 

21/06/2016 9825.25 9919.32 9825.25 9919.32 09/08/2016 10921.13 11000.34 10915.51 10918.53 

22/06/2016 9919.32 9942.4 9906.08 9919.41 10/08/2016 10928.26 11004.87 10913.19 10996.41 

23/06/2016 9919.41 9966.35 9919.41 9966.35 11/08/2016 10990.94 10998.8 10894.98 10955.31 

26/06/2016 9966.35 9966.35 9689.91 9842.85 14/08/2016 10971.47 11061.37 10965.99 11053.88 

27/06/2016 9842.85 9871.22 9809.83 9816.75 15/08/2016 11048.98 11153.42 11021.09 11128.17 

28/06/2016 9816.75 9867.94 9783.52 9867.94 16/08/2016 11309.1 11396.96 11239.33 11371.12 

29/06/2016 9867.94 9877.75 9812.19 9877.75 17/08/2016 11286.62 11408.75 11284.49 11408.75 

30/06/2016 9863.1 9911.06 9841.27 9885.22 18/08/2016 11385 11403.87 11320.39 11320.39 

03/07/2016 9885.22 9924.47 9885.22 9924.47 21/08/2016 11314.19 11338.78 11282.7 11297.5 

04/07/2016 9924.47 9980.11 9924.47 9980.11 22/08/2016 11285.04 11285.04 11144.04 11213.85 

10/07/2016 9980.11 10006.84 9939.86 9964.26 23/08/2016 11210.27 11211.58 11116.42 11116.42 

11/07/2016 9984.55 10105.52 9962.98 10105.52 24/08/2016 11098.81 11191.91 11086.62 11186.14 

12/07/2016 10079.78 10140.79 10015.59 10140.79 25/08/2016 11179.42 11188.82 11082.74 11134.81 

13/07/2016 10141.79 10319.74 10084.25 10319.74 28/08/2016 11134.81 11198.11 11134.04 11197.48 

14/07/2016 10311.56 10428.67 10259.96 10428.67 29/08/2016 11197.48 11261.51 11197.48 11261.51 

17/07/2016 10418.27 10422.02 10366.14 10418.83 30/08/2016 11261.51 11314.55 11261.51 11314.55 
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18/07/2016 10418.83 10585.08 10396.01 10585.08 31/08/2016 11304.3 11311.2 10989.79 10989.79 

19/07/2016 10585.08 10648.58 10515.98 10648.58   

 الماليةالجدول من اعداد الباحث بالعتماد على بيانات سوق قطر لل وراق 

 ( أ داء مؤشر سوق قطر لل وراق المالية عن طريلا الشموع اليابانية13الشكل) 

 1/9/2016ولغاية  1/6/2016للمدة من 

 

 المصدر : الشكل من اعداد الباحث بالعتماد على البيانات اليومية لسوق قطر لل وراق المالية

اتجاه تصاعدي لمؤشر السوق بشكل عام حيث نلاحظ من الشكل السابلا ان هنالك 

نقطة , حيث  11300الى فوق  18/8نقطة وقد وصل المؤشر في  9572بداء من 

نلاحظ س يطرة المشترين )الثيران( على اغلب جلسات تداول عينة البحث والبالغة  

اول  1/6مشاهدة , مما يدلل على الاتجاه التصاعدي للمؤشر . اذ نلاحظ ان في  63

داول تمثل شمعة المطرقة المقلوبة جسمها صغير ولونها ابيض مما يدلل على ضعف يوم ت

التداول في هذا اليوم  تشير شمعة المطرقة المقلوبة الى ان السعر يرفض الهبوط , وكما 

يدل على تنبئو بحدوث صعود في ال سعار في حال الانخفاض أ ي انها نقطة انعكاس 

 9900حيث بداء الصعود الى ان وصل المؤشر مهمة , وهذا ما نلاحظه من الشكل 

 . 8/6نقطة في 

وهي عبارة عن ثلاث شمعات , الشمعة ال ولى  9/6ظهور شمعة نجمة المساء في 

بيضاء طويلة والشمعة الثانية قصيرة سوداء اما الشمعة الثالثة فتكون شمعة سوداء , 

جي ولداشمعة ثم يد على التداول الج  للطويلة تدا ءلبيضاالشمعة ا أنهو وتفسيره 

الشمعة السوداء دليل على س يطرة  رلكن ظهوولسهم امع حيرة المتعاملين على  ليد

 التردد على المتعاملين , واشارة هبوط للمؤشر .

ظهور شمعة الماربوز السوداء وهي من اكثر الشموع الطويلة فاعلية وتنشئ  13/6في 

عندما يساوي سعر الافتتاح اعلى سعر وسعر الاغلاق اقل سعر وهذه الشمعة تدل 

 ان البائعين قد تحكموا بحركة التداول من بداية الجلسة . 
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اإضافة الى  22/6نلاحظ وجود شمعة الدوجي السوداء ذات الارجل الطويل في  

, حيث شمعة الدوجي تعكس اتجاه السوق , والتي  23/6شمع الماربوز البيضاء في 

تداوله فوق وتحت مس توى افتتاح الجلسة والتي تعطي  تدل الى ان هذه الشمعة

انطباع على التحول في اتجاه  السوق المس تقبلي , وشمعة الماربوز هنا ظهرت للتاكيد 

وقد تشكلت عندما  قلسوالتصحيح حركة على بداء سعر السهم بالنخفاض 

مع اعلى سعر,  قلإغلااسعر  وييتساوقل سعر , أمع  حلفتتااسعر  ويتسا

على الجلسة لذلك اغلاق السهم على  واقد سيطرالمشترين  أنلشمعة على ا لتدو

 اعلى سعر وصل اليه  لذلك اليوم .

سعر وسعر   ىلعأو حاتتفلاا رعس نوكي امدنع نوكتتنجد شمعة المظلة 29/6

وادنى سعر يصنع ظل طويل سفلي وهذه الشمعة ل يوجد لها ظل ,  الاغلاق متساوي 

علوي تشير هذه الشمعة اللا البائعين س يطروا على التداول وقادوا السعر الى اسفل اثناء 

التداول وبنهاية الجلسة زاد نشاط المشترون ودفعوا السعر ليعود الى مس توى الافتتاح , 

وتعتمد هذه الشمعة على الشمعة التي قبلها وعلى والجلسة أ غلقت عن هذا المس توى المرتفع, 

الشمعة التي بعدها وتعطي اإشارة الى وصول ال سعار الى القاع وان السوق سيرتفع ولكن يجب 

ان يكون هناك تأ كيد قبل اتخاذ القرار, وهذا ما نلاحظه من الشكل عند ظهور شمعة الماربوز 

وقد وصل المؤشر الى اكثر  19/7لى تاريخ  البيضاء , والاتجاه الصاعد للسوق الذي اس تمر ا

حيث نلاحظ انخفاض  10600انخفض الموشر الى ما دون  20/7نقطة, وفي  10600من 

المؤشر بضغط من البائعين وكما واضح من الظل السفلي للشمعة ؛ ولكن الكلمة الاخير كانت 

 للمشترين عند الاقفال بسعر اعلى من سعر الافتتاح . 

نلاحظ ان المؤشر في اتجاه افقي متذبذب تراوح المؤشر ما بين  3/8ولغاية  21/7من 

نقطة, وهذا ما يعكس التجاذب بين البائعين والمشترين في السوق  10700نقطة و  10500

وهنا تظهر اإشارة قوية في المؤشر , وهي شمعتين الماربوز سوداء   4/8-3, ولكن في يوم 

وهو احد النماذج المتفائلة عالية الثقة هذا  Kicking Bullishثل نموذج  وبيضاء على التوالي لتم 

ضافة  النوذج يعتبر اإشارة قوية للاتجاه الصاعد وكما واضح في الشكل الاتجاه التصاعدي للسوق اإ

  8/ 17الى ذلك فان هذا النوذج ليس له علاقة بالحركة السابقة للسوق , ويس تمر الصعود الى 

 نقطة  . 11300 حيث تجاوز المؤشر

شمعة سوداء حيث ان الشمعة ال ولى  19/8ظهور شمعة بيضاء طويلة وفي  18/8

تبتلع الجسم الحقيقي للشمعة السوداء يشير الى ان اتجاه التداول الصاعد قد اصبح 

ضعيفا, ويشير ان البائعين اصبحوا اكثر قوة وان الاتجاه نحو الهبوط مس تمر لغاية 

 لرتداد لثلاث جلسات ارتفاع .ثم بداء المؤشر با 25/8

 سوق دبي لل وراق المالية -3

 ( ملخص اداء مؤشر سوق دبي المالي للمدة4الجدول )

 1/9/2016ولغاية  1/6/2016للمدة من 

 الاغلاق ادنى اعلى الافتتاح التاريخ الاغلاق ادنى اعلى الافتتاح التاريخ

01/06/2016 3313.72 3341.24 3294.11 3315.36 20/07/2016 3526.16 3551.71 3516.81 3546.52 

02/06/2016 3315.36 3316.63 3262.97 3262.97 21/07/2016 3546.52 3561.91 3538.84 3544.21 

05/06/2016 3262.97 3285.64 3248.13 3285.27 24/07/2016 3544.21 3544.98 3516.09 3517.38 

06/06/2016 3285.27 3285.54 3262.04 3279.23 25/07/2016 3517.38 3555.35 3517.29 3555.35 

07/06/2016 3279.23 3328.02 3279.23 3327.1 26/07/2016 3555.35 3559.61 3533.53 3539.83 

08/06/2016 3327.1 3358.25 3324.64 3354.46 27/07/2016 3539.83 3541.21 3509.49 3509.9 

09/06/2016 3354.46 3377.36 3349.82 3371 28/07/2016 3509.9 3524.47 3494.58 3519.27 

12/06/2016 3371 3371 3333.25 3336.1 31/07/2016 3519.27 3518.99 3477.11 3484.32 
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 الجدول من اعداد الباحث بالعتماد على بيانات سوق دبي لل وراق المالية

 

 

 

13/06/2016 3336.1 3336.3 3310.1 3323.43 01/08/2016 3484.32 3518.79 3484.61 3515.22 

14/06/2016 3323.43 3342.45 3314.72 3329.71 02/08/2016 3515.22 3515.22 3469.5 3469.5 

15/06/2016 3329.71 3345.65 3323.57 3324.7 03/08/2016 3469.5 3468.62 3430.15 3431.9 

16/06/2016 3324.7 3324.7 3299.12 3307.72 04/08/2016 3431.9 3472.68 3431.9 3472.38 

19/06/2016 3307.72 3326.26 3296.5 3296.69 07/08/2016 3472.38 3511.34 3474.15 3511.24 

20/06/2016 3296.69 3309.47 3296.69 3305.94 08/08/2016 3511.24 3518.26 3501.71 3510.95 

21/06/2016 3305.94 3343.61 3298.42 3343.43 09/08/2016 3510.95 3525.85 3507.43 3521.89 

22/06/2016 3343.43 3375.95 3340.37 3375.87 10/08/2016 3521.89 3532.17 3513.06 3530.6 

23/06/2016 3375.87 3378.11 3356.13 3367.64 11/08/2016 3530.6 3531.37 3516.99 3524.42 

26/06/2016 3367.64 3364.39 3208.81 3258.17 14/08/2016 3524.42 3567.69 3522.66 3567.37 

27/06/2016 3258.17 3303.62 3258.98 3285.76 15/08/2016 3567.37 3612.61 3563.41 3602.47 

28/06/2016 3285.76 3306.88 3275.19 3283.92 16/08/2016 3602.47 3623.7 3578.34 3587.21 

29/06/2016 3283.92 3304.31 3271.38 3271.38 17/08/2016 3587.21 3587.21 3543.23 3556.62 

30/06/2016 3271.38 3321.18 3271.64 3311.1 18/08/2016 3556.62 3573.02 3551.26 3572.44 

03/07/2016 3311.1 3337.55 3310.52 3336.88 21/08/2016 3572.44 3584.56 3558.25 3559.7 

04/07/2016 3336.88 3375.69 3327.52 3371.22 22/08/2016 3559.7 3561.16 3525.17 3535.29 

10/07/2016 3371.22 3389.8 3357.35 3385.29 23/08/2016 3535.29 3536.95 3510.9 3533.83 

11/07/2016 3385.29 3412.32 3386.81 3392.9 24/08/2016 3533.83 3539.51 3480.07 3480.46 

12/07/2016 3392.9 3438.01 3393.18 3437.51 25/08/2016 3480.46 3492.42 3441.9 3492.22 

13/07/2016 3437.51 3483.94 3437.51 3483.94 28/08/2016 3492.22 3508.48 3489.31 3490.27 

14/07/2016 3483.94 3485.69 3448.19 3471.9 29/08/2016 3490.27 3497.45 3473.99 3494.3 

17/07/2016 3471.9 3490.56 3453.22 3488.27 30/08/2016 3494.3 3513.67 3488.29 3513.2 

18/07/2016 3488.27 3535.4 3478.67 3535.2 31/08/2016 3513.2 3531.39 3501.2 3504.4 

19/07/2016 3535.2 3547.74 3516.22 3526.16   
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 1/9/2016ولغاية  1/6/2016للمدة من  سوق دبي لل وراق المالية عن طريلا الشموع اليابانية( أ داء مؤشر 14الشكل )

 

 المصدر : الشكل من اعداد الباحث بالعتماد على بيانات اليومية لسوق دبي لل وراق المالية

حيث من الشكل السابلا نلاحظ تذبذب السوق المالي, وخاصة في شهر حزيران 

 3250نلاحظ الاتجاه الافقي للمؤشر وكان معظم تداولت جلسات السوق ما بين 

نلاحظ انخفاض كبير في  26/6نقطة وفي  100نقطة حيث نلاحظ الفرق  3350و 

نقطة , بالمقابل نلاحظ موجة صعود كبيرة في الشهر السابع  150المؤشر قد تجاوز 

نقطة , في النصف ال ول  3550نقطة  وقد وصلت الى اكثر  3300بدأ ت من تحت 

نقطة وهي اعلى مس توى  3600من شهر الثامن نلاحظ صعود المؤشر الى ما فوق 

 وصل اليه المؤشر خلال فترة الدراسة وبعد  بداء المؤشر بالنخفاض.

لها لشمعة  اهذه بداء مؤشر سوق دبي بشمعة دوجي ذات الارجل الطويل حيث 

 ولسعر يرتفع ا أنجة رلتعامل لدافي تعكس حالة من التذبذب طويلة  لظلا

المتداولين في لشمعة حالة اتنقل لنا هذه وكثيرا عن سعر الفتح والاغلاق, ينخفض 

هذا اليوم حيث يس يطر البائعين في النهاية بسعر اغلاق اعلى قليلا عن سعر الفتح , 

والتي تعكس اتجاه السوق الى اسفل خاصة بعد ظهور شمعة المربوز السوداء, والتي 

يساوي سعر الافتتاح اعلى سعر وسعر الاغلاق اقل سعر بمعنى انه ل يوجد ظلال 

والتي اكدت  2/6وهذه الشمعة تدل ان البائعين قد تحكموا بحركة التداول في للشمعة, 

على اتجاه الهابط للسوق , ولكن الهبوط كان مؤقت لحين ظهور شمعة بيضاء ذات 

جسم طويل تدل على ان المشترين قد اس تعادوا الثقة رغم محاولت البائعين بالس يطرة 

ظهور شمعة المطرقة التي  6/6, وفي  5/6وكما واضح في الظل السفلي الطويل في 

تشير الى وجود دعم, وانتظار أ ي صعود عكسي للسهم وظهورها يعني اعلان نهاية 

الانخفاض وبشكل عام يكون جسم الشمعة صغير وظلها السفلي طويل وكما نلاحظ 

في الجلسات التالية وجود ارتفاع في المؤشر للسوق المالي من خلال شمعة مربوز 

جسم طويل , وبعدها شمعة مربوز ذات جسم اصغر مما يعني ان قوة  بيضاء ذات

المشترين بداءة بالنخفاض, ومن ثم ظهور شمعة ذات جسم صغير نسبيا وذات ظلال 
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دللة على تذبذب السوق وفقدان المشترينا لس يطرة على السوق ,  9/6طويلة في 

وهي من الشموع  ظهور المربوز ال سود علامة على س يطرة البائعين, 12/6وفي 

الطويلة ذات الفاعلية القوية , وتنشئ عندما يساوي سعر الافتتاح اعلى سعر وسعر 

الاغلاق اقل وكما نلاحظ من الشكل اس تمرار س يطرت البائعين على معظم جلسات 

؛ ولكن لحين ظهور المطرقة المقلوبة 20/6السوق وظهورها باللون ال سود ولغاية 

الشمعة الى ان المؤشر يرفض الانخفاض , وأ يضا تشير بظل علوي قصير تشير هذه 

الى التنبؤ بحدوث صعود بشرط ان تأ تي بعد الانخفاض حيث بدأ  المؤشر بالرتفاع 

, وظهور المطرقة المقلوبة, وانخفاض المؤشر لحين ظهور شمعة الدوجي  23/6لغاية 

, وتدل والتي عكست اتجاه مؤشر السوق 28/6السوداء ذات الارجل الطويل في 

وتحت مس توى افتتاح الجلسة لكنه اغللا  هذه الشمعة الى ان السعر تم تداوله فوق 

فعليا قريب من سعر الافتتاح وهي دللة على ان السوق سيرتفع لن المؤشر قبل 

 21/7الشمعة كان على انخفاض , وقد اس تمر الارتفاع في مؤشر السوق المالي 

اإشارة قوية لسوق الى ال سفل. لحين ظهور وظهور شمعة دوجي أ خرى وعكست اتجاه ا

سوداء وبيضاء على التوالي لتمثل وهي شمعتين المربوز  4/8-3في المؤشر تعكس الاتجاه في

شارة  Kicking Bullishنموذج   وهو احد النماذج المتفائلة عالية الثقة, وهذا النوذج يعتبر اإ

اذ وصل المؤشر الى  اعدي للسوققوية للاتجاه الصاعد وكما واضح في الشكل الاتجاه التص

 16/8وفي  15/8نقطة وهي اعلى مس توى وصل اليه المؤشر في  3600اكثر من 

 أنجة رلتعامل لداظهرت شمعة سوداء ذات ظلال طويلة دللة على التذبذب في 

كثيرا عن سعر الفتح والاغلاق, وبتالي س يطر البائعين على ينخفض  ولسعر يرتفع ا

وظهور شمعة المطرقة والتي تعني نهاية  25/8بالنخفاض لغاية  الجلسة وبداء السوق

الانخفاض وارتداد المؤشر الى اعلى في اإشارة الى وجود دعم للمؤشر ويس تمر الارتفاع 

بشمعة سوداء ذات ظلال تؤكد على  31/8/2016الى نهاية جلسات سوق دبي في 

 س يطرت البائعين في اخر جلسة من جلسات السوق . 

 المبحث الرابع : الاس تنتاجات والتوصيات 

 أ ول : الاس تنتاجات 

وجود اإشارات قوية في سوق السعودية لل وراق المالية متمثل بشمعة الدوجي  .1

والماربوز والمطرقة والتي كانت لها اإشارات  واضح عن اتجاه مؤشر السوق السعودي 

ل من خلال نماذج شموع المس تقبلية , والتي كانت واضحة في الكثير من أ يام التداو 

 فردية او حتى من خلال نماذج مركبة للشموع .

تميز مؤشر السوق القطري باتجاه تصاعدي وبنماذج متعددة الشموع مثل  .2

Kicking Bullish  و نجمة المساء اإضافة الى شموع فردية تعطي دللت عن اتجاه

 من ضحة في الكثيرمؤشر السوق مثل شمعة المظلة و الدوجي والماربوز التي كانت وا

 جلسات التداول.

 المربوزوجود تذبذب كبير في مؤشر سوق دبي خلال مدة الدراسة و ظهور شمعة  .3

السوداء في اكثر من جلسة  اإضافة الى الشمعة البيضاء والتي تعكس حالة التذبذب 

في السوق اإضافة الى اإشارات أ خرى من شموع مثل الدوجي والمطرقة المقلوبة والشمعة 

 السوداء التي كانت معبر عن اتجاه السوق .   

لت قوية تساعد وجود مجموعة من النماذج المهمة في الشموع اليابانية والتي لها دل .4

في اتخاذ القرار الاستثمار سواء في البيع او الشراء , ولكن يفضل ان نعتمد على 

 أ ساليب ومؤشرات لتأ كيد عمليات الدخول والخروج من السوق . 

تلخص الشمعة نتيجة تداول يوم كامل من عمليات البيع والشراء ومن كان مس يطر  .5

 وادنى سعر وصل اليه المؤشر من على اغلب عمليات البيع والشراء وكذلك اعلى

 نموذج من نماذج الشموع اليابانية .

 ثانيا : التوصيات 

يجب على المحلل الفني ان يجيد قراءة الشموع بشكل جيد لكي تكون قراراته سليمة  .1

وبعيدة عن التوقع العشوائي لحركة السوق والتركيز على النماذج ذات الدللت القوية 

 .لمعرفة تحركات السوق 

عدم الاكتفاء باس تخدام أ سلوب الشموع اليابانية في اتخاذ القرار وانما اس تخدام  .2

أ ساليب أ خرى فنية اإضافة الى اعتمد التحليل ال ساسي لمعرفة الجو العام للاستثمار واهم 

المؤثرات والمتغيرات الحالية في السوق التي قد يكون لها اثر مباشر على ال سعار سواء 

 ثل أ سعار الفائدة.صعود او الهبوط م 

العمل على نشر الوعي المالي والاستثماري للمتعاملين في ال سواق المالية والتركيز  .3

 على الوسائل الحديثة للوصول الى النتيجة المرجوة من الاستثمار .

يجب على المستثمر متابعة اداء الشركات والقطاعات المراد الاستثمار بها بشكل  .4

القوة والضعف وعدم الاكتفاء بالشموع اليابانية في اتخاذ مس تمر للتعرف على مواطن 

 القرار .
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يمكن الاس تفادة من أ سلوب الشموع اليابانية في اسواقنا النامية بشكل خاص  .5

والمتقدمة بشكل عام ؛ ل نها تعتمد على المتغيرات ال ساس ية في السوق وهي قوة 

ية أ ساس ية وعوامل نفس ية العرض والطلب والتي هي بدورها تعتمد على عوامل اقتصاد

ومزاجية تتحكم في قرارات المستثمر )الفرد(  لن معظم المتعاملين في ال سواق النامية 

 في ومنها أ سواق عينة الدراسة هم من الافراد والذي يكون للجانب النفسي دور مهم

 تحديد قراراتهم الاستثمارية . 
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