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(    2018  -2004للمدة )    DFIقياس وتحليل آ ثر بعض المتغيرات الاقتصادية على صندوق تنمية العراق  

 ( ( ARIMAباس تخدام نماذج    2025والتنبؤ بمتغيرات الدراسة لغاية 
 اشارة الى العراق "  اسة لدول مختارة معالازمات المالية در بحث مس تل من آأطروحة الدكتوراه الموسومة "تحليل وقياس دور صناديق الثروة الس يادية في الحد من 

 ، كردس تان، العراق نوروزجامعة   ،قسم الاقتصاد  ،آأ.م.د.سمير فخري نعمة

 ، كردس تان، العراق جامعة دهوك ،قسم الاقتصاد ،ا.م.د. ريبر فتاح 

 ، كردس تان، العراق جامعة دهوك ،قسم الاقتصاد  ،القادر م. هوزان نايف عبد  
 

 مخلص 

)صتتندوق تنميتتة العتتراق ( علماً يتميز التنبؤ بمستت تقبل الصتتناديق الستت يادية ، حيث آأصبح آأداة آأكثر فعالية ودقة في توقع الاحداث في المس تقبل ،هتمام بموضوع التنبؤالاقتصادية، ظهر الا نتيجة تطور المؤسسات

س ياسات الاقتصادية . ل الية من آأجل استثمارها في المس تقبل لتحقيق الاهداف الخاصة ل س تخدام المعلومات الحفالهدف من التنبؤ هو الا بعدم اليقين لصعوبة القياس وذلك نتيجة تقلبات  اسعار النفط عالمياً ،

التنبتتؤ بالمتغتتيرات المتتؤثرة في  الى ستتةهتتذه الدرادف تتت حيث ، التاريخيةللتنبؤ في الظاهرة المراد دراس تها، وذلك بالاعتماد على المعلومات الزمنية لاسل لسل الذا تم اس تخدام الطرق القياس ية المتخصصة في تحلي

 .2025لغاية عام   ARIMA ة العراق تم اس تخدام آأنموذج صندوق تنمية العراق ومن ثم التنبؤ بالظاهرة ، وللوصول الى تحديد المتغيرات المحددة وبناء نموذج قياسي للصندوق تنمي

 ( للتنبؤ .ARIMAالمتحركة ، نماذج )نموذج الانحدار الذاتي ، نموذج المتوسطات صندوق تنمية العراق ، العوائد المالية ،  الكلمات المفتاحية :
 

قدمة م   1.

معالجتتة الازمتتات الماليتتة ذات في التمويتتل غالبتتا تقتتدم  الستت يادية ان صتتناديق التنميتتة

الاثرعلى المدى القريب والمتوستتط والبعيتتد بنتتاءآأ عتتلى طبيعتتة وهتتيث الاقتصتتاد وآأثتتر 

يتحتتع عتتلى  تمويل المشرتتوعات الاعتماعيتتة والاقتصتتاديةاد، لذا الازمة في هذا الاقتص

تعزز الس ياسات الصناعية التت   صاحب القرار عند حدوث الازمة، على سبيل المثال

ومن خصائص . نتيجة حدوث الازمة في الاقتصادالانتاج والتشابك القطاعي نمو    تزيد

تحريتتك عيتتع القطاعتتات  التتبنان التت  تعتمتتد يرشتتث كبتتير عتتلى العوائتتد النفطيتتة في

قيتتودا كبتتيرة عتتلى الس ياستتات  بعوائتتد التتنفط يتتولدان عدم الاستت تقرار  الاقتصادية، اذ

ال  تعتمد عتتلى التتنفط والعتتراق واحتتدآ  متتن هتتذه وخاصة للبدان الريعية المالية والنقدية 

في آأغلتتب  دةفتقلبات في حجم عائدات التتنفط تمثتتل مشتتكلة تواجتته واقتتع الستت يا لبنان،

لذلك فأأن آأعتماد الاقتصتتاد العتترا  عتتلى ستتلعة التتنفط وايراداتتتا لتمويتتل  الريعية. الدول

العرا  يتأأثر بالتقلبات مجمل النشاط الاقتصادي وخاصة الموازنة العامة يجعل الاقتصاد 

يبتتين الخلتتل التتواه في الجهتتاز الانتتتا  وذلك ال  تشتتهدها آأستتواق النفطيتتة العالميتتة 

الاقتصتتادية الاختترى في تكتتوين النتتاما المحتت  الاعتتما   ومتتدى مستتاهمات القطاعتتات

العتترا ، لذا اتتتت اايتتة الدراستتة  يؤشر الى الخلتتل الهيكلتتي داختتل الاقتصتتاد وبالتا 

 على موارد صندوق تنمية العراق والتنبؤ بها لاايتها. للوقوف

 الدراسة آأاية  1.1 

)من    DFIالعراق وق تنميةبأأثر صندتس تمد هذه الدراسة اايتها في محاولة للتنبؤ  

المتغيرات  خلال خطورة الدور الذي يلعبة الصندوق في تنش يط الاقتصاد العرا ( و

للوقوف على آأثر  ARIMAبأأس تخدام نماذج ، وذلك  2025لغاية له المحددة 

الصدمات المالية في الصندوق والاس تفادة من النتائج المتحصل عليها من آأجل اتخاذ  

 .  القرارات الكفوءة

 الدراسة   هدف 2.1 

 ان هدف الدراسة هو تحديد المتغيرات المؤثرة في صندوق التنمية وبناء نموذج قياسي 

 . 2025لغاية  لمتغيراتملائم والتنبؤ بأأثر تلك ا 

 مشكلة الدراسة3.1 
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تتمحتتور مشتتكلة الدراستتة في محتتاولة الوصتتول الى آأستتاس نتتي مناستتب للتنبتتؤ  رصتتيد 

عتتود نمتتاذج دقيقتتة للتنبتتؤ  رصتتيد صتتندوق تنميتتة العتتراق صندوق تنمية العراق، فعدم و 

 المستت تقبل  تتا يكتتون له آأ را سينعكس بدوره على رسم الس ياسات المالية والنقديتتة في

 سلبية على عملية التخطيط يرشث عام.

 فرضية الدراسة 4.1 

تنطلق الدراسة من فرضية مفادها ان الاقتصاد العرا  يعتبر اقتصاداُ ريعياً )مصادر  

الدخل تعتمد على الطلب الخار ( ويلعب صندوق تتمية العراق  دورا مهما في تمويل  

طاعات الاقتصادية عيعا  في العراق  خلال مدة الدراسة وبالتا  فأأن التنبؤ  رصيد  الق

ندوق یمكن الاس تفادة منها في المس تقبل ويجنب الاقتصاد من الازمات المالية  الص 

 فعلية محتملة . 

 لدراسة حدود ا 5.1 

(  2018-2003الحدود الزمانية: انحصرت حدود الدراسة في المدة الزمنية من )  •

 (. 2025ومن ثم التنبؤ لغاية عام )

حساب   FDIالحدود المكانية: تتمثل الحدود المكانية في صندوق تنمية العراق  •

 خاص بالعراق. 

 الدراسة وهيث  منهجية  6.1 

قيق اهدافه فان الدراسة آأتبعت المنهج  من اجل تاكيد فرضية الدراسة والوصول الى تح

ات صفي والتحلي  وذلك بعرض الجوانب النظرية والاس تعانة بالبيانات والمؤشرالو 

الرقمية لتوضيح وضعية صندوق تنمية العراق وآأس تخدام الاساليب القياس ية الحديثة 

في العراق لمعرفة آأثرالمتغيرات الاقتصادية على صندوق التنمية على النشاط الاقتصادي 

ولاس تكمال ذلك تم تقس يم   . 2025، من آأجل التنبؤ بها لغاية 2018-2004للمدة 

       الدراسة الى س تة محاور وهي : 

 . DFIاولا: نشأأة صندوق تنمية العراق  

من قرار مجلس الأمتتن الدو   12بالمادة  2003العام  وارتبط التاريخ الما  للعراق منذ

نشتتاء صتتندوق تنميتتة العتتراقو  2003آ یار   22الصادر في 1483رقم   ال  نصت على ا 

DFI (Development Fund for Iraq كحساب مفتترد لعوائتتد المتتوارد ) النفطيتتة

اذ تمتتول ايتترادات صتتندوق  الس يادية بعده توقف العمل ببرنامج النفط مقابل الغتتذاء ،

ق بالمحتترك تنمية العراق عيع فقتترات ايتترادات الموازنتتة العامتتة ، بتتل يتتكاد تتتأأ ير الصتتندو 

لبنتتك المركتتزي العتترا  مستتك اعهتتد الاساس لجميع القطاعات الاقتصادية ، متتن هنتتا ت

دا رته بالنيابة  عن عهورية العتتراق. واشتتلىط عتتلى رورة مراععتتة الحساب المذكور وا 

وتدقيق حسابات صندوق تنمية العراق من جانب محاس بين عمتتوميين مستت تقلين الذيتتن 

ة والرقابة التابع للامم المتحدة خلال تلك الفتتلىة . واستتتناداً يقرهم المجلس الدو  للمشور

العراقيتتة  عوائتتد الصتتادراتآأيداع عيتتع ، فقد عرى  20المادة  من1483الى القرار رقم 

من النفط والغاز والمش تقات النفطية المصدرة او المباعة الى السوق العالمية والموعودات 

% من تلك العوائد لتودع في 5تس تقطع نس بة و ،  المالية المجمدة سابقا كلها في الحساب

تناولتهتتا المتتادة  حساب صندوق الأمم المتحدة للتعويضات الخاصة بحرب الكويتتت والتت 

 (157:  2011ن ، من قرار مجلس الأمن الدو  في اعلاه . )حس 21

 . (DFI)لصندوق تنمية العراق  :  آ لية التصرف بالعوائد المالية  نيا

 اتصتتلاحيالصتتندوق تنميتتة العتتراق هي متتن والخاصتتة ب  الماليةف بالعوائد ان آألية التصر 

حيتتث يتتع ارستتال  بالامتتوال.ئيس الوزراء في اصدار اوامر الدفع والتصرتتف لر صرية الح

رئتتيس التتوزراء آأو وزير المالية وآأمر موقع متتن الستت يد دفع موقعة من  رسمية بأأمركتب 

لمتتذكورين ا لى محتتافب البنتتك المركتتزي من يختتوله. حيتتث يرستتل امتتر الدفتتع بالتتتوقيعين ا

من ختتلال ستتعر  مريكي الى الدينار العرا بالدولار الأ  ويطلب فيه تحويل مبلغ العرا ،

وتقيد  ا يقابله في حساب وزارة المالية المفتوح بالدينار لدى البنتتك المركتتزي  الصرف ،

نة بالدينتتار العتترا . يقتتوم العرا  في بغداد وذلك لتامين المدفوعات النقدية المحلية للمواز 

(  2لأعنبيتتة متتن )حستتاب رقم البنك المركزي العرا  هنتتا متتن جانبتته يرستتحب العمتتلة ا

ويحوله الى حسابه المفتوح ايضا لدى الاحتيتتاطي الفيتتدرا  في نيويتتورك )حستتاب رقم 

( ويسجل مقابل ذلك تحويل المبلغ المعادل بالدينار لحساب وزارة الماليتتة لدى البنتتك 1

اختتر  ركزي العرا  في بغداد. ویمكن لمحافب البنك المركزي العرا  ان يتسلم امر دفعالم

موقتتع متتن رئتتيس التتوزراء او متتن يختتوله ، ووزيتتر الماليتتة يطلتتب فيتته تحويتتل مبلتتغ متتن 

 Trade Bank of Iraq (TBI) ( الى المصرتتف العتترا  للتجتتارة2حستتاب رقم )

المتعلقتتة  (LCS) خطتتابات الاعتتتماد المفتتتوح لدى احتتد مراستتليه بالختتارج بغيتتة فتتتح

ا يتتراا البنتتك المركتتزي العتترا  معظتتم باس تيرادات الحكومة من السلع والخدمات، وبهذ

)كغطتتاء لنينتتار العتترا ( في )الدولار الامتتريكي(  احتياطاتتته متتن العمتتلة الاعنبيتتة 

فتتتوح ( وتسديد مايقتتابله متتن الدينتتار العتترا  الى حستتاب وزارة الماليتتة الم1الحساب )

فب بهذه الاليتتة من هنا البنك المركزي العرا  يحالدى البنك المركزي بالدينار العرا  ،

بالعملة  نقدیا جديداً  وهنا سيتحقق اصداراً على تغطية العملة المحلية من انخفاض قيمتها ، 
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عبر سعر الصرتتف متفتتق عليتتة العملة الاعنبية الى الدينار العرا   تنقيدفي حال المحلية 

 هتتذه مارس البنك المركزي العرا  وظيفته في قد .وبهذاقديةين الس ياس تين المالية والن ب

( و تتا ستت بق   KPMG  ، 2008  :9تقريتتر ) .الحالة كبنتتك لأصتتدار العمتتلة الوطنيتتة

يلاحب ان البنك المركزي العرا  هو مجمع للعمليات الحستتابية والماليتتة لتستتويق التتنفط 

دارة عوائده   .بالنيابة عن الحكومة العراقية المحلية والاعنبية ، ملتينبالع العرا  وا 

 ((DFI المتغيرات الاقتصادية ورصيد صندوق التنمية العراق : العلاقة بين لثا 

عتتلى وفتتق تقستت هتا واهتتدافها ااتلفتتة، فانتته الستت يادية عند النظر الى صناديق التتثروة 

  تمتتول الموازنتتة التتثروة والتت  صتتناديق  آأحتتد  DFI یمكن اعتبار صتتندوق تنميتتة العتتراق

. وعلى هذا الاساس تـم اقلىاح تستتعير  رميتتل التتنفط  العامة في العراق وبجميع فقراتا 

لاغراض تحديد ايرادات الموازنة العامتتة يرستتعر )المثبت الديناميكي ( في الموازنة العامة ، 

في  وارد اضتتافيةغية تتتوفير متت اقل من الاسعار المعتمدة  في تصدير النفط العرا  ذلك ب 

آأكتتثر الصندوق بموعب الفروقات الستتعرية ولغتتایات واتتتة تتعلتتق باعتتتماد س ياستتات 

تعتترض متتوارد ت  ما استت تقرار وانستت يابية عاليتتة في تمويتتل النفقتتات العامتتة عنتتدآأمتتان و 

. والجتتدول الى تقلبات فجائية او غتتير مرغوبتتة ختتلال الستت نة الماليتتة الايرادات النفطية 

 . DFIة والمالية وعلاقتها بت يرات النقدي بعض المتغيوه (1)

 1الجدول 

( في الاقتصاد العرا   (DFIاتجاهات بعض المتغيرات الاقتصادية ورصيد صندوق التنمية العراق 

 2018-2004للمدة 

ان ايرادات النفط تحتتالا الانفتتاق العتتام الذي يحتتدد الطلتتب الكلتتي الفعتتال ، آأذ عنتتدما 

 يتحرك الانفاق العام الى الاعلى يرتفع الطلب الكلي الفعال الى مس توى جديد لينسجم

متتع الاستت تهلاك والاستتتثمار الحكتتوميين . حيتتث ان متتن خصتتائص الاقتصتتاد العتترا  

فط والموازنتتة العامتتة و هنتتالك ارتبتتاط واه بتتين الانفتتاق اللىابط الو يق بين اسعار الن 

الاقتصاد العتترا  الريعتتي ، الحكومي وسوق الصرف الاعنبي وهي نابعة من خصائص 

النفطي بنس بة كبيرة جدا وهو بالعملة الاعنبية ، وان  اذ يعتمد تمويل الموازنة على المورد

اق الحكتتومي الداختت  محتتددآأ بعتترض الانفاق العام بالعمتتلة المحليتتة ، لذلك يصتتبح الانفتت 

لقطاع العملة الاعنبية في سوق الصرف عبر الس ياسة النقدية وال  تس تجيب لطلب ا

ماً آأن هنتتالك علاقتتة ( يتتوه ذلك ، وعلتت  1الخاص لتغطية الاس تيرادات ، والجتتدول )

  و يقة بين الانفاق العام عبر الموازنة العامة والاساس النقدي عبر رصيد صتتندوق تنميتتة

لذا يقال ان عرض النقد متغير خار  يتحتتدد بالانفتتاق العتتام فالحكومتتة هي   العراق ،

مصدر العملة الاعنبيتتة متتن ختتلال مبيعتتات التتنفط ، ويتترتبط ستتعر الصرتتف الحقيقتتي 

ر النفط بعلاقتها مع الانفاق الحكومي عتتبر الاستتاس النقتتدي والذي  تتيمن بتغيرات سع

يوه هذه العلاقة آأذ ان نمو الايرادات النفطية لعام (    1عليه المورد النفطي والجدول )

( ترليتتون 85.242، رافقه ذلك نمو في رصيد صندوق تنمية العراق متتن )2012-2013

عرا  لتتنفس المتتدة ورافتتق ذلك ايضتتاً ارتفتتاع ( ترليون دينار 95.155دينارعرا  الى )

ترليون دينار عرا    (106.873( ترليون دينار عرا  الى )90.374الانفاق العام من )

لنفس المدة ، وهذا يؤشر ان الموازنة العامة لایمكن ان تس تخدم رصيد صندوق التنميتتة 

ارعيتتة ،وفي ذلك العراق الا عندما تكون الايرادات النفطيتتة اقتتل متتن المتتدفوعات الخ

تصبح مبيعات وزارة المالية من العملة الاعنبية الى البنك المركزي آأقل  ا تحصل عليتته 

فتتلىاض  بتتات ستتعر الصرتتف . وعنتتد تتبتتع علاقتتة صتتندوق تنميتتة العتتراق بالمتغتتيرات با

قدي وسعر الصرف يلاحتتب عتتبر الجتتدول التتلىابط الو يتتق النقدية والمتمثلة بالاساس الن 

للىبط ينسحب على علاقة موقف الصندوق بالمتغيرات المرتبطة بالس ياستتة بينهما وهذا ا

الدين العام اضافة الى موقف الموازنتتة العامتتة ومتتن ختتلال المالية والمتمثلة بالانفاق العام و 

عمليات النقديتتة تنطلتتق حركتهتتا متتن النظر الى البيانات في الجدول آأعلاه نلاحب ان ال 

ليتته التمويتتل متتن مصتتدر نفطتتي ، وهتتو اساستتأأ بالعمتتلة الانفاق الحكومي والذي  يمن ع 

ي ، ویمتتول متتن ختتلال مبتتادلة الاعنبية ،لذلك يقال بالهيمنة المالية على الاساس النقتتد

د عتتزء متتن هتتذه المتتوارد بالدينتتار العتترا  والذي تنفقتته الحكومتتة ، هتتذا الاعتتراء يحتتد

ص عتتلى العمتتلة مس توى الطلب الكلي والناما المح  ويشتت تق منتته طلتتب القطتتاع الختتا

الاعنبيتتة الذي يتجتتة الى البنتتك المركتتزي، وهتتذه العمليتتة هي عتتوهر حركتتة رصتتيد 

 . 2018-2004اق  خلال المدة صندوق تنمية العر 

رصيد صندوق  

تنمية العراق  

DFI 

 )مليار دينار(

الدين العام  

 الداخ   

)مليار 

 دينار( 

فائض آأو عجز  

 الموازنة العامة  

 )مليار دينار( 

سعر 

الصرف  

 الموازي

الاساس 

 النقدي

)مليار 

 دينار(

الانفاق العام  

)مليار 

 دينار(

 النفطية  الايرادات

 )مليار دينار(

 الس نوات

13,652 6,061 865 1,462 12,219 32,117 21,262 2004 

19,901 6,593 14,127 1,478 13,794 26,375 25,623 2005 

27,763 5,645 10,248 1,396 17,520 38,806 46,623 2006 

38,127 5,193 15,568 1,214 28,808 39,031 50,747 2007 

64,765 4,455 20,848 1,180 42,858 59,403 79,131 2008 

57,957 8,434 2,642 1,185 45,270 52,567 51,719 2009 

65,012 9,180 5,169 1,185 53,809 64,351 66,819 2010 

76,541 7,446 30,359 1,217 58,697 69,639 98,090 2011 

85,242 6,547 29,091 1,222 63,390 90,374 116,597 2012 

95,155 4,255 6,894 1,222 73,259 106,873 110,677 2013 

81,607 9,520 21,830 1,206 66,230 83,556 97,072 2014 

72,475 32,142 -3,927 1,216 57,887 70,397 51,312 2015 

76,544 47,362 -12,658 1,303 62,590 67,067 44,267 2016 

69,331 47,678 1,845 1,251 65,690 75,490 65,071 2017 

91,423 41,822 25,696 1,195 67,160 80,873 95,619 2018 

 ( 2018-2004المصدر : البنك المركزي العرا  ، المديرية العامة للاحصاء والابحاث ، النشرات الس نوية )
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يرادات النفطية في العراق )نظرة مس تقبلية(   رابعا: حجم ا 

 بالتشابكيرسبب انعدام الادارة السليمة وعدم تبني س ياسة اقتصادية شمولية تمتاز 

القطاعي لمكونات الناما المح  الاعما  ، اصبح الاقتصاد العرا  في مواجهة تحتتدیات  

د الشتت به التتتام بالقطتتاع النفطتتي والذي یمتتول عيتتع القطاعتتات كبتتيرة تتمثتتل بالاعتتتما

 انكشافاً على العالم الختتار  ویمتتتاز الاقتصادية ، من هنا اصبح الاقتصاد العرا  اكثر

قرار للتقلبتتات الحاصتتلة في استتعار التتنفط وبالتتتا  عتتدم استت تقرار العوائتتد بعدم الاستت ت 

عتتلى الطلتتب الختتار  ، ومتتن  آأجتتل  المتاتية من تصدير النفط  لكونها مصتتادر تعتمتتد

ذات استت تمرارية يكون صندوق الثروة الس يادي دیمومة الايرادات النفطية ، يجب ان  

الاغراض ال  آأنشأأت متتن للتمويل لتحقيق بحاجة دائمة  ووبالتا  فهفي التدفق النقدي 

 لتكتتوين تتتراا متتا  لصتتال الأعيتتال القادمتتة و لمقتتابلة الستتحوبات متتن آأجلهتتا وهي 

العجتتز غتتير المتوقتتع في الموازنتتة العامتتة و آأو  تغطيتتةالصتتندوق وااصصتتة لأغتتراض 

للاستت تمرار في تمويتتل عمليتتات الاستتتثمار المبتتاشر ، ومتتن هتتذا المنطلتتق ومتتن  تتن 

يتترادات التت  بال طلبات الأساس ية قيام الصندوق الستت يادي المت  تقتتدير والتنبتتؤ بحجتتم الا 

وبمتتا ا ن الصتتندوق  ازمتتة متوقتتع حتتدو ا .ة اي ومعالجتت  يعتمد عليها الصتتندوق في تمتتويله 

يرادات حجم عن طريق  يعتمد تمويله والتت  النفط والنظتترة المستت تقبلية لهتتذه الايتترادات ا 

هنتتالك آأكتتثر متتن  لذا، منهتتا والكميتتات المنتجتتة والمصتتدر بدورها تتحدد وفقتتاً لسأستتعار

نتاج العراق من النفط خلال الفلىة المس تقبلية و  ا وكما هناقش آأانال  س سيناريو لحجم ا 

 : ي 

توقعات  تشير: توقعات وكالة الطاقة الدولية حول آأمدادات العراق للطاقة عالميا . آأ 

وضتتع  متتن ختتلال في مستت تقبلًا  العتترا  وكالة الطاقة الدولية حتتول انتتتاج التتنفط

لستتيناريو المركتتزي الذي يعتمتتد با والذي يستتم الاتجاه الأول ،  منفصلين اتجاهين

والغاز خلال فلىة التوقعتتات زیادة كبيرة في الطاقات الانتاعية للنفط على تحقيق 

متتع الأختتذ بنظتتر الاعتبتتار اي متتن مشتتأ  قتتد  2030-2020الممتدة متتن عتتام 

يرسيناريو الحتتالة  والذي يسم اما الاتجاه الثاني  ، العالميةتحدث في سوق الطاقة 

نتاعيتتة  . وان متتنيتوقع حدوث زیاده في الطوالممتد لنفس الفلىة، و  العليا  اقة الا 

مليون  رميل في اليتتوم  6.9و  6.1المتوقع وصول انتاج العراق من النفط حوا  

مليون  7.5 حوا    2030التوا  حتى يبلغ عام  على 2025و  2020في عامي 

 9.2 رميل يومياً مقابل ذلك بلغ انتتتاج التتنفط في الستتيناريو الحتتالة العليتتا حتتوا  

التوا  حتى يبلغ في  على 2025و  2020الأعوام  ل يومياً فيمليون  رمي  9.6و

اما انتاج العراق من الغتتاز يبلتتغ حتتوا  ، مليون  رميل يوميا  10ا لى  2030عام 

مليار ملى مكعب  105في سيناريو المركزي و  2030مليار ملى مكعب عام  82

ه في عزل في سيناريو الحاله العليا وان هذا يتطلب حصول تقدم وا 2030عام 

حب عمليتتتات استتت تخراج التتتنفط الختتتام متتتن ختتتلال زیادة االغتتتاز الذي يصتتت 

 . الاتي( 2)از وذلك موه في الجدول الاستثمارات في صناعة الغ

 2الجدول 

 2030-2020توقعات انتاج النفط والغاز في العراق حسب سيناريو المركزي والحالة العليا للمدة 

 العلياالحالة  السيناريو المركزي الس نوات

النفط / مليون  رميل 

 باليوم

الغاز /مليار ملى  

 مكعب باليوم

النفط/ مليون  رميل 

 باليوم

الغاز /مليار ملى  

 مكعب باليوم

2020 6.1 41 9.2 36 

2025 6.9 73 9.6 92 

2030 7.5 82 10 105 

توقعتات الطاقتة في العتالم ، المصدر : وكالة الطاقتة الدوليتة ، آأفتاق الطاقتة في العتراق ، تقريتر ختاص  تن كتتاب 

 . 65-5، ص 2018

 

حيث يلاحب من خلال ذلك بان معظم الزیادة المتوقعة في السيناريوهات تتتأأتي 

اضافة الى حقول اقليم كوردس تان ، متتع اللىكتتيز عتتلى من الحقول الجنوبية الكبيرة 

  قول الزين وغرب القرنة والزبير ومجنون ، وحتتواحقول نفط الجنوب والمتمثلة بح

كتتذلك بارتفتتاع يرستت يط عتتن نصتتي ا و  2030الانتتتاج المتوقتتع عتتام   لتتياكثر من 

الحا  الذي يأأتي آأكبر عزءاً منه من حقل التترميلة ویمكتتن للقيتتود والمشتتأ  التت  

الى اقتتل الحاجتتة تتعلق بالبنية التحتية آأن تلعب دورا مهما في تخفيض مس تویات 

نتاعية و وقعة وهذا بدوره س يضعف قت من المس تویات الم  متتن ثم درات العراق الا 

سوق الطاقة العالمية آأما معدلات نمو الناما المح  الاعما  فقد  حصول ارباك في

كانت توقعات وكالة الطاقة الدولية يرشأأن العراق تمثل حالة ) السيناريو المركزي ( 

عتتما  وطبقا لافلىاضات السيناريو في نمو الناما المح  الا  الى الحالة العليا ، نس بة 

ذ  في الاقتصتتاد العتترا   يقطاع النفطتت اللعائدات تأأ ير المهم التقرير لمدى ال  وهاا 

ذ ، وكيفية الطرق ال  تمر بها التوقعتتات كافتته بالنستت بة للاقتصتتاد بصتتورة عامتتة  ا 

تفلىض في عيع الحالات بان العراق يحقق تقدماً تدريجياً في اطار تنويتتع اقتصتتاده 

لمحتت  . وان يشغل دوراً مهماً في اعما  الناما اسيبق   بالرغم من آأن قطاع النفط

المتتوارد ادارة في  الحتتالة العليتتا عتتل قدمة هنا تعتمد ت توقعات اعما  الناما المح  الم 

النمو السريع جدا لعائدات التتنفط عتتلى  والمتمثلة بهيمنة العرا المتاحة في الاقتصاد 
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لهتتذا التحتتدي ستتات الوطنيتتة وان لاقتصاد او المؤس ل القطاعات الاخرى تطوير 

تجاهات السكانية في العتتراق خاصتتة وآأن الستتيناريو يفتتلىض ان اايته يرسبب الا

مليتتون  58الى ان يصل حوا   عدد السكان سيتضاعف تقريبا خلال التوقعات

 . 2030نسمة بقدوم عام 

يتة وصتندوق تنم الاقتصادية المتغيرات النتائج والا ر للسعر المتوقع للنفط على  . ب 

التتتأأ ير عتتلى المتغتتيرات دوراً كبتتيراً في وانتاجتته  تلعتتب استتعار التتنفط : العتتراق

الريعية بصورة عامة والاقتصاد العرا  بصورة خاصة الاقتصادية بالنس بة لنول 

تستتير وانتاجتته  وكلتتما كانتتت استتعار التتنفط اضتتافة الى اثتتر واردات صتتندوق ، 

. حيتتث البن اكثر اس تقرارانية داخل بالاتجاه المتوقع كلما ادى ذلك الى ععل الميز 

في تمويتتل  تنويع اقتصادها والتقليل من اعتمادها عتتلى التتنفطب باتت الدولة مطالبة 

الانفاق الجاري الاس تهلاكي وانما يوجه نحو اضتتافة الى تمويتتل واردات الصتتندوق 

واصبح من واع ا تنفيذ اصلاحات  وتنميتها باس تمرار من اجل الاعيال القادمة ،

تواجه التغيرات ال  من الممكن آأن تحدث في اسعار التتنفط والتت   قتصادية لكيا

نفتتاق العتتام لاستت ه الأعتتور ود   تتتؤثر ستتلبيا عتتلى ميزانيتهتتا ثم معالجتتة ارتفتتاع الا 

الأسعار والنهوض بالقطاع الخاص في الاقتصاد المح  وسوف تكون هناك فرصة 

ن توقعتتات وكالة الطاقتتة تشرتتاق. اذ اكبيرة لزیادة العائدات النفطية في افق الاس 

الدولية في الستتيناريو المركتتزي تشتتير الى ان الستتعر المعتتتدل ) المتوقتتع ( ستت يقود 

نتتتاج بحتتدود )  ( ختتلال عتتامي   6.9( و )  6.1العراق الى الابقاء عتتلى حجتتم الا 

( 7.5( على التوا  حتى تصل مس تویات الانتاج الى حوا  )  2025  -  2020)

مر سوف يسمح بتحقيق عائدات كبتتيرة في التتبلاد آأن هذا الا 2030خلال عام 

على سبيل المثال لو افلىضتتنا استت تقرار ، وتتحدد وفق سعر مبيعات النفط الخام 

( دولار للبرميتتل فتتان العائتتدات النفطيتتة للعتتراق  75الستتعر عنتتد المستت توى ) 

( مليتتار  188.887الى )  2020( مليتتار دولار عتتام  166.987ستتلىتفع متتن ) 

( ، هذا  2030( مليار دولار عام )  205.312( ثم ا  )  2025 ) دولار عام

لنمتتو في لتمويتتل القطاعتتات الاقتصتتادية وتحقيتتق ا يعني توفير امكانات مالية كبيرة 

التتبلاد واستت تمرار الاعتتمار . آأمتتا في ستتيناريو الحتتالة العليتتا عتتلى وفتتق مستت تویات 

(  251.850متتن )  ط ستتوف ترتفتتعالانتاج المتوقع فان عائدات العراق من التتنف

( ثم  2025( مليار دولار عتتام )  262.800( الى )  2020مليار دولار عام ) 

( وهذا يقود الى تحقيتتق امتتكانات  2030( مليار دولار عام )  273.350)  الى

كبيرة تتفوق على العوائد المالية المتحققة في السيناريو المركزي وهذا  و موارد مالية

لمس تقبل في الاجتتل الطويتتل ومتتن ثم توعيتته تتتلك العوائتتد التفاؤل با الامر يعزز

لعمليات التنمية داخل البن واس تمرار الأعمار . وبغض النظر عن السيناريو المعتمد 

فان صندوق تنمية العراق يجب ان يتوسع في تا يره بمجمتتل النشتتاط الاقتصتتادي 

اداة في التتتا ير  لعامتتة وانمتتاليس فقط في معالجة العجوزات المتكتترره في الموازنتتة ا

 على مسااة القطاعات الاقتصادية يرشث حقيقي في الناما المح  الاعما  .

 2018-2004للمدة  تنمية العراق    خامسا: قياس آأثر المتغيرات المؤثرة على صندوق 

في   ة القياس ي  م الاساليبالجانب التطبيقي بأأس تخدا الجزء من الدراسةيعرض هذا 

، والمتمثلة   (  DFI) تنمية العراق صندوق رصيد  غيرات المس تقلة فيت الم آأثر دراسة 

( ،  RO( ، و الايرادات النفطية )EXسعر الصرف الموازي )، و  (DP)بالدين العام 

سلاسل الزمنية لهذه المتغيرات تم تطبيق اختبار  ال تعرف على خصائص ولل 

بعض اختبارات م دافضلا عن اس تخ واختبار التكامل المشلىك ،  الاس تقرارية ،

 LMختبار الارتباط الذاتي لسأخطاء ) ، والمتمثلة بانموذج القياسي المقلىح الاصلاحية 

Test   ( واختبار عدم التجانس )عدم  بات التباين ( واختبار التوزيع الطبيعي

(Normality Test   ) . 

 ا لعر على بيانات البنك المركزي ا ت الدراسةاعتمد نموذج:الاتوصيف متغيرات  •

وذلك في ضتتوء متتا آأقتترت بتته النظريتتة الاقتصتتادية  ،بناء نموذج قياسي دقيق  في

حيتتث ان  والاستت تفادة متتن الأدبيتتات الأكتتثر آأنتشتتاراً وتنتتاولًا لهتتذا الموضتتوع ،

، متتن  2018-2004البيانات محل الدراسة وال  تم اعتمادهتتا هي ستت نوية للمتتدة 

عتتداد الانمتت  هنا تعد وذج الأقتصتتادي القيتتاسي مرحلة التوصيف متتن آأهم مراحتتل ا 

والمتغيرات التوضيحية  المتغير الاقتصادي المعتمدد العلاقة بين حيث يع فيها تحدي

نموذج الأقتصادي القياسي على ضوء معطيات النظريتتة الأقتصتتادية وستتيع الافي 

 : التعبير عن هذه المتغيرات وفقا للمعادلات التالية

o  اراً بالرمز يرمز له آأختصتنمية العراق صندوق رصيد(DFI وهتتو المتغتتير ، )

 المعتمد الذي يع تفسيره من خلال بعض المتغيرات التفسيرية .

o  الدين العام(DP) . 

o ( سعر الصرف الموازيEX. ) 

o ( الايرادات النفطيةRO.) 
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تحليل   تم توضيح نتائج ملخص نتائج اختبارات اس تقرار السلاسل الزمنية:  •

بار اسقراريتها عبر الزمن من خلال آأعراء  السلاسل الزمنية محل الدراسة لأخت 

وتحديد درجة اس تقراريتها باس تخدام آأختبار ديكي  ،  آأختبارات جذر الوحدة 

( يوه نتائج اختبارات جذر الوحدة للمتغيرات محل   3فولر الموسع ، والجدول )

 . ( وكماي  3من خلال جدول ) الدراسة 

 3 لجدو 

المدة   خلال تغيراتالم  لجميعلأس تقرارية السلاسل الزمنية ملخص نتائج اختبار ديكي فولر الموسع 

(2004-2018) 

 .   Eviews 10بالأعتماد على  رنامج   ثون المصدر : من عمل الباح 

لر الموسع ان السلاسل  تبار ديكي فو ( آأنه حسب اخ 3يتضح من الجدول ) 

سعر الصرف   تنمية العراق، الدين العام،صندوق رصيد الزمنية للمتغيرات )

اي ( لا تعطي درجة سكون متطابقة في المس توى، النفطيةالايرادات  الموازي،

وآأنها تصبح متطابقة بعد اخذ الفرق الاول لها.  انها تحتوي على جذر الوحدة 

)آأ ن الضب وآأخرون   الأولى لى آأنها متكاملة من الدرجةالامر الذي يشير ا  

،2017 ،221-224 .) 

لتحقق من  بعد آأن تم ا: عسليوس   –نتائج اختبار التكامل المشلىك لجوهانسن   •

ا ن بيانات السلاسل الزمنية للمتغيرات بأأنها مس تقرة وبعد تحديد درجة تكاملها  

قة طويلة  توصيف للعلافان هذا ال   اختبار ) ديكي فولر الموسع (وباس تخدام 

للمتغيرات الأساس ية الداخلة في   الأجل يتطلب اختبار التكامل المشلىك

فأأن المتغيرات محل الدراسة   جذر الوحدة اختباروبالنظر ا لى نتائج .    نموذجالا

ننا س نقوم بتقدير نموذج للتكامل المشلىك  متكاملة من نفس الدرجة  ، فا 

يعتمد على تقدير نموذج   ( الذي سعسليو  –عوهانسن  اسلوب )  باس تخدام

الاعظم ، وآأن هذا   الامكان  دالة ( باس تخدامVarمتجه الانحدار الذاتي) 

فضلًا عن ذلك تناس به مع    الأختبار يتناسب مع العينات الصغيرة الحجم.

العلاقات ال  تحوي آأكثر من متغيرين ، والأهم من ذلك آأنه يحدد فه كان هناك  

وجدول )   ( Juselius , 1990 :169-179) المشلىكآأكثر من متجه للتكامل 

 ( يبين ذلك. 4

 4جدول 

 (.عسليوس –عوهانسن )ك ملخص نتائج اختبار التكامل المشلى 

Date: 12/17/19   Time: 03:38   

Sample (adjusted): 2006 2018   

Included observations: 13 after adjustments  

Trend assumption: Linear deterministic trend  

Series: DDFI DP EX RO    

Lags interval (in first differences): 1 to 1  

     
Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None *  1.000000  241.0678  47.85613  0.0001 

At most 1 *  0.886666  45.28123  29.79707  0.0004 

At most 2 *  0.619342  16.97485  15.49471  0.0297 

At most 3 *  0.288161  4.418743  3.841466  0.0355 

     
 Trace test indicates 4 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

 .    Eviews 10بالأعتماد على  رنامج   ثون المصدر : من عمل الباح 

تنمية العراق صندوق رصيد نتائج اختبار التكامل المشلىك بين (  4يبين الجدول )

 عتتلى آأستتاس   النفطيتتةالايتترادات  و  ستتعر الصرتتف المتتوازي و و الدين العتتام

 ، حيث يتضح من خلال اختبار الأثر(  2018  –  2004)  للمدةس نوية بيانات  

(Trace Test)    رفض الفرضية القائلة بعدم وعود تكامل للنموذج المقلىح ، سيع

، وهذا يعني  وعود علاقة توازنية طويلة الاجل بتتين %5مشلىك عند مس توى 

عتتن بعضتتها التتبعض في  آأن هتتذه المتغتتيرات لا تتباعتتد كثتتيرا المتغيرات ،  ا يعتتني

 الاجل الطويل بحيث ينظر الى  سلوكها متشابها .

بعد الانتهاء من مرحلة التحقق من آأس تقرار السلاسل الزمنية  :الانموذجتقدير  •

للمتغير التابع والمتغيرات التفسيرية وتحويتتل السلاستتل الزمنيتتة غتتير مستت تقرة ا لى 

تغتتيرات وآأعتتتماد الانمتتوذج س تقرة ومعرفة درجة التكامل بتتين الم سلاسل زمنية م 

 المتغيرات
 القيمة المحسوبة

ADF 

  القيمة الجدولية

ADF 
 النتيجة

عند مس توى معنوية 

5% 

تنمية صندوق رصيد 

 (  DFI )العراق  

 الفرق الاولمس تقرة عند  -3.119910 -3.232458

 مس تقرة عند الفرق الاول - 3.199969- 3.144920 ( DP)الدين العام 

سعر الصرف الموازي 

(EX) 

 مس تقرة عند الفرق الاول -1.970978 -2.314559

الايرادات النفطية 

(RO.) 

 مس تقرة عند الفرق الاول -1.970978 - 2.514498
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الخطتتي في التقتتدير للحصتتول عتتلى معلتتمات دقيقتتة وغتتير متحتتيزة ، تتتأأتي خطتتوة 

 :يأأخذ الشث التا الذي  ( 5)جدول  نموذجالاصياغة 

  DDFI = F (D DP, D EX , D RO)  

 

  5جدول

 نتائج  تقدير 

Dependent Variable: DDFI    

Method: Least Squares    

Date: 12/17/19   Time: 03:29    

Sample: 2004 2018    

Included observations: 15    

      
      
Variable Coefficien

t 

Std. Error  t-Statistic Prob.   

      
      
DDP 0.600073 0.134972  4.445908 0.0010 

DEX -68.25984 30.31334  -2.251808 0.0457 

DRO 0.588375 0.101147  5.817051 0.0001 

C 98790.66 43931.11  2.248763 0.0460 

      
      

R-squared 0.921238      Mean 

dependent var 

62366.33 

Adjusted R-

squared 

0.899757      S.D. dependent 

var 

25855.40 

S.E. of 

regression 

8186.115      Akaike info 

criterion 

21.08144 

Sum squared 

resid 

7.37E+08      Schwarz 

criterion 

21.27026 

Log 

likelihood 

-154.1108      Hannan-Quinn 

criter. 

21.07943 

F-statistic 42.88698      Durbin-Watson 

stat 

1.603635 

Prob(F-

statistic) 

0.000002     

 .   Eviews 10بالأعتماد على  رنامج   ثون الباح  المصدر : من عمل

 يتضح لنا ماي  : آأعلاهوبالنظر ا لى نتائج التقدير الواردة في  

 (  y)تنمية العراق  صندوق  لدالة رصيد    بالنس بة لأختبار معنوية معادلة الانحدار -

( وهي 42.88698المحسوبة جاءت مساوية لتتتتتت) F-statisticيلاحب آأن قيمة 

ال    P-Valueعند آأي مس توى معنوية ، وتؤكد ذلك قيمة التتتتتتترية قيمة عوه

، وهتتو الامتتر الذي متتن ختتلاله نستت تطيع رفتتض  (0.000002)جاءت مستتاوية

على الاقل من معاملات  اً فرض العدم لصال الفرض البديل ، القائل بأأن واحد

  عتتبر وبالتتتا  عوهريتتة المعتتادلة كتتث  الانحتتدار يختلتتف معنتتویًا عتتن الصتتفر .

(DFI)  ، لنا من قيمة معامل التحديد كذلك يتضح وR2  ال  جتتاءت تستتاوي

رصتتيد % متتن التغتتيرات الحاصتتلة في المتغتتير التتتابع  وهتتو 92آأي آأن   0.92

ترعتتع ا لى المتغتتيرات التفستتيرية  والمتبقتتي يعتتود ا لى   ( y)تنمية العتتراق صندوق 

  .آأو آأخطاء في التقديرمتغيرات لایمكن قياسها 

( ، وهي قيمة 1.603635وال  بلغت)  Durbin-Watson statئية ا حصاقيمة   -

مشتتتكلة الارتبتتتاط الذاتي بتتتين  عتتتدم وعتتتود( ،  تتتا يعتتتني 2قريبتتتة متتتن )

وعليتته ستت تقبل فرضتتية العتتدم وتتترفض الفرضتتية  )المتغيرات العشتتوائية(البتتوا 

البديلة لكون فرضية العدم تنص على عدم وعود مشتتكلة الارتبتتاط الذاتي بتتين 

 ات العشوائية .تغير الم 

( والديتتن العتتام DFIوعتتود علاقتتة طرديتتة بتتين رصتتيد صتتندوق تنميتتة العتتراق ) -

(DP عند مس توى معنوية )حيث كلما اس تعانت الحكومة بالدين العام 5 ،  %

الداخ  في تمويل الموازنة كلما اس تغنى عن موارد الصنودوق وبالتا  فتتان الديتتن 

موارد الصندوق في حالة عدم وصتتول عن  العام الداخ  هو يشث بديل ملائم

الستتلطة الى هتتذه المتتوارد في الفتتلىة القصتتير ، لذلك فتتأأن الموعتتودات الاعنبيتتة 

سوف ترتفع بصورة غير مباشرة ولذلك تظهتتر العلاقتتة طرديتتة بتتين الديتتن العتتام 

 الداخ  نتغير مس تقل ورصيد صندوق تنمية العراق نتغير تابع .

( وستتعر الصرتتف DFIتنمية العتتراق )ندوق ص يد رص بين  عكس يةوعود علاقة  -

،حيتتث ان ارتفتتاع ستتعر الصرتتف  %5عنتتد مستت توى معنويتتة (.EX) المتتوازي

الدينار العرا  في السوق الموازية آأي )انخفاض قيمة العمتتلة المحتت ( ستت يؤدي الى 

زیادة الطلب على العملة الاعنبية  ا يؤدي الى زیادة الستتحوبات للموعتتودات 

 تنمية العراق وبالتا  آأنخفاض رصيد صندوق تنمية العراق.دوق الاعنبية في صن 

( والايتترادات DFIتنميتتة العتتراق )صتتندوق رصتتيد بتتين  طرديتتةوعتتود علاقتتة  -

، آأي عند زیادة الايرادات النفطيتتة  %5عند مس توى معنوية  (RO) النفطية

ستتواء متتن ختتلال آأرتفتتاع الاستتعار التتنفط الختتام آأو زیادة الانتتتاج والتصتتدير 

ي الى آأرتفتتاع رصتتيد صتتندوق تنميتتة العتتراق وذلك لخصوصتتية الاقتصتتاد ستت يؤد

% متتن الموازنتتة وقريتتب 95العرا  آأذ يشث الايرادات النفطية نستت بة تتجتتاوز 

% من الناما المح  الاعما   ا يؤدي الى زیادة الموعتتودات الاعنبيتتة  60من 

  تغيرين آأعلاه . الم و رصيد صندوق تنمية العراق ولذلك تكون العلاقة طردية بين
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  2025لغاية  له  المتغيرات المحددة    و    التنبؤ بأأثر صندوق تنمية العراق   سادسا : 

 . ARIMAبأأس تخدام نماذج  

 لقد خصص هذه الجزء من الدراسة للتعرف على النماذج المتعلقة بموضوع الطرق 

  ذلكالمتخصصة بالتنبؤ  سواء كانت النماذج خطية ام غير خطية  ومن الامثلة على  

 ( 1079-1080:  2015وهي كالاتي :   )كوجارات ،  ARIMAنموذج 

 :  ARIMAنماذج  آأولا:   

 وينقسم الانموذج الى التا  :  

 Anنماذج الانحدار الذاتي للسلاسل الزمنية من الدرجة الأولى  . آأ 

Autoregressive  

هو الانحدار الذاتي من الدرجة في التنبؤ حيث ان ايرسط نموذج للسلسلة الزمنية 

   AR(1)لأولى ا

Yt − ∂ = 𝑎1(Yt−1 − ∂) + ut 

هتتو مقتتدار خطتتأأ عشتتواب غتتير متترتبط له توقتتع  utو  Yهي متوستتط   ∂ا ن حيث 

تتبتتع انحتتدارا ذاتيتتا متتن  Yt يساوي الصفر وتباين  بت ، وبالتتتا  یمكتتن القتتول بتتأأن 

 .AR(1الدرجة الاولى آأو )

الدرجتتة الأولى هتتو ستتلوك السلستتلة  نحدار الذاتي منو ان الافلىاض خلف نموذج الا

معبر عنها بأأنحرافها عن وسطها الحستتا. . آأي ان النمتتوذج Yt حيث قيم  Ytالزمنية  

(متتن قيمتهتتا 𝑎1هي نستت بة تستتاوي ) tعند الزمن Yt ينص على ان القيمة المتنبأأ بها ل

يحدث في ماسوف . وكذلك (بالاضافة الى مقدار عشواب عند الزمن t-1عند الزمن )

 سوف يتحدد يرسلوك السلسلة الزمنية في الفلىة الحالية. T+1الفلىة 

 AR(P)نماذج الانحدار الذاتي من الدرجة اعلى من الواحد:  . ب 

الرقم داخل القوس   AR(p)نس تخدم AR(1)لتعميم نموذج الانحدار من الدرجة الأولى  

ن من الدرجة  س يكو AR(2)یمثل درجة عملية الانحدار الذاتي. على سبيل المثال 

 الثانية

Yt − ∂ = 𝑎1(Yt−1 − ∂) + 𝑎2(Yt−2 − ∂) + ut 

، بمعنى ان قيمة   AR(2)تتبع انحدارا ذاتيا من الدرجة الثانية آأو عملية  Ytوبالتا  فأأن  

Y   عند الزمنt  سابقة بفلىتين زمنيتين . تعتمد على قيمتها في الفلىة ال 

 كما ي :  Pمن الدرجة س يكون انحدار ذاتي    AR(p)وكذلك  

Yt − ∂ = 𝑎1(Yt−1 − ∂) + 𝑎2(Yt−2 − ∂) …

+ 𝑎p(Yt−p − ∂) + ut 

 Moving Average (MA)نماذج المتوسط المتحرك  . ت 

 نموذج المتوسط المتحرك في ايرسط آأشكاله هو من الدرجة الأولى وهو بالشث التا :  

Yt = 𝑢 + 𝐵0 ut + 𝐵1 ut−1 

 نموذج المتوسط المتحرك من الدرجة الأولى يتضمن آأن    MA(1) بت ،    𝑢حيث آأن  

Yt   نتغير مفسر  تعتمد على قيمة المتغير العشواب الحا نتغير تابع   . 

   (q)نموذج المتوسط المتحرك من درجة   . ث 

Yt = 𝑢 + 𝐵0 ut + 𝐵1 ut−1 + 𝐵2 ut−2 + ⋯

+ Bq ut−q 

سط متحرك   بت ومن ذلك يتبع ان المتوسط المتحرك  تعرف انها متو  MA(q)لأن 

 محدودة.  qساكن مادامت 

 (. ARIMAنموذج الانحدار الذاتي والمتوسط المتحرك المتكامل )  . ج 

An Autoregressive Integrated Moving Average 

( آأذا كانت السلسلة الزمنية الاصلية ساكنة فيقال عليها آأنهتتا  ARIMAيشير انموذج )

( dلة . وآأذا كان من المتعين الحصول عتتلى فتتروق السلستتلة الاصتتلية عتتدد )غير متكام

( . dجتتة )مرة حتى تصبح ساكنة يقال عندئذ آأن السلسلة الاصتتلية متتتكاملة متتن الدر 

وبالتا  فأأن انموذج الانحدار الذاتي والمتوسط المتحرك المتكامل يتصف بثلاث رتب ، 

ة المتوسط المتحرك ، لذا فهو يكتب  بالصيغة رتبة الانحدار الذاتي ورتبة التكامل ورتب 

ARIMA(p ,d ,q)  بمعنى آأنها سلسلة زمنيتتة ذات انحتتدار ذاتي بمتوستتطات متحركتتة

 (728:  2004مدمجة .)عطية ،

  نيا: الدراسة التنبؤية:

بتتأأثر المتغتتيرات المحتتددة (  للتنبتتؤ ARIMAستتيع في هتتذا الجانتتب استت تخدام نمتتاذج  )

 . 2025لغاية لصندوق تنمية العراق 

وهي مرحلة ال  يع من خلالها التعرف على درجات آأو رتب : تحديد رتبة التنبؤ •

عتتلى التتتوا  وهتتذا متتن ختتلال دالتت  الارتبتتاط  MA(q) و  AR(p)للتتنماذج 

 ( يبين ذلك.6الذاتي البس يط والجزب بعد اس تقرار السلسلة وجدول ) 
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   6جدول 

 وق تنمية العراقتحديد رتبة التنبؤ للمتغير رصيد صند

Dependent Variable: D(FDI)    

Method: ARMA Maximum Likelihood (BFGS)   

Date: 12/30/19   Time: 09:05    

Sample: 2008 2018    

Included observations: 11    

Convergence achieved after 90 iterations   

Coefficient covariance computed using outer product of gradients 

      
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

C 208.9396 268.1648 0.779146 0.4927  

AR(1) -1.076298 0.425571 -2.529069 0.0855  

AR(2) -1.199689 1.082073 -1.108695 0.3485  

AR(3) -1.045042 0.349063 -2.993848 0.0580  

AR(4) -0.872493 0.224157 -3.892335 0.0301  

MA(1) -1.828212 8213.844 -0.000223 0.9998  

MA(2) 0.999931 8985.543 0.000111 0.9999  

SIGMASQ 34275286 1.41E+11 0.000243 0.9998  

      
      

R-squared 0.982293     Mean dependent var -1604.909  

Adjusted R-

squared 

0.940977     S.D. dependent var 46144.11  

S.E. of 

regression 

11210.53     Akaike info criterion 23.24624  

Sum squared 

resid 

3.77E+08     Schwarz criterion 23.53562  

Log likelihood -119.8543     Hannan-Quinn criter. 23.06382  

F-statistic 23.77514     Durbin-Watson stat 2.200201  

Prob(F-

statistic) 

0.012463     

Inverted AR 

Roots 

 .22-.95i      .22+.95i   -.76+.58i -.76-.58i 

Inverted MA 

Roots 

 .91-.41i      .91+.41i   

 .   Eviews 10بالأعتماد على  رنامج   ون المصدر : من عمل الباحث

حيتتث ان درجتتة  ARIMA(4 ,1 ,2)( ان الرتبتتة هي 6ل )نلاحب من خلال الجتتدو 

ودرجتتة  MA=(2)وآأن درجتتة المتوستتطات المتحركتتة   AR=(4  (الانحتتدار الذاتي هي

( آأي انها مس تقرة عند الفرق الاول ، حيث 1تساوي ) تكامل تعرفنا عليها سابقا وهي

آأن احتماليتتة  ، حيتتث Fو اختبتتار  tنلاحب معنوية الكلية والجزئية عيدة وفقا لأختبار 

، آأي يتترفض فرضتتية العتتدم ويقبتتل الفرضتتية البتتديلة بمعتتنى آأن  0.05  منهما آأقل من 

الذي یمثتتل قتتوة   R2د المعلمتين لهما معنوية آأحصتتائية ، آأمتتا فتته يختتص معامتتل التحديتت 

% النستت بة 98كما هو موه في الجدول آأعتتلاه آأي  0.98الارتباط  والأثر فهو يعادل 

% تفسرتتها العوامتتل الاختترى الغتتير مدرجتتة في الانمتتوذج 2النس بة المفسرة والموتة و 

ال  تتضمن المتغير العشواب آأو آأخطاء في التقدير. والشث البياني التتتا  يبتتين التنبتتؤ 

 .2025ير رصيد صندوق تنمية العراق لغاية للمتغ
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 .2025صندوق تنمية العراق لغاية  التنبؤ بالاتجاه العام للمتغير رصيد1. الشث 

 .   Eviews 10بالأعتماد على  رنامج  ثونمن عمل الباح المصدر:

 7جدول 

 تحديد رتبة التنبؤ للمتغير الدين العام الداخ    

Dependent Variable: D(DP)    

Method: ARMA Maximum Likelihood (BFGS)   

Date: 12/30/19   Time: 09:27    

Sample: 2005 2018    

Included observations: 14    

Convergence achieved after 57 iterations   

Coefficient covariance computed using outer product of gradients 

      
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

C 9.309675 0.706332 13.18032 0.0000  

AR(1) 0.693856 0.276724 2.507397 0.0291  

MA(1) 0.999996 24859.13 4.02E-05 1.0000  

SIGMASQ 0.121379 123.5441 0.000982 0.9992  

R-squared 0.835771     Mean dependent var 9.269311  

Adjusted R-squared 0.790981     S.D. dependent var 0.889874  

S.E. of regression 0.406838     Akaike info criterion 1.557754  

Sum squared resid 1.820690     Schwarz criterion 1.746568  

Log likelihood -7.683158     Hannan-Quinn criter. 1.555743  

F-statistic 18.65984     Durbin-Watson stat 2.060574  

Prob(F-statistic) 0.000127     

      
Inverted AR Roots       .69    

Inverted MA Roots      -1.00    

 .   Eviews 10بالأعتماد على  رنامج   ثون المصدر : من عمل الباح 

حيتتث ان درجتتة  ARIMA(1 ,1 ,1)( ان الرتبة هي 7نلاحب من خلال الجدول ) 

ودرجتتة  MA=(1)وآأن درجتتة المتوستتطات المتحركتتة   AR=(1  (الانحتتدار الذاتي هي

( آأي انهتتا مستت تقرة الفتترق الاول، حيتتث 1تستتاوي ) تكامتتل تعرفنتتا عليهتتا ستتابقا وهي
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، حيتتث آأن احتماليتتة  Fو اختبتتار  tنلاحب معنوية الكلية والجزئية عيدة وفقا لأختبار 

، آأي يتترفض فرضتتية العتتدم ويقبتتل الفرضتتية البتتديلة بمعتتنى آأن  0.05  منهما آأقل من 

الذي یمثتتل قتتوة   R2ئية ، آأمتتا فتته يختتص معامتتل التحديتتد ة آأحصتتاالمعلمتين لهما معنوي

% النستت بة المفسرتتة 83كما هو موه في الجدول آأعلاه آأي  0.83الارتباط فهو يعادل 

% تفسرتتها العوامتتل الاختترى الغتتير مدرجتتة في النمتتوذج التت  17والموتتتة والنستت بة 

تغير الدين العتتام الداختت  بؤ للم تتضمن المتغير العشواب والشث البياني التا  يبين التن

 وهذا مطابق مع الظروف الاقتصاد العرا  . 2025لغاية 
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 .2025التنبؤ بالاتجاه العام للمتغير الدين العام الداخ  لغاية   2.الشث

 .   Eviews 10بالأعتماد على  رنامج   ثون المصدر : من عمل الباح 

  8جدول

 تبة التنبؤ للمتغير سعر الصرف الموازي  تحديد ر 

Dependent Variable: D(EX)    

Method: ARMA Maximum Likelihood (BFGS)   

Date: 12/30/19   Time: 09:37    

Sample: 2005 2018    

Included observations: 14    

Convergence achieved after 7 iterations   

Coefficient covariance computed using outer product of gradients 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

C 7.131106 0.031738 224.6858 0.0000  

AR(1) 1.209708 0.230864 5.239924 0.0003  

AR(2) -0.633505 0.155663 -4.069710 0.0019  

SIGMASQ 0.001551 0.000745 2.081313 0.0616  

R-squared 0.714635     Mean dependent var 7.137757  

Adjusted R-squared 0.636808     S.D. dependent var 0.076311  

S.E. of regression 0.045989     Akaike info criterion -2.976237  

Sum squared resid 0.023265     Schwarz criterion -2.787423  

Log likelihood 26.32178     Hannan-Quinn criter. -2.978248  

F-statistic 9.182370     Durbin-Watson stat 1.817278  

Prob(F-statistic) 0.002484     

      Inverted AR Roots  .60+.52i      .60-.52i   

 .   Eviews 10بالأعتماد على  رنامج   ون عمل الباحثالمصدر : من 

 

حيتتث ان درجتتة  ARIMA(1 ,1 ,0)( ان الرتبتتة هي 8نلاحب من خلال الجتتدول )

ودرجتتة  MA=(0)وآأن درجة المتوسطات المتحركة   AR=(1    (الانحدار الذاتي هي

( آأي انهتتا مستت تقرة الفتترق الاول ،  حيتتث 1تستتاوي ) تكامل تعرفنا عليها ستتابقا وهي

، حيتتث آأن احتماليتتة  Fو اختبتتار  tتبار نلاحب معنوية الكلية والجزئية عيدة وفقا لأخ 

، آأي يتترفض فرضتتية العتتدم ويقبتتل الفرضتتية البتتديلة بمعتتنى آأن  0.05  منهما آأقل من 

الذي یمثتتل قتتوة   R2المعلمتين لهما معنوية آأحصتتائية ، آأمتتا فتته يختتص معامتتل التحديتتد 

فسرتتة % النستت بة الم 71كما هو موه في الجدول آأعلاه آأي  0.71الارتباط فهو يعادل 

% تفسرتتها العوامتتل الاختترى الغتتير مدرجتتة في النمتتوذج التت  29والموتتتة والنستت بة 

تتضتتمن المتغتتير العشتتواب والشتتث البيتتاني التتتا  يبتتين التنبتتؤ للمتغتتير ستتعر الصرتتف 

 وهو غير مس تقر نسبيا يرسبب آأعتماد على الايرادات النفطية . 2025الموازي لغاية 
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 .2025التنبؤ بالاتجاه العام للمتغير سعر الصرف الموازي لغاية 3. لشث ا

 .   Eviews 10المصدر : من عمل الباحثة بالأعتماد على  رنامج 

 9جدول 

 تحديد رتبة التنبؤ للمتغير الايرادات النفطية.  

Dependent Variable: D(RO)    

Method: ARMA Maximum Likelihood (BFGS)   

Date: 12/30/19   Time: 09:44    

Sample: 2005 2018    

Included observations: 14    

Convergence achieved after 7 iterations   

Coefficient covariance computed using outer product of gradients 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

C 10.91667 0.349337 31.24970 0.0000  

AR(1) 0.794161 0.192043 4.135321 0.0014  

SIGMASQ 0.117393 0.079913 1.469007 0.1676  

R-squared 0.514576     Mean dependent var 11.01969  

Adjusted R-squared 0.433672     S.D. dependent var 0.509029  

S.E. of regression 0.383069     Akaike info criterion 1.162061  

Sum squared resid 1.760901     Schwarz criterion 1.303671  

Log likelihood -5.715454     Hannan-Quinn criter. 1.160552  

F-statistic 6.360323     Durbin-Watson stat 1.445512  

Prob(F-statistic) 0.013084     

      
Inverted AR Roots       .79    

 .   Eviews 10المصدر : من عمل الباحثة بالأعتماد على  رنامج 
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حيتتث ان درجتتة  ARIMA(1 ,1 ,0)( ان الرتبتتة هي 9نلاحب من خلال الجتتدول )

ودرجتتة  MA=(0)وآأن درجتتة المتوستتطات المتحركتتة   AR=(1  (الانحتتدار الذاتي هي

( آأي انهتتا مستت تقرة الفتترق الاول ، حيتتث 1تستتاوي ) تكامل تعرفنتتا عليهتتا ستتابقا وهي

، حيتتث آأن احتماليتتة  Fو اختبتتار  tنلاحب معنوية الكلية والجزئية عيدة وفقا لأختبار 

، آأي يتترفض فرضتتية العتتدم ويقبتتل الفرضتتية البتتديلة بمعتتنى آأن  0.05  منهما آأقل من 

ثتتل قتتوة الذي یم   R2المعلمتين لهما معنوية آأحصتتائية ، آأمتتا فتته يختتص معامتتل التحديتتد 

% النستت بة المفسرتتة 51كما هو موه في الجدول آأعلاه آأي  0.51الارتباط فهو يعادل 

% تفسرتتها العوامتتل الاختترى الغتتير مدرجتتة في النمتتوذج التت  49والموتتتة والنستت بة 

تتضمن المتغير العشواب والشث البياني التا  يبين التنبتتؤ للمتغتتير الايتترادات النفطيتتة 

 .2025لغاية 
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 .2025التنبؤ للمتغير الايرادات النفطية لغاية 6. الشث 

 .   Eviews 10بالأعتماد على  رنامج  ونمن عمل الباحث  المصدر:

 10الجدول 

( في الاقتصاد العرا   (DFIاتجاهات بعض المتغيرات الاقتصادية ورصيد صندوق التنمية العراق 

 2025لغاية 

 .   Eviews 10بالأعتماد على  رنامج   ون المصدر : من عمل الباحث

تم  ARIMAنماذج بأأس تخدام الانموذج المحدد للث متغير حسب من الجدول اعلاه و 

تنبؤ بالاتجاهات المتغيرات بعد تعديل السلاسل الزمنية وععلها مس تقرة تم توصتتل الى 

 . 2025القيم المس تقبلية للمتغيرات للغاية 

 الاس تنتاجات والتوصيات 2. 

 الاس تنتاجات 1.2 

لموازنة العامة والاساس النقتتدي عتتبر هنالك علاقة و يقة بين الانفاق العام عبر ا •

تنمية  العراق ، فالحكومة هي مصدر العملة الاعنبية من ختتلال رصيد صندوق 

مبيعات النفط ، ويرتبط سعر الصرف الحقيقي بتغيرات سعر النفط بعلاقتها مع 

 الانفاق الحكومي عبر الاساس النقدي والذي  يمن عليه المورد النفطي.

عليتته  ة تنطلتتق حركتهتتا متتن الانفتتاق الحكتتومي والذي  تتيمنان العمليات النقديتت  •

التمويل من مصدر نفطي ، وهتتو اساستتأأ بالعمتتلة الاعنبيتتة ، ویمتتول متتن ختتلال 

مبادلة عزء من هذه الموارد بالدينار العرا  والذي تنفقه الحكومة ، هذا الاعراء 

اص يحدد مس توى الطلب الكلي والناما المح  ويشتت تق منتته طلتتب القطتتاع الختت 

ركتتزي، وهتتذه العمليتتة هي عتتوهر على العملة الاعنبية الذي يتجة الى البنك الم

 حركة رصيد صندوق تنمية العراق .

ان التوقعات الدولية حول انتاج النفط في المس تقبل ، تشير الى ارتفتتاع العوائتتد  •

ذ المالية ال  س يحققها الاقتصاد العرا  عبر السيناريو المركزي والحتتالة العليتتا ، ا

( مليتتون ب/ي ،  9.6 ،6.9بحتتدود ) 2025س يصل انتتتاج التتنفط لغايتتة عتتام 

مليار دولار على التتتوا  ، 273مليار دولار و 188محققاً بذلك ايرادات بحدود 

وهذا يعني توفير امكانات مالية كبيرة لتمويل القطاعات الاقتصادية وتحقيق النمتتو 

 تقدير النموذج التنبؤي، ولكنها لا تتفق مع ماتوصل اليه الباحثون في 

 ARIMAن ختتلال معتتايير التقيتتيم للمقارنتتة نمتتاذج بعتتد معاينتتة عتتدة نمتتاذج ومتت  •

تبتتين ان   2025المقلىحة للتنبؤ لمتغتتير رصتتيد صتتندوق تنميتتة العتتراق لغايتتة عتتام 

هو النموذج الاكثر ملائمة للتنبؤ المتغيرات المس تقلة   ARIMA(4,1,2)النموذج  

) وسعر الصرف المتتوازي ، الايتترادات النفطيتتة ( وهي ) الدين العام الداخ  , 

1،1،1  )ARIMA  (0،1،1   )ARIMA (  ،1،1،0 )ARIMA   عتتلى

 التوا  .  

 التوصيات2.6 

العمل على تنويع الايرادات العامة وذلك لتغطية العجز الفع  في الموازنتتة العامتتة  •

ير المباشرة ، ومتتن ثم عبر تطبيق نظام فعال وكفوء للضرائب يرشقيها المباشرة والغ

 كاملة على صندوق تنمية العراق لتمويل الموازنة العامة الاعتماد ولكن بصورة غير 

ية رصيد صندوق  تنم 

 DFIالعراق 

 )مليار دينار(

 

 الدين العام الداخ   

 )مليار دينار( 

سعر الصرف  

 الموازي

الايرادات 

 النفطية 

 )مليار دينار(

 الس نوات

80,471.64 30,598.97 1183.28 85,358.45 2019 

84,926.28 22,398.44 1203.67 78,000.29 2020 

89,380.92 18,038.81 1236.51 72,611.36 2021 

93,835.57 15,523.10 1263.68 68,598.21 2022 

98,290.21 13,986.81 1275.42 65,569.76 2023 

102,744.85 13,011.13 1272.12 63,260.21 2024 

107,199.51 12,374.43 1260.73 61,484.16 2025 
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العمتتل عتتلى الا نضتتباط المتتا  في الموازنتتة العامتتة وذلك للىشتت يد الانفتتاق والذي  •

ينعكس طبيعة الحال على صندوق تنمية العراق ويرشث ا يجا. من خلال تطبيق 

نفتتق في الموازنتتة ل  تدف الى تحقيق المنفعة الحديتتة لنينتتار الم الموازنة الصفرية وا

 العامة ، ومن ثم المرونة الاكبر في التحالا بالصدمات المالية ان حصلت . 

العمل على المسااة في تحقيق النمو للناما المح  الاعما  الغير النفطي من خلال  •

بنتتاء والتشتت يد ....ا  عتتبر تشجيع الاستتتثمار في القطاعتتات الزارعتتة والصتتناعة وال 

 الانفاق الاستثماري .

العمل على تحقيق سعر الصرف حقيقي توازني لنينار العرا  غير مبالغ في قيمته   •

يعمل على تحقيق توازن السلعي والنقدي  ا ينعكس يرشث آأمثل على  

السحوبات الموعودات الاعنبية  ا يقلل الضغط على صندوق تنمية العراق ،  

دم متطلبات عملية الموائمة بين سعر الصرف الثابت والمرن الذي يخ آأي بمعنى

 النمو والتوازن يرشث مدروس في الاقتصاد العرا  الذي یمتاز بالريعية . 
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