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قياس وتحليل آ لية عمل ثلاثية العجز وتوءَمة العجز لبلدان منظمة التعاون الاقتصادي  

 ( 2017-2009( للمدّة ) GMMباس تخدام طريقة العزوم المعمّمة ) 

 ردس تان العراق و كآأقليم  ،قسم الاقتصاد ، جامعة صلاح الدين   ، صباح صابر محمد خوش ناود. آأ.

 ردس تان العراقو كآأقليم  ،، قسم الاقتصاد ، جامعة صلاح الدينعثمان اسماعيل هيوام. 

 مخلص 

بيًا العلاقة بين العجززز المززاز ولحززز الجسززا  الجززاري تكشف هذه الورقة عمل وآ لية تقدير فرضية العجز الثلاثي في ضوء تلك التطورات التي طرآأت في الاقتصاد العالمي، وتبحث هذه الدراسة تجري 

(. وقد 2017-2009( اقتصاداً لبلدان منظمة التعاون الاقتصادي للمدة )21ر الصرف ودرجة الانفتاح التجاري لز )والفجوة الادخارية مع بعض محددات آأخرى، والتي تؤثر في المتغير التابع والمتمثلة بأأسعا

دخاريززة. اسزز تخدمت لت قطاعززات آأخززرى ملززل الفجززوة الاجرت في الأدبيات الاقتصادية قياس العلاقة بين لحز الجسا  الجاري والموازنة العامة على نطاق واسع، وقد تطورت هذه العلاقة ا لى آأن شم

( في التقدير، ونمززوذج تصززحي  Generalized Method of Moment GMM(، وبالاعتماد على طريقة العزوم المعمّمة )dynamic panel modelهذه الدراسة آأسلو  نماذج بانل الديناميكية )

لدراسة ا لى آأن وجود التفاعززل بززين لحززز الموازنززة العامززة والفجززوة الادخاريززة ولحززز الجسززا  (. وتوصّلت اMean Group MG Pooled Mean Group) (PMGالخطأأ القائم على تقدير كل من )

ثززل ( في الس نة. وهذا بعد اختيززار الذززوذج المززلائم والمتم 0.51%الجاري في الأمدين القصير والبعيد، فضلًا عن سرعة التعديل على المدى القصير للوصول ا لى مس توى التوازن على المدى الطويل وهي )

م نيززة زیادة لحز الجسا  الجاري،  (.  بالا ضافة ا لى ذلك، فقد وجدت الدراسة بأأن هناك دورًا للس ياسة المالية والفجوة الادخارية فيPMGبالذوذج الأول وهو ) كما آأشارت نتائج الدراسززة ا لى وجززود ا 

ذ يؤدي تزايد العجز في الموازنة والفجوة الادخاريززة ا لى ارتفززاع العجززز ا جراء فرضية "العجز الثلاثي" لبلدان موضوع الدراسة، وذلك من خلال آأثر العجز   الماز والفجوة الادخارية في الجسا  الجاري؛ ا 

 (.Eviews-10من خلال اس تخدام البرامج )كًلا من التحليل الوصفي فضلًا عن التحليل القياسي لتحليل متغيرات الدراسة  الدراسة  خدمتاس تفي الجسا  الجاري. و 

 PMG).) و (MG(، تقدير )GMMاللوحية الديناميكية، بلدان دول منظمة التعاون الاقتصادي، تقدير )البيانات  ثلاثية العجز،، توءَمة العجز مفاتي  الكلمات:

المقدمة   1.

الخارجي    موضوع يحظى   الخبراء  باهتمام  التوازن  من  العديد  قبل  من  بالغ 

وصانعي   المالية.  الاقتصاديين  توثيق  الس ياسة  وجود  ا لى  الاهتمام  هذا  ويعود 

آأنظمة   ذي  اقتصاد  ظل  في  خاصة  الداخلي،  التوازن  وبين  بينه  شديد  وتنس يق 

ية، ورغم آأهمية الاس تقرار في متقدمة تعتمد على التقدم التقني والمس تجدات العصر 

لا آأنه كفيل للتوازن الخارجي، وتمتد آ ثاره ا لى كافة الأصعدة التي   التوازن الداخلي ا 

الخارجي  للتوازن  فعالًا  دورًا  هناك  ولكنَّ  الدولية،  والتبادلات  بالأنشطة  تتعلق 

الم في  العجز  على  المجال  هذا  الأساسي في  التركيز  كان  العام.  التوازن  وازنة لا عادة 

بز "فرضية العجز المزدوج" فقط،    ىالعامة والعجز في الجسا  الجاري آأو ما يسم

وظهرت هذه الفرضية في الثمانينيات نتيجة الارتفاع الجاد في لحز الموازنة العامة في  

بشكل   الجاري  الجسا   على  آ ثاره  جاءت  وبالتاز  الأمريكية،  المتحدة  الولایات 

يست محصورة فقط في بلد واحد، بل امتدت ا لى سلبي، ومع ذلك فا ن الظاهرة ل 

المالية؛ فقد كان   تتأأثير الس ياسا لبلدان آأخرى. وكانت الدراسات آ نذاك تدور حو 

ا لى   ا شارة  مع  الجقيقي  للتأأثير على الاقتصاد  كأداة  فعالة  تكون غير  آأن  المرجح  من 

عادة التوازن بينه وبين التوازن الماز.   العجز في الجسا  الجاري وكيفية ا 

العلاقا تطور  يسم  تومع  آ خر  تأأثيًرا  هناك  بأأن  ظهر  والتجارية،  بز    ى التبادلية 

خ من  الثلاثي"  كانت  "العجز  الدراسات  وهذه  المتقدمة.  الدول  بعض  تجربة  لال 

تدعم البحث والتحقيق عن تلك ال ثار التي تتركها هذه الفرضية. ومن هذا المنطلق 

آُخذ بتجربة اقتصادات بعض الدول المتقدمة، ومن المتوقع آأن تساهم في ا ضافة نظرة  

والخارجي. تنطلق جديدة ا لى آأدبيات الاقتصاد الكلي وبالأخص التوازن الداخلي  

فكرة ا دخال هذه الفرضية ا لى دراسة التوازن العام من خلال العجز الذي يشهده  

مما   المزدوج"؛  "العجز  بز  يسمى  ما  آأو  الجاري،  والجسا   العامة  الموازنة  من  كل 

الأمريكي المتحدة  للولایات  زیادة الاقتراض  على  الأخرى    ةانعكس  الدول  وبعض 

ذ ومع  الخارج.  من  التدفقات  المتقدمة  شوّه  الجاري  الجسا   في  العجز  فا ن  لك؛ 

الرآأسمالية، كما آأثرّ هذا التدهور في حسا  رآأس المال ا لى آ ثار سلبية في الموازنة  

 العامة وبالتاز الاختلال في التوازن العام بينهما. 

 الدراسة آأهمية  1.1 

آأهميةت الالدراسة من خلال الدور    أأتي  عامة ولحز  الذي يؤديه كل من لحز الموازنة 

الجسا  الجاري والفجوة الادخارية على كثير من المؤشرات الاقتصادية، وبالتاز  

ا لى الاقتصاد على التوازن  عادة  والخارجي.   المس تويين  ا  آأهمية هذه    الداخلي  وتبرز 

بما في ذلك  التوءمي،  العجز  نظرية  من  تطورًا  وآأكثر  موسعة  نسخة  بأأنها  الدراسة 
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المفاهيم بعض  دخال  وا  دراج  والاستثمار ا  الادخار  ملل  التحليل  هذا  ا لى  المهمة   

عادة التوازن للاقتصاد  ) صافي التكوين الرآأسماز(، ومن خلاله یمكن آأن تعمل في ا 

 الوطني.

 مشكلة الدراسة 2.1 

حول   تدور  المجال  بهذا  المتعلقة  الدراسات  آأغلب  آأن  في  الدراسة  مشكلة  تكمن 

ا  ولحز  العامة  الموازنة  لحز  بين  المتغيرات  العلاقة  آ ثار  تجاهل  مع  الجاري  لجسا  

الأخرى على هذه العلاقة، وذلك من خلال تفسير وتحليل فرضيتي )ري ردو( و 

بسبب  وهذا  المجال.  هذا  في  المتبع  الأ   )كينز(  هذه سلو   وتفسير  تحليل  في 

آأخرى في ا طار تحليل ودراسة    راءالظاهرة، ولكن في آأواخر القرن الماضي ظهرت آ  

الموازنة  لحز  بين  الثنائية  العلاقة  تلك  على  آ ثار  لها  التي  الأخرى  المتغيرات  بعض 

العامة والجسا  الجاري، وهذه المحاولات لها آأهمية كبير في صياغة هذه العلاقة في  

 ا طار فرضية "العجز الثلاثي". 

 آأهداف الدراسة 3.1 

 :تهدف الدراسة ا لى تحقيق ما يلي 

نسخة آأكثر تطوّرًا من توءمة العجز وتقديم نظرة جديدة بهدف  ف على التعرّ  •

من   كل  مع  جنب  ا لى  جنبًا  الرآأسماز  والتكوين  المدخرات  في  العجز  فهم 

 العجز في الموازنة العامة والعجز في الجسا  الجاري وتقييم العلاقة بينهما. 

والموازن • الجاري  الجسا   رصيد  تيار  بين  العلاقة  والفجوة  دراسة  العامة  ة 

الاستثمار( ومدى تأأثيرها على الاس تقرار واس تدامة    -الادخارية )الادخار  

 العلاقة بين التوازن الداخلي والخارجي. 

بهدف   • الدراسة  لبيانات  القياس ية  النماذج  بين  من  الملائم  الذوذج  تحديد 

الجاري   الجسا   ولحز  العامة  الموازنة  بين  الجقيقة  العلاقة  ا لى  الوصول 

النماذج   لتقدير  الانحدارات  كافة  ا جراء  بعد  ولذلك  الادخارية.  والفجوة 

 القياس ية المختلفة. 

والعمل    -4 • التعاون  وتعزيز  الكفاءة  عاز  استثماري  مناخ  خلق  على  العمل 

هذه   باقتصادات  الترقي  لغرض  البلدان  بين  فيما  التقني  والتبادل  المشترك 

 الدول. 

 فرضيات الدراسة 4.1 

 تحقيق آأهداف الدراسة، تفترض الدراسة ما يأأتي: غرض ب

الجسا .آأ  ولحز  العامة  الموازنة  لحز  بين  علاقة  والفجوة     وجود  الجاري 

 الادخارية على المدى الطويل. 

آأو   .  الجاري  الجسا   على  الادخارية  والفجوة  العامة  للموازنة  الا يجابي  الأثر 

 تحقيق فرضية ثلاثية العجز. 

المال تأأثير   . ج رآأس  عند    حسا   وذلك  الادخارية،  الفجوة  كفاية  في  عدم 

الاستثمار المحلي بسبب التدفق الجر لرآأس المال،  المدخرات المحلية، وزیادة  

 تحقيق التوازن بين الادخار والاستثمار. ا لى التسارع في يؤدي وبالتاز 

 طاق الدراسة ن 4.1 

الناحية الم نية )آأستراليا    تشمل هذه الدراسة من    –دانيمارك    -كندا    –كل من 

يطاليا    –ا سرائيل    –آألمانيا    –فرنسا    –فلندا     -نيوزيلندا–هولندا    -اليابان    –ا 

س بانيا  -بولندا سلوفانيا    -  مريكيةالولایات المتحدة الأ   -المملكة المتحدة    -السويد  -ا 

 (. 2017-2009)المدة  ( ومن الناحية الزمانية برتغال - اآأيسلند -بلجي    -هنغاریا –

   الدراسة   )آأسلو (   منهجية 5.1 

الاعتماد آأسلوبي  تم  بين  الجمع  على  الدراسة  هذه  كتابة  الاس تنباطي    في 

الأسلو  اس تخدام  آأي  من    فيالوص  والاس تقرائي،  التعاون  لدان  بلعينة  منظمة 

ساس ية للظاهرة  القياسي للمتغيرات الأ اس تخدام الأسلو   فضلًا عن    الاقتصادي، 

الدراسة   )طريقة    الذي(  2017-2009)للمدة  موضوع  واس تخدام  جراء  با  يسم  

 ( المعمّمة  في Generalized Method of Moment GMMالعزوم   )

( تقدير  على  القائم  الخطأأ  تصحي   ونموذج   PMG/ARDL  Pooledالتقدير، 

Mean Group ARDL Estimation  من النوع  هذا  مع  تنسجم  والتي   ،)

 . تاناالبي 

 هيكل الدراسة 6.1 

 تية: جزاء ال  الدراسة ا لى الأ  قسّمتبهدف الوصول ا لى آأهداف الدراسة 

الأ  • لتحليلطار  للا  مخصص    : ولالمبحث  "العجز    النظري  فرضية  من  كل 

المزدوج" و "العجز الثلاثي". ثم يس تعرض المكونات التجريبية ذات الصلة 

 بالفرضيات.

 بالذوذج.  ة ومنهجيتها الخاصةالثاني: عرض بيانات الدراسالمبحث  •

 يناقش النتائج التجريبية للتحليل القياسي. :المبحث الثالث •

 الدراسات السابقة 7.1 

 Assessing the( بعنوان )Shastri & Mohapatra: 2017دراسة ) .آأ 

Triple Deficit Hypothesis for Major South Asian 
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Countries: A Panel Data Analysis  هدفت الدراسة ا لى تحليل )

الاستثماري لعينة   -العلاقة بين العجز الماز ولحز الجسا  الجاري والادخار

( من  ) 5مكونة  آ س يا  جنو   في  دول  اس تخدمت  1985-2015(  وقد   .)

الدي  البانل  نماذج  وجود  الدراسة  ا لى  الدراسة  نتائج  آأشارت  وقد  ناميكية، 

الجاري   الجسا   ورصيد  الموازنة  لحز  من  كل  بين  الأمد  طويلة  علاقة 

والفجوة الادخارية، فضلًا عن ذلك؛ فقد حدد الاتجاه والس ببية بحيث آأن  

آأن   ا لى  بالا ضافة  الماز،  التقشف  يتطلب  الجاري  الجسا   في  التحسين 

 لى التحسن في الجسا  الجاري. التحسين في الادخار يؤدي ا  

 . ( بز "    (,Hilmi & Fda: 2016دراسة   triple deficit orالموسومة 

twin divergence: a dynamic panel analysis    " هذه    تهدف

بيان  العلاقة بين كل من لحز الموازنة ولحز الجسا  الجاري  مدى    الدراسة 

وصلت   وقد  والكينزي،  الري ردي  النهج  منظور  من  الخاص  والادخار 

م نية   الدراسة ا لى وجود علاقة بينهما على نطاق واسع، وبرهنت الدراسة ا 

اس تخدمت  وقد    تطبيق كل من الفرضيتين )توءمة العجز والعجز الثلاثي(. 

من  عينة  ) 24)   الدراسة  للمدة  المتحولة  ذات الاقتصادات  دولة   )2002-

و 2013 البيانات سلو   الأ   على  تاعتمد(،  باس تخدام  والقياسي  الوصفي 

 ( المعمّمة  العزوم  تقنية  طريقة  على  بالاعتماد  الديناميكية  (.  GMMاللوحية 

وخلصت الدراسة بمجموعة من الاس تنتاجات منها: وجود علاقة ا يجابية بين  

اري ولحز الموازنة العامة ولحز المدخرات الاستثمارية، وآأثر لحز الجسا  الج

عائدات   وانخفاض  الجاري  الجسا   لحز  على  والواردات  الصادرات  نس بة 

 الضريبة نتيجة تخفيض الضرائب المباشرة على الواردات. 

) . ج بز  Bon:2014دراسة  الموسومة   ،)    "Current Account and 

Fiscal Deficits Evidence of Twin Divergence from 

Selected Developing Economies of Asia   هدف هذه"    ت 

بيان   لدراسةا والجسا     ا لى  المالية  الس ياسة  آأثر  حول  المتعلقة  الأس ئلة 

الجاري على الاقتصاد الوطني، وقد بينت الدراسة وجود آأثر كل من العجز  

وآأسعار   الصرف  وآأسعار  التضخم  ملل  الأخرى  المتغيرات  وبعض  الماز 

القياسي  على الأسلو     ت الدراسةوقد اعتمد    الفائدة على الجسا  الجاري. 

( وطريقة نموذج تصحي  الخطأأ  GMMطريقة العزوم المعمّمة )  بالاعتماد على

( اقتصادات للدول النامية  10( لعينة مكونة من )PMGالقائم على تقدير )

 ال تية:الدراسة ا لى النتائج  (. وتوصّلت 2012-1985في آ س يا للمدة )

زیادة العجز الماز بسب زیادة الا نفاق العام، وهذا يؤدي ا لى زیادة   −

 الجسا  الجاري. العجز في 

سّن الجسا  الجاري من خلال التحكم بأأسعار الصرف   − یمكن آأن يحح

 وتخفيض قيمة العملة المحلية في البلدان ال س يوية.

مس توى   − ا لى  للوصول  القصير  المدى  على  التعديل  سرعة  تحديد 

الفرضيتين  تطبيق  ا م نية  وتحديد  الطويل،  المدى  على  التوازن 

 ثي". "توءَمة العجز والعجز الثلا

 Fiscal Deficits Current"  بعنوان    ( Miteza, Ilir) دراسة . د

Deficit And Investment: A Panel Causality Framework 

Of 20 OECD Countries بيان طبيعة العلاقة  ا لى  الدراسة    فت" هد

الجاري، بين   الجسا   ولحز  الموازنة  بيانات  وقد    لحز  الدراسة  اس تخدمت 

باس   الديناميكية  )اللوحية  المعمّمة  اللحظات  طريقة  للعينة  GMMتخدام   )

توصلت  (.  2008-1974( دولة ذات الاقتصادات المتقدمة للمدة )20من )

آأن الدراسة   تأأثيًرا على الجسا  الجاري    ا لى  لعجز الموازنة والاستثمار المحلي 

بحيث يؤدي العجز المس تمر والكبير ا لى لحز في الجسا  الجاري خاصة في  

آأما في العجز التوءَم فهناك تأأثير في المدى المتوسط، ويبدو  المدى القصير،  

 آأنها تأأثير ضعيف في الأجل الطويل. 

 ول المبحث الأ 2. 

 فرضية "توءَمة العجز والعجز الثلاثي"   الا طار النظري لتحليل 1.2 

الثمانينيات  آأوائل  في  الدراسات  من  وفيًرا  حظًا  العجز"  "توءم  فرضية    اكتسبت 

كبيًرا في الجسا  الجاري، وقد رافق ذلك  بعدما شهدت الاقتصاد الأمريكي لحزًا 

المتحدة   للولایات  الخارجي  العجز  ازداد  ذلك  وبعد  العامة،  الموازنة  لحز  اتساع 

للدراسات   ساخناً  موضوعاً  المزدوج  العجز  فرضية  آأصبحت  ذ  ا  ملحوظ،  بشكل 

كان النقاش يدور حول الصلة   الاقتصادية والس ياسات المالية، ومنذ ذلك الوقت

بين العجز في الموازنة العامة والجسا  الجاري لمدة طويلة، وكذلك السعي لتحقيق  

مس تم بشكل  العلاقة  تلك  آأبعاد  ا لى   Rosensweig)  ر الوصول 

&Tallman:1993,590 .) 

ا لى خلق الاختلالات في الاقتصاد   المتغيرين  هذا الاهتمام بهذين  آأس با   وتعود 

والأ  الخارج  الكلي  ا لى  الثروة  نقل  وبالتاز  الطويل،  المدى  على  ضرار الاقتصادية 
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والعبء الذي يفرضه على الأجيال القادمة، وفي ا طار هذه الدراسات افترضوا آأنَّ 

السبب الأساسي لارتفاع العجز التجاري هو في الواقع تصاعد لحز الموازنة العامة،  

یمك لا  نه  فا  الجسا  نفضلًا عن ذلك  رصيد  س ياسة  علاج  توضع  لم  ما  الجاري    

( المس تمر  الجكومي  العجز  حالات   Anoruo andلمعالجة 

Ramchander:1998,487 .) 

في  الخارجي  والعجز  العامة  الموازنة  في  العجز  آأن  المزدوج"  "العجز  نظرية  وتؤكد 

التدهو  ا لى  ويؤدیان  مترابطان  المطاف،    ر الاقتصاد  نهاية  المدفوعات في  في ميزان 

ا لى تدهور التوازن الخارجي، ويتوقف تطبيق نظرية العجز المزدوج على  وبالتاز  

الهيكل  في  والاختلاف  التنوع  بسبب  وذلك  المختلف؛  الاقتصادي  الواقع 

وفي  الفرضية  هذه  تطبيق  یمكن  بعض الاقتصادات  ففي  منهم،  لكل  الاقتصادي 

ب  نالبعض ال خر لا یمك آأجريت في  عض  تطبيقها. تكتشف بعض الدراسات التي 

العامة   الموازنة  في  العجز  بين  سلبية  علاقة  هناك  آأن  النتائج  وآأظهرت  البلدان 

من  و   والجسا  الجاري، آأي وجود آأثر سلبي لفرضية العجز وال خر علاقة ا يجابية،

المبحث   هذا  ا لى  خلال  الثلاثي"   آأبعاد آأهم  نتطرق  والعجز  العجز  "توءمة    فرضية 

 :كالتاز

 فرضية "توءَمة العجز" 1.1.2 

علقّ مفهوم "توءَمة العجز بالعجز" في الموازنة العامة والعجز في رصيد الجسا   يت 

في   الأخيرين  العقدين  خلال  التطورات الاقتصادية  آأضواء  تحت  وذلك  الجاري، 

)العجز   العجزان  هذان  آأدى  قد  الماضي،  القرن  من  الثمانينيات  آأو  الماضي  القرن 

ليه باسم "العجز  التجاري والعجز الماز( ا لى ارتفاع معدلات ا لبطالة، والذي يشار ا 

 المزدوج". 

والجسا  الجاري في    الماليةس ياسة  ال الأساس النظري الذي يدعم العلاقة بين  ا ن  

مش تق  المدفوعات  خلال   ميزان  قدمه من  الذي  الدخل  )مونديل   منهج  من   كل 

ذ حاول  عقد   وفملنج( في بداية   ماركوس "و  "  روبرت مندل"  من  كل  الس تينيات، ا 

  الكنزي  الذوذج   توس يع (Robert Mundell & Marcus Fleming) فملنج

 المدفوعات   فقد نمذجا ميزان   آأموال؛   رؤوس   حركة  بوجود   الاقتصاد المفتوح  ليشمل

الاس تقرار   فاعلية  تحليل  في  لاس تخدامه ويوضح  س ياسات    هذا   الاقتصادي. 

  ( سوقLM) ومنحن   والخدمات،  السلع  ( سوق IS) خلال منحن   من   الذوذج 

)   النقود، المدفوعات،  في التوازن  (  POBومنحن   هذه   تقاطع  وعند  ميزان 

 التوازن. حالة  في  يكون الاقتصاد الثلاثة المنحنيات

نفاق المخطط آأو  كون  يحالة توازن عندما    السلع والخدمات في  سوق ويكون   الا 

نتاج    مساویاً  المقدر آأو  للا    E = Yآأي    مدة، لكل  (Y) المقدرالمخطط 

(Raji:2019,94 ).   ( من  كل  التوازن  هذا  و  E=C+I+G+X-Mويعطي   )

(Y=C+SP+T ( ذ یمثل ا   ،)C ( للسلع والخدمات، ویمثل ( I( الاس تهلاك المحلي 

و  المحلي  و G)  یمثلالاستثمار  المحلي  الجكومي  الا نفاق  السلع X)  یمثل(  ( صادرات 

الادخار من (  SP)  یمثل  ( واردات السلع والخدمات، وM)  یمثل  والخدمات، و

( یمثل  و  الخاص،  للحكومة  Tالقطاع  المس تحقة  الضريبية  الا يرادات  ا جماز   )

بز  الدخل  توازن  شرط  كتابة  عادة  ا  ویمكن  (  I+G+X=SP+T+M) المحلية، 

( العامة  الادخار  Sg=T-Gالمدخرات  والخاص  العام  الادخار  مجموع  ویمثل   ،)

( القومي  آأو  الميزان  Snالوطني  آأن  ذلك  على  ويترتب  صافي (  يساوي  التجاري 

 (. Sn-Iالمدخرات الوطنية المخطط لها )

M - X = Sn- I……1 

الجسا   وصف  یمكن  نه  فا  الجكومي،  الا نفاق  وتوازن  الدخل  توازن  آأغفلنا  ذا  وا 

 ( بالصيغة ال تية: CAالتجاري )

CA=(X-M)……2 

ذا كانت صادرات الدولة آأقل مما تس تورد، فا ن ذلك يؤدي ا لى لحز في حسابها  فا 

ل من القروض الخارجية )السواعي والعزام: الجار   (. 101, 2015ي الذي یموَّ

ا يجاد   ا لى  نصل  آأن  یمكن  ذكرها  السابقة  والعلاقات  المعادلات  هذه  ضوء  وفي 

 (: Miteza,Illir:2012,7الادخار القومي من خلال المعادلة التالية )

Sn=Y-C-G=Sg+SP………3 

افتراض   تشغيل  آأ على  ف ن الاقتصاد في حالة  )ا  كامل،  المعادلة  تعني شرطًا  1ن   )

توازن   لصافي  ) سبالنس بة  السلع  لتغطية   ،(M-Xوق  الموارد  يوفر  آأن  ويجب 

( الاستثماري  الا نفاق  من  لا  Iالفائض  الذي  الادخار    يحوفرّ (  محلية  مصادر  من 

نفاق محلي آأو صادرات لا یمكن توفيره من الموارد ا  (.   Snالوطني ) نه يعكس آأي ا 

نمالمحلية وا  توفر  الأرصدة قد  يتطلب اس تيراد الموارد اللازمة من الخارج.  هذه    ا، 

-Xمعلومات مفيدة في عمليات التكيف آأو التعديل التي قد تؤثر على الصادرات )

Mt( آأو رصيد الجسا  الجاري )CA .) 

( التجاري  الخاص  X-Mالموقف  يعادل مجموع صافي الادخار   )(Sp-I وفائض  ،)

، تسترعي هذه الصيغة الانتباه ا لى  T-G) + (SP-I)= (X-M))الموازنة الجكومية 

"العجز   ظاهرة  آأي  الجاري،  الجسا   وآأرصدة  المالية  الس ياسة  بين  العلاقة 
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مع   العامة  الموازنة  ورصيد  الجاري  الجسا   شروط  كتابة  عادة  وبا  المزدوج".  

(CA=X-M( و )T-Gعلى التواز نحص )على الصيغة التالية: ل 

CA=Sn-I+PB……4 

) في   بزیادة  4معادلة  الجكومي  الادخار  عدم  آأو  الموازنة  في  العجز  يحعوَّض  قد   )

المدخرات الخاصة آأو انخفاض في الاستثمارات المحلية آأو الصادرات، وهذا التعديل  

وتعكس   المزدوج.  العجز  لظاهرة  وفقاً  التجاري  الميزان  انخفاض  في  يتسبب  قد 

التوازن الخارجي تهيم  آأن  العجز المزدوج  العجز  فرضية  العامة، وآأن  ن عليه الموازنة 

( العامة  الموازنة  في  لحزًا  غالبًا  يعكس    و (  Tang:2014,5-6التجاري 

(Miteza,Illir:2012,7 : 102,  2015( )السواعي .) 

لحز   بين  للعلاقة  تفسيریان  منهجان  المجال  هذا  في  الاقتصادي  الفكرَ  ويسود 

فؤ الري ردي والمنهج الكينزي. ويبين  الجسا  الجاري ولحز الموازنة العامة وهما الت 

الت فؤ الري ردي عدم وجود علاقة بين لحز الجسا  الجاري ولحز الموازنة العامة، 

( ذو آأثر  Tوتفسير ذلك هو آأن اتساع لحز الموازنة نتيجة تقليص حجم الضرائب )

ترح  مؤقت لا بد آأن تتلاشى آ ثاره بعودة الضرائب ا لى مس تویاتها الأصلية. آأما المق

الموازنة،  ولحز  الجاري  الجسا   لحز  بين  مباشرة  علاقة  وجود  فيدعي  الكينزي؛ 

ما  وهذا  الجاري،  الجسا   لحز  باتجاه  الموازنة  لحز  من  العلاقة  هذه  اتجاه  ويحدد 

بز "توءَمة العجزين"، وتفسير ذلك هو آأن اتساع  لحز الموازنة يأأتي نتيجة  يسمى 

م  وبارتفاع  الجكومي،  نفاق  الا  مس توى  لزیادة  سينخفض  الجكومي  نفاق  الا  س توى 

الادخار الجكومي والقومي، وبانخفاض مس توى الادخار القومي س تقل المدخرات 

ويرتفع معدلات الفائدة، وارتفاع معدلات الفائدة سيزداد من  طلب الأجانب على  

العملة المحلية؛ مما يؤدي ا لى ارتفاع في سعر صرف العملة الوطنية مقابل العملات  

ا غراءً الأج  آأكثر  الواردات  تصب   الوطنية  العملة  صرف  سعر  وبارتفاع  نبية، 

جذبًا   آأقل  الصادرات  وس تصب   الواردات،  من  يزيد  مما  تكلفة؛  وآأقل  للمواطنين 

الواردات  لزیادة  ونتيجة  الصادرات.  من  يخفض  مما  تكلفة؛  وآأغلى  للأجانب 

ا الميزان  ا ن  التجاري.  الميزان  يتشكل لحز  الصادرات  المحدد وانخفاض  هو  لتجاري 

سوف   الجاري  الجسا   لحز  فا ن  الجاري،  الجسا   رصيد  تغيرات  في  الرئيس 

يتزايد، وبذلك فا نّ لحز الموازنة العامة يؤدي ا لى لحز الجسا  الجاري. )الكسواني:  

2001 ,28-29 .) 

 " فرضية "العجز المزدوج والعجز الثلاثي 2.1.2 

الاقتصاد   اس تقرار  يهددان  والمس تمرين  الكبيرين  والخارجي  الداخلي  العجزين  ا ن 

بالتوازن  متعلقة  خطيرة  مشأكل  يطرح  العامة  الموازنة  في  العجز  ا ن  ونموه.  الكلي 

العملات تس تنزف بشكل  الخارجي، وخاصة عندما تكون احتياطات الدولة من 

نتيج يؤدي    ةمس تمر  مما  المس تمرة؛  العجوزات  عداد لتلك  وا  الدين  الا فراط في  ا لى 

 المسرح لخلق آأزمة اقتصادية آأخرى. 

المتطابقة للحسا  الجاري ) فا ن الصورة  ( هي  CAفي حسا  ميزان المدفوعات 

 ( والماز  الرآأسماز  "الجسا   باسم  يعرف  التدفق  FAمقياس  يقيس  والذي   ،")

ض حسا   الدوز للأصول الرآأسمالية، وآأن العجز في الجسا  الجاري يساوي فائ

رآأس المال، هذا في حال عدم وجود السهو والخطأأ في بيانات ميزان المدفوعات، 

والذي هو شائع لمعالجة تدفقات رآأس المال الدوز، وآأن شراء المستثمرين الدوليين  

نما  الأصول في دولة ما ليس لغرض تمويل العجز في الجسا  الجاري لهذه الدولة، وا 

 Pakakoandسليمة وذات توليفة جيدة، )  ترالأنهم يعتقدون آأن هذه الاستثما

poole :2006,6( وفي هذا المجال نشر .)Fausten  ذلك الترابط بين الجسابات )

) CA)الجارية   المال  رآأس  وحسابات   )FA ،"الماز "الجسا   باسم  والمعروفة   )

ويجسد   المفتوح،  للاقتصاد  الكلي  في الاقتصاد  الأساس ية  المفاهيم  من  تعد  والتي 

المالية هذه   القطاعات  فعل  ردود  نتيجة  المكونة  الجسابات  بين  والترابط  العلاقة 

التكيف  آأو  التعديل  عملية  آأثناء  والتفاعلية  النظمية  الاضطرابات  على  والجقيقية 

(Fausten, 1989  تلك المجموعة من المعادلات التجريبية طوّرت بواسطة قيد .)

توازن الاقتصا من  كًلا  وآأن  المدفوعات،  ا طار ميزان  في  مدمج  المفتوح  الكلي  د 

الدخل، وتتوقف نتائج   –تحليلي مشترك يحدده نوع الاقتصاد المفتوح علاقة نفقات 

هذه العلاقات بناء على نوع البيانات والهيكل الاقتصادي، ویمكن آأن تكون النتائج 

آأ  والمالية  الجارية  الجسابات  بين  الترابط  هذا  تدعم  آأنها  بمعن  سلبية،  آأو  يجابية  و  ا 

 (. ,Tang, T. C., & Fausten: 2012)ترفضها  

( بواسطة  السابقة  المدفوعات  ميزان  وتسم   BOP=CA+FA=0ويحكتب   )

بالتفسيرات البديلة بأأن معاملات الجسا  الجاري آأو الماز هي مركبة الاستيعا  

(CA=-FA, FA=-CA  آأي الصرف  لأسعار  الجر  التعويم  من  الجد  حال  (، في 

من خلال فائض التدفقات من الصادرات   ل ( بال مFA-)قصور في القطاع المال  

(X>M ( ل لحز القطاع الجقيقي (  M>X( في قطاع السلع والخدمات وبالمثل، يحموَّ

المال ) التدفقات من الخارج. كما لاحظ  FAعن طريق صافي تدفقات رآأس  آأو   )

(Pakakoand pooleآأن )   نفاق تعكس بأأن رصيد الجسا     علاقات الدخل والا 

-CA=Sn( آأي ) Sn-I( يعادل رصيد الادخار والاستثمار الوطني )CAالجاري )
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I  في الاقتصاد المفتوح، ویمكن استثمار الادخار في الداخل آأو في الخارج بحيث )

( بز  العلاقة  كتابة  عادة  ا  ا*Sn-Id+Iیمكن  )( حيث الاستثمار  --I*=CAلأجنبي 

FA( الأجنبية  الأصول  اقتناء   )FA<0 المحلية للموارد  المتناس بة  والتحويلات   )

 (. Tang: 2014,6( )Raji:2019,95)  :( بحيثCA>0الجقيقية في الخارج )

(Sn-I)=CA=-FA……5 

 فرضية "ثلاثية العجز" 3.1.2 

العديد من الدراسات حول  تج  العجز "سد  توءَمة  آأو  ، وتصنيفها  "لحز المزدوج 

الكينزي والنهج  الري ردو  الت فؤ  فرضية  تدعم  التي  تلك  فرضية ا لى  وآأدرجت   ،

الثلاثي من "العجز  للعديد  الدوز  الكلي  الاقتصاد  س ياسة  آأعمال  جدول  في   "

البلدان، خاصة بعد التطورات التي طرآأت على الواقع الاقتصاد العالمي والتبادلات 

م ني التجارية الدولية وظهور بعض الا مواجهة هذه الاختلالات من    ةختلالات وا 

العجز   ثلاثي  وفرضية  السائد  العجز  توءَمة  فرضية  من  كل  آ ثار  معرفة  خلال 

التي لفرضي   الجديدة  امتدادًا  الفرضية  الأخيرة. وتكون هذه  الس نوات    ةظهرت في 

دراج فجوة الادخار.  والفكرة الأساس ية لهذه الفرضية هي الرب  ط  العجز التوءَم مع ا 

في   العجز  فا ن  ذلك  على  وبناءً  والاستثمار،  الادخار  وتوازن  العامة  الموازنة  بين 

 الموازنة العامة ا لى جانب العجز في الادخار والاستثمار، يحفزان لحزًا تجاریًا. 

وفي هذا المجال یمكن آأن نشير ا لى آأبعاد هذه الفرضية بحيث آأن في آأي اقتصاد  

الميزان  في  والعجز  الادخارية  والفجوة  العامة  الموازنة  في  العجز  من  كل  زاد  ذا  ا 

التجاري في نفس المدة الزمنية معًا، فا ن ذلك يسمى بز "الفجوة الثلاثية" في هذا  

العام   القطاع  من  كل  المتزامن  العامة  العجز  الا يرادات  في  التوازن  عدم    –آأي 

الاختلا الخاص  وبالقطاع  العامة  الادخار    ل النفقات  ا طار   –في  في  الاستثمار 

( الجاري  الجسا   في  العجز  يسبب  الداخلي   & Bayramogluالتوازن 

Ozturk:2018,212-213 .) 

الجسا  الجاري ولحز  في فرضية توءَمة العجز يتم الاعتماد المتبادل بين كل من لحز  

لتحليل  آأخرى  ا لى صياغة  نصل  آأن  یمكن  الفكرة  هذه  على  وبناءً  العامة،  الموازنة 

العلاقة بين كل من الجسا  الجاري والموازنة العامة ورآأس المال من خلال الربط  

بين العلاقات الثلاث في ا طار فرضية "العجز الثلاثي" من منظور التوازن العام  

 ل والنفقات.مع تطبيق نهج الدخ

ا ن مفهوم "ثلاثي العجز" ينبلق من تدهور الاختلال المحلي المتزامن مع وجود لحز  

مع  جنب  ا لى  جنبًا  الموازنة  في  العجز  بمعن  القصير،  المدى  في  العامة  الموازنة  في 

الاستثمار( ويرافقه الاختلال الخارجي المتمثل بالعجز  -الفجوة الادخارية )الادخار

ي آأو العجز التجاري. ویمكن القول: ا ن العجز الداخلي يؤدي ا لى في الجسا  الجار 

العجز في الجسا  الجاري، آأو هو الذي يدفع ا لى العجز التجاري. ويضع "ثلاثي  

والادخار   العامة  بالموازنة  المتمثل  الداخلي  التوازن  من  كل  بين  الربط  -العجز" 

 الاستثمار مع التوازن الخارجي. 

عجز الثلاثي"، وقبل آأي شيء؛ من الضروري دراسة من آأجل توضي  مفهوم "ال

كيفية حدوث التوازن الكلي في الاقتصاد؟ ومقابل هذا، هناك مفهوم العجز بمعن 

ا ن  النقطة،  هذه  في  الكلي.  الاقتصاد  في  الثلاث  المتغيرات  في  التوازن  عدم 

ه كينز في متط الثلاثي، والذي فسرَّ العجز  النظري والتجريبي لنظرية  ابقة الأساس 

 الدخل القومي، وهو كالتاز: 

 في متطابقة الدخل القومي يكون: 

Y =C+I+G+(X-M)……6 

ذ تمثل ) نفاق الاس تهلاكي، وتمثل )Cا  نفاق الاستثماري، و )I( الا  نفاق  G( الا  ( الا 

( الواردات السلع والخدمات، و  M)   یمثل( على الصادرات، و Xالجكومي، ويدل )

(X-M( الصادرات.  صافي   )BON:2014,7).  والاستثمار    كل من الاس تهلاك 

وتعبر بالرمز   الكلي  الطلب  آأو  الكلي  نفاق  الا  تعد  نفاق الجكومي في الاقتصاد  والا 

(AE( كما نرى في المعادلة رقم )ففي الجانب الأيسر في المعادلة كتبت 7 )  (AE  .)

رقم ) المعادلة  المعادلة رقم  8ونحصل على  ترتيب  نتيجة  (. وبعدها نحصل على 7)( 

( رقم  ا لى  9المعادلة  المعادلة  الأيسر في  الجانب  ويشير  ويشير    التوازن(.  الداخلي، 

 الجانب الأیمن ا لى التوازن الخارجي. 

𝐴𝐸 = C + I + G … … 7 

𝑌 = AE + (X − M) … … 8 

𝑌 − AE = (X − M … … 9 

الا   من  آأكبر  نفاق  الا  كان  ذا  الجانب  ا  آأن  يعني  فهذا  المفتوح،  الاقتصاد  في  نتاج 

هذا   في  الداخلي  العجز  يحدث  وبهذا  السالبة،  الا شارة  ذات  المعادلة  في  الأيسر 

الاقتصاد. وفي هذه الجالة، فا ن الجانب الأیمن من المعادلة آأيضًا قيمة سالبة لتوفير 

 التوازن؛ مما يعني حدوث العجز الخارجي آأيضًا. 

العج القطاع  ا ن مصادر  آأن يكون السبب  اقتصاد یمكن  تنشأأ في  ز الخارجي التي 

في  والجقن  التسريبات  خلال  من  ذلك  تفسير  ویمكن  العام،  والقطاع  الخاص 

(،  X(، والصادرات )G(، والا نفاق الجكومي )Iالاقتصاد المفتوح.  ا ن الاستثمار)



  ٢٠٢٠/٢٠٢١،  ٣ژ. ١٠وروز )المجلة الأكادیمية لجامعة نوروز(، پ. كادیمی یا زانكویا نهگوڤارا ئه 

310 
 

نه يشكل ا لجقن في  يسبب في زیادة الطلب على السلع المحلي. فضلًا عن ذلك فا 

فا ن الادخار) ذلك،  من  العكس  على  )Sالاقتصاد  والضرائب   )T والواردات  ،)

(M  يسبب في انخفاض الطلب على السلع المحلية؛ مما يؤدي ا لى التسر  في هذا )

ن النفقات الكلية في السلع في آأي اقتصاد قد تعطينا الم فئ في معادلة   الاقتصاد. ا 

 (. 11)  رقم من هذا العرض في م فئ  الا يرادات المتحصل عليها(، 10)  رقم

AE =C+I+G+X……10 

Y=C+S+T+M……11 

بأأن   نرى  العجز  توءَمة  فرضية  ا طار  في  الأعلى  المعادلات  صياغة  ا لى  وبالرجوع 

عادة المعادلات    دصياغة فرضية "ثلاثي العجز" تتمد  منها، وهذا من خلال ترتيب وا 

دراج المتغير ال خر خاص بالادخار الاستثماري كما نرى  (: Raji:2019,94) وا 

income (Y)=C+S+T……12 

expenditure (E)=C+I+G+(X-M)……13 

 والمعادلتان متساويتان 

𝐶+𝑆+𝑇=C+I+G+X−𝑀……14 

( و)10والمعادلتان  آأن  11(  يجب  النفقات  لأن  البعض  بعضهما  مع  متساويتان   )

وبهذا نحصل   التوازن في الاقتصاد،  لضمان  الكليرة  السلع  نتاج  ا  على  قادرة  تكون 

 (. 15) على المعادلة رقم 

𝐶+𝑆+𝑇+𝑀=C+I+G+X……15 

 ( رقم  المعادلة  على  )16حصلنا  رقم  للمعادلة  الترتيب  عادة  ا  خلال  من  ذ   (،15(  ا 

 تشير المعادلة ا لى آأن الجقن يساوي مع التسريبات.

S+T+M=I+G+X……16 

( تشير ا لى مصدر العجز الداخلي في الاقتصاد، وقد حصلنا عليه  17والمعادلة رقم )

عادة وترتيب معادلة رقم )  (. 16من خلال ا 

(S-I)+(T-G)=(X-M)……17 

للاقتصاد. في الجانب الأيسر  ( التوازن الداخلي والخارجي  17تعبر معادلة رقم )

(S-I  القطاع الخاص )الادخار التوازن  ا لى T-Gالاستثمار( و )  –( هو  ( يشير 

( في الجانب الأیمن يعرض X-Mالتوازن في القطاع العام وهو الموازنة العامة. و )

ذا كان لدى الاقتصاد العجز الخارجي،   آأنه ا  التوازن الخارجي. وتبين هذه المعادلة 

ي آأن  )الادخار  یمكن  آأي  الادخارية،  الفجوة  ا لى  راجعًا  في    -كون  الاستثمار( 

ذا كان التوازن الخارجي مصحوبًا بواقع   القطاع الخاص و/ آأو لحز الموازنة العامة. وا 

وفجوة   مزدوج.  لحز  في  الاقتصاد  يكون  الجالة  هذه  ففي  العامة،  الموازنة  في  لحز 

الكفاءة،   انخفاض  بسبب  تنشأأ  التي  المحلي  الاقالادخار  الاستثمارات   لتلبيةتصاد 

العجز المزدوج العجزوبالتاز    ،المحلية ويرافقه  آ خر على  يخلق  ، وبهذا يضاف لحز 

(. في البلدان منخفضة  Bayramoglu & Ozturk:2018,212-214)العجزيين  

الدخل فا ن ارتفاع مس تویات الفقر يجعل من المس تحيل تقريبًا توليد وفورات كافية  

الأمو  يزيد من الاعتماد على  لتوفير  المشاريع الاستثمارية.  وهذا  لتمويل  اللازمة  ال 

الادخار".   "فجوة  باسم  المشكلة  هذه  وتعرف  المقيدة.  آأو  المشروطة  المعونات 

فانخفاض معدلات الادخار وضعف الأسواق المالية المتطورة يجعلان من العوائق  

الأ  على  للحصول  والخاص  العام  القطاعين  آأمام  ويعوق  الكبيرة  الاستثمارية،  موال 

آأو عبء الاستثمارا الفجوة    تآأيضًا ارتفاع ت ليف الاقتراض  الرآأسمالية. وتختلف 

الادخارية  الفجوة  من  الفقيرة  الدول  تعاني  ذ  ا  الأجنبية،  العملات  مع  الادخارية 

بسبب عدم وجود مدخرات محلية كافية لكي تتمكن من تمويل المعدل المطلو  من  

ال فا نهم الاستثمارات  النامية  للبلدان  بالنس بة  آأما  الذو الاقتصادي.  لتعزيز  رآأسمالية 

يعانون من نقص في العملات الأجنبية التي یمكن اس تخدامها لتمويل الواردات من  

الرآأسمالية  والمدخلات  والمكونات  الخام  والمواد  الاس تهلاكية  والخدمات  السلع 

یمكن اش تقاق فجوة الادخار،   الجديدة. وبالعودة ا لى آأساس حسا  الدخل القومي

( هو الاس تهلاك C( هو ا جماز الناتج المحلي المنتجة في س نة معينة، )GDPفا ن )

( و  )Iالخاص  و  هو الاستثمار،   )G( الجكومي،  اس تهلاك  هو   )X  على يدل   )

( )Mالصادرات،  و  الواردات،  یمثل   )S( ا جماز  T( هو الادخار،  على  تقف   )

الضريبية   )الا يرادات  آأن  نعرف  ننا  ا  ذ  ا  (  BON:2014,7الجكومية. 

(Raji:2019,94 .) 

Y =C+I+G+X-M……18 

(Y( يساوي آأيضًا مجموع )C+S+T عادة ترتيب نحصل على  ( وبا 

C+I+G+X-M=C+S+T……19 

 لذا فا ن 

S-I=(X-M)+(G-T)……20 

التوازن   في  للاقتصاد  الا جمالية  الموارد  فجوة  فيها  تشرح  التي  المعادلة  يعطينا  وهذا 

 آأي الموازنة العامة والفجوة الخارجية )الميزان التجاري(. الداخلي،

المدخرات   بقيت فجوة  ذا  آأو    -ا  حالها  التغييرات في   مس تقرة،الاستثمار على  فا ن 

الس ياسات التي تزيد من لحز الموازنة ستزيد من لحز الجسا  التجاري، والعكس  
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 فا ن زیادة العجز التجاري ستزيد من لحز الموازنة.  بالعكس،

 المبحث الثاني 3. 

 البيانات والمنهجية 1.3 

البيانا اس تخدمت  الدراسة  هذه  في   تفي  والعجز  الماز  العجز  عن  الس نوية 

الجسا  الجاري والفجوة الادخارية والانفتاح التجاري وآأسعار الصرف. وتتضمن  

( من البلدان المتقدمة في منظمة التعاون الاقتصادي، وقد آأخذت  21العينة من ) 

الميدان   في  والتذية  التعاون  منظمة  بيانات  )قواعد  من  المتغيرات  عن  البيانات 

)1صادي( الاقت  ،OECD  )(Organization for Economic Co-

operation and Development  :)-   التذية ا لى  تهدف  دولية  منظمة  هي 

نعاش التبادلات التجارية. تتكون المنظمة من مجموعة من البلدان   الاقتصادية لى ا  وا 

الجر.  السوق  واقتصاد  التمثيلية  الدیمقراطية  مبادئ  تقبل  التي  آأنشأأت    المتقدمة 

ن حلت آأ بعد    1961من سبتمبر س نة    30منظمة التعاون الاقتصادي والتذية في  

الأوروبي   التعاون الاقتصادي  منظمة  س نة  التي    OEECمحل  . 1948آأسست 

غير    وسّعتوبعد فترة   بلدان  عضويتها  شأأن .  آأوروبيةلتشمل  شأأنها  البلدان  هذه 

البلدان الأخرى في العالم، بدآأ في الماضي س ياساتهم الموجهة نحو السوق ملل تحرير  

هي   الس ياسة  هذه  اتباع  من  الغرض  وكان  الصرف.  وآأسعار  والتجارة  الصناعة 

الذو  وتحقيق  الصادرات  المختارة    تشجيع  للعينة  الزمنية  المدة  ا ن  للاقتصاد.  السريع 

صل على هذه البيانات من خلال مصادر  للدراسة متشابهة تمامًا لكل البلدان.  وحح

بين   العلاقة  على  هو  الدراسة  لهذه  الرئيس  التركيز  آأن  من  الرغم  وعلى  موثوقة. 

العجز،   وثلاثية  العجز  بتوءَمة  تتعلق  التي  الأساس ية  تحاول  المتغيرات  آأنها  لا  ا 

 تسليط الضوء على متغيرات آأخرى في الدراسة وتأأثيرها على الاقتصاد. 

تحاول الدراسة اختبار فرضية "العجز الثلاثي" من خلال تحقيق الطرق الا حصائية 

( دولة  21) ( لز  dynamic panel modelوتحليل البيات اللوحية الديناميكية )

(.  وقد اس تحخدمت قاعدة البيانات 2017-2009ذات اقتصادات المتحولة للمدة )

( مشاهدة،  189المدمجة من المقاطع والمدة الزمنية. وبذلك يكون عدد المشاهدات )

 ( الديناميكية  اللوحية  البيانات  آأي  الطريقة  (  dynamic panel modelوهذه 

بز "المقطعية    ىتس تخدم عندما يكون لدينا دول متعددة وسلسلة زمنية آأو ما يسم

) الزمنية"، الأبعاد  متعددة  البيانات  نوع  يكون  عندما   multipleآأو 

dimension)   مع مرور الوقت. وتحتوي آأيضًا على    سوتنطوي على نفس المقايي

 
https://ar.wikipedia.org/wiki و https://data.oecd.org/1  

لنفس  زمنية  فترات  في  عليها  صل  حح التي  متعددة  ظواهر  من  المشاهدات 

من   واحد كل  وقت  الجركية في  الطولية  البيانات  نموذج  يحتوي  بمعن  الوحدات، 

 انات المقطعية وفترات الزمنية. البي 

)قوم  ت الديناميكية  اللوحية  آأساس (  dynamic panel modelالبيانات  على 

تتميز   التي  الذاتي  ضافنماذج الانحدار  بفترة    متغير  ة با  آأكثر  آأو  تابع(  )متغير  داخلي 

 ةالخارجية الأخرى المفسر ا لى جانب المتغيرات    متباطئة كمتغير خارجي مفسر  زمنية

 . يأأخذ الذوذج الشكل التاز: للذوذج 

CAit=δCAit-1+β1
PBit+β2

SAVit+β2
TRADEit 

              +β
2
EXCit+Ui+Vit……21 

وهو المتغير الجركي ويعتمد   الجسا  الجاري،  د( هو لحز رصي CAحيث ا ن )

و) الماضية.  الفترات  نفسه في  الموازنPBعلى  و)  ة( لحز  الجكومية،  (  SAVالعامة 

و-الادخار   الفجوة الادخار،  آأو  و   (TRADE)الاستثماري  التجاري،  الانفتاح 

(EXC ا لى بالنس بة  المتغيرات  كل  عن  البيانات  آُخذت  وقد  الصرف.  آأسعار   )

 الناتج المحلي الا جماز لتفادي تشويه البيانات ونتائج التحليل. 

من   كل  ذ  .t=1,2,……T    و       i=1,2,…….Nويعبر  ا لى i)  يرمزا   )

(. ومن المفترض  t( في البيان المقطعي، ويرمز ا لى الفترة الزمنية رقم )iالوحدة رقم )

( هو  المقطعية  مشاهدات  آأو  وحدات  عدد  آأكبر  الفترات  Nآأن  من  عدد  وآأكبر   )

( هو  من Tالزمنية  العدد  نفس  لها  دولة  آأي  مقطعية  وحدة  كل  كانت  ذا  ا   ،)

البيانات   تسمى  الزمنية  السلاسل  بالبيانات،مشاهدات  هذا   الطولية  ويختلف 

النوع من البيانات عن النوعين الأول والثاني من حيث آأنه غني بالمعلومات ويوفر  

 عددًا آأكبر من المشاهدات. 

لعدم   قياسا  نظرًا  من    م نية  النوع  هذا  على  تحتوي  التي  النماذج  تلك  وتقدير 

نية فقط آأو البيانات في نموذج واحد عن طريق بيانات السلاسل الزم   البيانات معًا

دقة التقديرات من جهة وتحتاج آأيضًا ا لى ا جراء  وذلك بسبب عدم    . المقطعية فقط

من الممكن اللجوء ا لى قياس العلاقات بين تلك    انحدارات كثيرة لكل الذوذج؛ لذا

الطولية البيانات  اس تخدام  خلال  من  البيانات   المتغيرات  حتى  آأو  الديناميكية 

-Gujarati:2003,638(، ضمن الذوذج الواحد )panel dataالطولية العادية )

640 .) 

مصفوفة  ومن الضروري في البداية معرفة الارتباط بين المتغيرات من خلال تقدير  

كما يبين الجدول نتائج التقدير وتظهر النتائج بعدم وجود التعدد  رتباط  الامعاملات  

https://data.oecd.org/
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 الخطي بين المتغيرات المس تقلة. 

 ارتباط معاملات   مصفوفة : ( 1)الجدول  

Covariance Analysis: Ordinary 

Date: 03/07/20   Time: 07:17 

Sample: 2009 2017 

Included observations: 189 

Correlation 

t-Statistic 

Probability PB SAV TRADE EXC 

PB 1.000000    

SAV -0.092735 1.000000   

 -1.273627 -----   

 0.2044 -----   

TRADE 0.142809 0.005066 1.000000  

 1.973113 0.069278 -----  

 0.0500 0.9448 -----  

EXC 0.031463 -0.086341 -0.061072 1.000000 

 0.430460 -1.185126 -0.836708 ----- 

 0.6674 0.2375 0.4038 ----- 

 Eviews-10على نتاج برنامج  بالاعتماد ينمن عمل الباحل المصدر:

نموذج 2.1.3  وتحليل  )   تقدير  الديناميكية  اللوحية   dynamic panelالبيانات 

data model ) 

المعمّمة   العزوم  لتقنية  الديناميكية  اللوحية  البيانات  نطبق طريقة  الدراسة  هذه  في 

(dynamic panel model Generalised Method of Moment 

GMM  لجسا  المقطعية الزمنية. ا ن تقدير البيانات الطولية بهذه الطريقة يعتمد ،)

 ( بينها  من  والافتراضات،  الشروط  من  مجموعة   Lee & Wangعلى 

:2015,705( )Baltagi:2005,136-137 ( )Wooldridge:2001,97- :) 

 الماضي. يعتمد المتغير التابع على نفسه في  •

بحتةن  ا   • خارجية  ليست  المس تقلة   not strictly)  المتغيرات 

exogenous .ولها ارتباط مع الخطأأ في الماضي آأو یمكن في الجاز .) 

تتمتع بالكفاءة العالية خاصة عندما تكون الفترة الزمنية آأقل والمقطع العرضي   •

، آأي يجب آأن يكون عدد الوحدات آأكبر من الفترة الزمنية. ومن  T<Nآأكبر

خرى فا ن زیادة حجم العينة يؤدي ا لى زیادة الدرجات الجرية بالتاز  ناحية آأ 

 ا لى كفاءة الذوذج المقدر. 

 ≥(   instrument variable)يجب آأن يكون عدد آأدوات المتغيرات   •

 (. endogenousمن المتغيرات الداخلية ) 

 

 (: Wooldridge:2001,97( ) 205, 2020)رضا وفريد :  -ومن مزایا الطريقة:  

زالة الارتباط التسلسلي آأو الارتباط الذاتي. تعمل هذ  •  ه الطريقة على ا 

زالة اختلاف التباين •  تعمل طريقة العزوم المعمّمة على ا 

•  ( التابع  المتغير  تصحي   على  تحويل  Endogeneityتعمل  طريق  عن   )

 المتغيرات المس تقلة من خلال آأخذ الفرق.

زالة التأأثيرات الساكنة لز ) •  (. uiا 

الم  • آأدوات  )اس تخدام  ويس تخدم  (instrument variableتغيرات   .

بأأنه   هنا  ويلاحظ  التقدير.  من  النوع  هذا  في  كأدوات  الخارجية  المتغيرات 

مشاهدة   یمكن  ولا  مشاهد  غير  آأنه  لا  ا  الداخلية  الأدوات  اس تخدام  یمكن 

 بياناته. بعكس المتغيرات الخارجية فيمكن مشاهدة بياناتها. 

 حيزة. الجصول على مقدرات متسقة وغير مت •

• ( الديناميكية  اللوحية  البيانات  آأسلو   اس تخدام  مزایا   dynamicومن 

panel models: GMM  المتأأخر التابع  المتغير  ارتباط  عدم   )

 (δCAit−1  الخطأأ الجد  مع  يرتبط  فقط  بل  المس تقلة،  المتغيرات  مع   )

 (Vit ( لوحة  تجانس  مشاهدة  وعدم  المتغيرات  النتائج  وانحياز   )U𝑖  )

 قياس الجد الخطأأ. والقدرة على  

 ( المتأأخر  التابع  المتغير  حسا   آأجل   endogeneity ydepententمن 

variable)   لأساليب الديناميكية  اللوحة  البيانات  تحس تخدم  المس تقلة  والمتغيرات 

( المعمّمة   dynamic panel model Generalised Method ofالعزوم 

Moment  البيانات الطريقة على هيكل  المس تخدمة في الدراسة.  (.  وتعتمد هذه 

على  و  آأكثر للحصول  المربعات  مقدرات  من  المرحلتين  كفاءة  ذات   آأو   الصغرى 

الاعتيادية الصغرى  یمكنناالمربعات  اللحظ   ،  شروط  القيم    يةا ضافة  آأن  بافتراض 

آأو التفسيرية،  للمتغيرات  مرتبطة    السابقة  غير  التابع،  للمتغير  السابقة  القيم  حتى 

 لى الرغم من آأنها لا تظهر في الذوذج. ع  ،(ui)  بمصطل  الخطأأ 

معن في س ياق    اس تخدام القيم المتأأخرة للمتغيرات التابعة والمس تقلة يجعل آأكثرا ن  

ثم العقلانية.  التوقعات  تحت  المقدرة  غير  ا ن    النماذج  المعادلة  في  الخطأأ  مصطل  

 في وقت سابق.  خرةفترات المؤ المتغيرات للمرتبط بجميع 

نتائج التقدير من خلال اختبارين: الأول خاص للتحديد المفرط ویمكن آأن نصل ا لى  

( والذي يختبر  Sargan test of over-identifying restrictionsللقيود   ،)
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 ( الفرضية  تتمثل  بحيث  الذوذج،  في  المس تعملة  الأدوات  وينص H0جودة   .)

الثاني  والاختبار  العدم.  فرضية  قبول  عند  الأدوات  صلاحية  على  الاختبار 

(Arellano and Bond التسلسلي بالارتباط  الذاتي من    ( خاص  آأو الارتباط 

والذي يفحص فرضية آأن حد الخطأأ لا يرتبط تسلسليًا،    AR(  2الدرجة الثانية )

الثانية  الدرجة  تسلسليًّا من  يرتبط  الخطأأ  التفاضل حد  كان  ذا  ا  ما  حيث نختبرها 

(second-order( العدم فرضية  قبول  )H1( وهو  آأي   )p-value>0.05  ذ ا   .)

والفشل  للذوذج.  يعطي دعًما  العدمية لكلا الاختبارين  الفرضيات   ا ن عدم رفض 

عند رفض فرضية العدم عندما يكون ليس هناك فرق الثاني للارتباط التسلسلي  

(Baltagi:2005,136-137( )Arelino:1991,278- .) 

 Generalised Method ofالعزوم المعمّمة    ة نتائج تقدير طريق3.1.3 

نموذج   س يقدر  آأعلاه  ليها  ا  المشار  السابقة  والشروط  الافتراضات  ضوء  في 

(dynamic panel model( باس تخدام تقنية العزوم المعممة )Generalised 

Method of Moment GMM   .)  بّق  الأخيرة،في ال ونة بنجاح   GMM طح

مع المتغيرات التفسيرية الذاتية التي لا  النماذج التي تحتوي البيانات الطولية  لتقدير  

تأأثيرات الثابتة  توضح الخصائص الديناميكية آأن ال و .  المعادلة تظهر بشكل مضاف في 

وآأن بعض المتغيرات التفسيرية    ،لفت رتبط بمتغير تابع مخ ي الخاصة بكل بلد یمكن آأن  

المنشأأ تقد   داخلية  يجعل  و   ،كون  آأن  طريق    تناسقال عدم  حالة  یمكن  من خلال 

( الاعتيادية  الصغرى  متحيزة OLSالمربعات  تقديرات  النتائج  وتكون   )

(Wooldridge:2001,90-93(  )Greene:2018,506  الذوذج وشكل   .)

 -الجقيقي لطريقة العزوم المعمّمة تكون كالتاز: 

CAit=δCAit-1+β1
PBit+β2

SAVit+ 

                    β
2
TROit++β

2
EXCit+Ui+Vit……22 

 -والذوذج المحول: 

∆CAit=∆δCAit-1+∆β1
PBit+∆β

2
SAVit+ 

             ∆β
2
TROit+∆β

2
EXCit+∆Vit……23 

تأأثيرات وبتحويل   آُزيلت  المس تقلة،  للمتغيرات  الفرق  آأخذ  خلال  من  الذوذج 

U𝑖السكون المتمثلة بز )  − Uit−1 ) . 

 & Panagiotis) -وتنقسم طريقة العزوم المعمّمة ا لى نوعين من التقديرات وهما: 

Michael: 2018,12 :)- 

 

المعممة  1.3.1.3  العزوم   difference Generalised الفرق   –طريقة 

Method of Moment- GMM 

( قبل  من  الطريقة  هذه  وتعمل  Arellano & Bond 1991وقد طورت   )

هذه الطريقة على تصحي  التداخل عن طريق تحويل المتغيرات المس تقلة من خلال  

زالة التأأثيرات الساكنة. وي  ائج تقدير نموذج( نت 2) وضح الجدولآأخذ الفرق، وآأيضًا ا 

بأأن كل  الجدول  والخطوتين. ونلاحظ من خلال  من خطوة   للفرق   GMM مقدّر 

من العجز الماز والفجوة الادخارية والمتغير التابع المتخلف زمنيًا لها تأأثيرات معنوية 

على لحز الجسا  الجاري، وكانت التأأثيرات ذات ا شارة موجبة، آأي وجود علاقة 

والفجوة الادخارية.   الماز  العجز  زیادة    فا ن  ذلك،على    ءً وبناطردية بين كل من 

ا لى  تؤدي  نفسه  على  الجاري  الجسا   والفجوة الادخارية حتى لحز  الماز  العجز 

العجز تعزيز    ومن في الجسا .    زیادة  اتباع  آأجل  وتحسين الجسا  الجاري يجب 

العامة هذا من جهة،   ا لى الموازنة  التوازن  عادة  ا  الفعالة من خلال  المالية  الس ياسة 

یمكن   آأخرى  جهةٍ  تشجيع ومن  خلال  من  الجاري  الجسا   تحسين  يكون  آأن 

ا لى   يؤدي  وبالتاز  الاستثمارية  القدرة  تعزيز  وبالتاز  تحسينزیادة  الادخار    آأو 

 الجسا  الجاري. 

 Difference - Generalised Method of Momentطريقة تائج تقدير  ن 2:   دول الج 

(DF-GMM) 

variables 

 

LSDV 

One step FR- 

GMM Model 

(1 lag) 

Two step FR- 

GMM Model (1 

lag) 

CA (-1) 
0.72964 

0.0000 

0.478253 

0.0004 

0.400048 

0.0001 

PB 
0.15963 

0.0032 

0.510382 

0.0000 

0.497648 

0.0018 

PB (-1) 
-0.1307 

0.0033 

-0.0057 

0.9458 

0.045012 

0.7861 

SAV 
0.08807 

0.0000 

0.072941 

0.0016 

0.083603 

0.0004 

SAV (-1) 
0.00239 

0.8657 

0.015656 

0.6538 

-0.003218 

0.9181 

F-STATISTIC 
187.962 

0.0000 
  

    

SARGAN  0.0188 0.287 

Arellano-Bond 

AR (2) 
 0.308 0.966 

n 168 147 147 

Instrument 

rank 
 38 21 

   Eviews-10برنامج  ئجعلى نتا بالاعتماد ينمن عمل الباحل المصدر:
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السفليويع الجزء  ا حصائيًا    رض  ملخصًا  الجدول  تلك  من  من  حول  المخرجات 

-J"الشروط والافتراضات التي يبن عليها الذوذج ومدى قبولها. ونرى بأأنها نتيجة  

statistic" "الأداة "ترتيب  آأداة   .((instrument  و  من وهي    21ورتبة  آأكبر 

 وقد وهو قبول فرضية العدم AR( 2الذوذج الخطوتين )المقدرة في عدد المعاملات 

اختبار سارجان  لا نشاء  المفرطة في تحديد    (sargan) نس تخدمها  صلاحية للقيود 

الموضح في (  J-statisticالا حصاء )تجدر الا شارة هنا ا لى آأن  و   الأدوات المس تعملة. 

اللوحالم ) ة  يعادلة  فرضية  Prob (J statistic=0.28)هي  رفض  وهو  العدم  (. 

(0H( آأي )value>0.05-pويعدّ بأأن الذوذج الديناميكي )  .جيد 

( باختبار  يتعلق  فيما  اختلفتArellano-Bondآأما  الفر   (  تقدير    قنتائج  في 

GMM Arellano-Bond   فقد بينت نتائج التقدير في الخطوتين حتى في الخطوة

( من  آأكبر  الاختبار  لهذا  ا حصائية  احتمالية  ا0.05%آأن  قبول  آأي  لفرضية ( 

التسلسلي آأو الارتباط الذاتي من    طالعدمية، والتي تنص على عدم وجود الارتبا

العزوم   قيود  صلاحية  على  يدل  ما  وهذا  العشوائي،  الخطأأ  لجد  الثانية  الدرجة 

 المس تعملة في التقدير. 

 System Generalised Method ofنظام    –طريقة العزوم المعممة  2.3.1.3 

Moment- GMM 

( الطريقة  هذه  طبقت  )SYS-GMMوقد  قبل  من   )Arellano & Bover 

( وقد جرت آ لية عمل هذه الطريقة على Blundell & Bond 1998و ) (1995

تصحي  المتغير التابع المتأأخر من خلال ا دخال وتعريف كثير من الأدوات لتطوير 

سرعة وتحسين كفاءة الذوذج لفصل المتغيرات الخارجية مع التأأثيرات الساكنة وبناء  

 صلية والمعادلة المحولة، كتاز: نظام للمعادلتين: المعادلة الجقيقية آأو الأ 

( نظام  المعمّمة  العزوم  لطريقة  الجقيقي   System- Generalisedالذوذج 

Method of Moment :كالتاز )- 

المعمّعة العزوم  طريقة  )  -في   System- Generalised Method ofالنظام 

Moment  )مع   تعبر الأصلي  المس توى  في  الذوذج  عن شكل  المعادلات  ا حدى 

والأدوات   شكل  (instrument variableالفرق  عن  الثانية  المعادلة  وتعبر   )

 الفرق.

ي  الجدول كما  نت 3)  وضح  نموذج (  تقدير  خطوة   SYS- GMMمقدّر ائج  من 

التأأثيرات وكانت    نرى بأأن هناك تأأثيًرا للمتغيرات على العجز الجسا ، والخطوتين. 

 ذات الا شارة الموجبة، آأي وجود علاقة طردية بين كل من العجز الماز والفجوة 

 SYSTEM - Generalised Method of Momentطريق تائج تقدير  ن 3.   دول الج 

(SYS-GMM) 

variables 

 

One step SYS- 

GMM Model (1 

lag) 

Two step SYS- 

GMM Model (1 

lag) 

CA (-1) 
0.53539 

0.0000 

0.47711 

0.0000 

PB 
0.45930 

0.0000 

0.44070 

0.0260 

PB (-1) 
-0.05520 

0.3254 

0.01458 

0.9371 

SAV 
0.05093 

0.1158 

0.07568 

0.2329 

SAV (-1) 
0.00478 

0.8700 

-0.02482 

0.5230 
   

SARGAN 0.100 0.264 

Arellano-Bond AR (2)  0.44 

n 147 147 

Instrument rank 38 21 

 stata-15و  Eviews-10برنامج  ئجعلى نتا بالاعتماد ينمن عمل الباحل المصدر:

الادخارية. وعند قراءة الدلالات الا حصائية والمعايير الخاصة بتقييم الذوذج نرى بأأن  

ا لى   نلجأأ  آأن  لذا يجب  المعايير؛  بعض  الفرق في  مع طريقة  النتائج  تقاربًا في  هناك 

بين   الملائمالمقارنة  الذوذج  اختيار  بهدف  السفلي  .  الذوذجين  للجزء  وبالنس بة 

م نية قبول فرضية العدم الخاص  للجدول نرى بأأن الا شارة والدلالات تشير ا لى ا 

 (. Saraganباختبار )

 اختيار بين طريقة الفرق والنظام 4.1.3 

بينهما فيما  الأفضل  واختيار  الذوذجين  بين  المقارنة  تتم  الجزء  هذا  خلال    في  من 

 الخطوات التالية: 

طريقة   • وتقدير  )ا جراء  التجميعي،  الانحدار  هذه  POLSنموذج  تفترض   )

على   ليآأنالطريقة  وهذا    س ه  الزمن.  في  ولا  الوحدات  بين  تمايز  آأي  هناك 

 بأأن كل المعلمات تتمتع بالتجانس ال مل.  دّ الافتراض يع

تقترح هذه الطريقة بوجود تأأثيرات فردية لكل دولة،   ة،نموذج التأأثيرات الثابت  •

بحيث معلمات الميل هي ثابتة عبر الوحدات وعبر الزمن بينما الثابت يختلف  

 من وحدة ا لى آأخرى. 

الذوذج  الأخيرة في الخطوة  و • المقارنة بين  ا جراء  ا لى  ين من خلال مقارنة  نأأتي 

اختيار   ثم  المتأأخر،  التابع  للمتغير  المقدرة  كانت  معلمة  ذا  ا  الأملل.  الذوذج 

( قريبًا آأو آأقل من المعلمة المقدرة  DF-GMMمعلمة نموذج الفرق المقدر )
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لذوذج التأأثيرات الثابتة للمتغير التابع المتأأخر والذي يدل على تقدير متحيز، 

المعمّمة العزوم  الذوذج  نختار  آأن  الأفضل  من  الجالة  هذه  النظام    -ففي 

(SYS-GMM( والجدول .)4 ) .يبين نتائج تقدير معلمة 

التأأثيرات الثابتة  ين  ذوذج في ال   قيمة معلمة المقدرة للمتغير التابع المتأأخر نتائج تقدير  4.   الجدول 

 ذات الفرق   المعمّعة العزوم    تقنية و 

One & Two steps 

Differences GMM 

Fixed effects Model  

0.478253 

0.40004 

0.72964 CA (-1) 

 Eviews-10برنامج  ئجعلى نتا بالاعتماد ينمن عمل الباحل المصدر:

( تساوي  DF-GMMلز )  (δبالاستناد على نتائج المقدرات الذوذجين فا ن القيمة )

الثابتة، وهي 0.400) آأقل من قيمة معلمة نموذج المقدر الخاص بالتأأثيرات  ( وهي 

النظام    –آأفضلية اس تخدام طريقة العزوم المعمّمة   (، وهذا يفرض على 0.72تبلغ )

(System Generalised Method of Moment- GMM آأكثر وهي   )

المعمّمة   العزوم  طريقة  من  )   –ملاءمة   Differences Generalisedالفرق 

Method of Moment- GMM .) 

 Pooled Mean Group طريقة      تقدير البيانات اللوحية من خلال  5.1.3 

PMG and Mean Group MG Estimation 

المتغيرات   بين  العلاقة  وجود  لمعرفة  بها  نس تعين  آأن  یمكن  آأخرى  طريقة  هناك 

الوصول   ا لى   تسعى الدراسة في هذا الجزء الذوذج في الأمدين الطويل والقصير، و 

للتحقق من وجود العلاقة   PMGا لى تصحي  الأخطاء عن طريق تقدير الذوذج  

يجب ا جراء اختبارات السكون واختبار   بذلك،وقبل القيام    الذوذج.بين متغيرات  

المشترك.   نموذج   تطلب ت   لأنها الت مل  آأو  ا لى    طريقة  المستند  الأخطاء  تصحي  

المتغير  PMGتقدير   بين  مشترك  ت مل  التوضيحية.   وجود  والمتغيرات  التابع 

 تختبر الدراسة آأولًا سكون المتغيرات باس تخدام مجموعة من الاختبارات. لذلك،

 نتائج اختبارات السكون 1.5.1.3 

قبل بدء بناء الهيكل للبيانات آأو الذوذج يجب آأن نتأأكد من خلو البيانات اللوحية 

 & Levin, Lin)ض ملل  من جذر الوحدة، ولدينا اختبارات مختلفة لهذا الغر 

Chu)  ( )  (Im, Pesaran and Shin W-statو  )ADFو  و   )PP .)  

( رقم  الجدول  في  الاختبارات  نتائج  غير 5وحسب  اللوحية  البيانات  بأأن  نرى   )

الفجوة الادخارية تكون ساكنة في   الثالث وهو  المتغير  ساكنة في المس توى، عدا 

على  تحتوي  البيانات  آأن  بمعن  الأصلي،  عند  المس توى  للمتغيرات  الوحدة  جذر   

 المس توى. كما نرى في الجدول نتيجة السكون في المس توى. 

 صلي نتائج بيانات جذر الوحدة عند المس توى الأ 5.   الجدول 

Panel Unit Root Test Table at Level   

Levin, Lin & Chu 
  

CA PB SAV TRADE EXC 

intersept t-Statistic -5.0648 -9.456 -11.540 -6.2637 -0.1163 

Prob. 0.0000 0.000 0.0000 0.0000 0.4537 

intercept 

& Trend 

t-Statistic -9.1475 -11.701 -11.468 -11.462 -8.5859 

Prob. 0.000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 

Im, Pesaran and Shin W-stat 

intersept t-Statistic -2.2011 -0.0171 -6.427 -1.9003 2.25762 

Prob. 0.0139 0.4932 0.0000 0.0287 0.9880 

intercept 

& Trend 

t-Statistic -0.8213 -1.261 -2.222 -1.171 -1.5579 

Prob. 0.2057 0.103 0.0131 0.0000 0.0597 

ADF 

intersept t-Statistic 73.380 52.56 126.77 65.5383 28.5710 

Prob. 0.0019 0.127 0.0000 0.0115 0.9112 

intersept 

& Trend 

t-Statistic 61.934 70.440 99.905 68.7880 79.439 

Prob. 0.0242 0.0039 0.0000 0.0057 0.0002 

PP 

intersept t-Statistic 74.001 38.20 163.372 46.7453 36.3736 

Prob. 0.0017 0.638 0.0000 0.28838 0.6343 

intersept 

& Trend 

t-Statistic 66.423 91.057 158.538 122.938 121.669 

Prob. 0.0096 0.000 0.0000 0.0000 0.0000 

 Eviews-10برنامج  ئجعلى نتا بالاعتماد ينمن عمل الباحل المصدر:

ساكنة بعد آأخذ الفرق. كما تظهر    ن جميع المتغيراتآأ (  6يتبين من الجدول )  وكذلك

م نية ا جراء الت مل  يعني  غالبية نتائج الاختبارات، سكون البيانات اللوحية؛ مما   ا 

 المشترك للبيانات.

 الفرق الأول نتائج بيانات جذر الوحدة عند  6.   الجدول 

Panel Unit Root Test Table at the firs difference   

Levin, Lin & Chu 
  

CA PB SAV TRADE EXC 

intersept t-Statistic -11.792 -14.776 -17.057 -7.5070 -11.547 

Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 

intersept 

& Trend 

t-Statistic -9.9962 -20.107 -20.859 -2.3786 -18.425 

Prob. 0.000 0.0000 0.0000 0.0087 0.0000 

Im, Pesaran and Shin W-stat 

intersept t-Statistic -5.1017 -6.9165 -8.7079 -2.3701 -6.9465 

Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.0089 0.0000 

intersept 

& Trend 

t-Statistic -0.4592 -2.7621 -2.1999 1.7704 -2.255 

Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.0962 0.0120 

ADF 

intersept t-Statistic 104.555 135.510 157.486 68.1838 131905 

Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.0065 0.0000 

intersept 

& Trend 

t-Statistic 54.3737 105.069 91.1343 17.0794 95.967 

Prob. 0.0955 0.0000 0.0000 0.0964 0.0000 

PP 

intersept t-Statistic 124.200 172.861 196.793 68.2428 212.665 

Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.0998 0.0000 

intersept 

& Trend 

t-Statistic 109.302 180.138 148.055 25.141 179.324 

Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.09817 0.0000 

 Eviews-10برنامج  ئجعلى نتا بالاعتماد ينمن عمل الباحل المصدر:
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 الت مل المشترك للبيانات اللوحية 2.5.1.3 

هناك مجموعة من الاختبارات التي یمكن آأن نس تخدمها في اختبار الت مل المشترك  

( )Pedroniملل  و   )Kao  من يتكون  والذي  الأول  تطبيق الاختبار  وعند   .)

لت مل البيانات اللوحية. بيدروني(    تس بعة اختبارات والمعروف )بس بعة اختبارا

القاطع  ومع  القاطع  وجود  مع  الجالتين:  من  كل  على  الاختبارات  هذه  رى  وتجح

( يبينان 7,8والاتجاه. وتقترح غالبية الاختبارات رفض فرضية العدم. والجدولان ) 

من  وذلك  المتغيرات  بين  المشترك  الت مل  وجود  على  ويؤكدان  الاختبار  نتيجة 

القيمة مقارنة  )  خلال  المعنوي  المس توى  مع  العدم 5%الاحتمالية  فرضية  ( ورفض 

(H0،)    الماز العجز  آأن  تظهر  النتائج  فا ن  والتجارة  وبالتاز  الادخارية  والفجوة 

 لحز الجسا  الجاري.  وسعر الصرف يت مل مع 

 للبيات اللوحية الديناميكية   ك ( الت مل المشتر Pedroniاختبار ) نتائج  7. الجدول  

Intercept& trend Intercept Test statistics Dimension 

0.9704 0.9890 Panel v-Statistic 

Within- 

dimension 

0.9999 0.9995 Panel rho-Statistic 

0.0000 0.0000 Panel PP-Statistic 

0.0000 0.0000 Panel ADF-Statistic 

1.0000 1.0000 Group rho-Statistic 

Between-

dimension 

0.0000 0.0000 Group PP-Statistic 

0.0000 0.0016 
Group ADF-

Statistic 

 Eviews-10برنامج  ئجعلى نتا بالاعتماد ينمن عمل الباحل المصدر:

( فا ن النتيجة تدل على رفض فرضية العدم وذلك من  Kaoوفيما يتعلق بالاختبار )

 ( 5%خلال مقارنة القيمة الاحتمالية مع المس توى المعنوي )

( طريقة  خلال  من  اللوحية  البيانات  تقدير   PMG  Pooled Meanيكون 

Group ARDL Estimation  في البيانات  سكون  عدم  حالة  في  آأفضل   )

درجة   عن  النظر  بغض  اس تخدامها  یمكن  مزایا،  بعدة  تتميز  لأنها  نفسها.  الدرجة 

( الصفر  درجة  من  سواء  )I (0)ت ملها،  الواحد  درجة  من  آأو   )I (1)  ومن  ،)

آأيضًا یمكن اس تخدامها في تقدير نموذج في الأجلين القصير والطويل   المزایا الأخرى

(. ويتم في هذه المنهجية دمج نماذج  156,  2009:  بجي )الشورمعًا في الوقت نفسه  

الم الا بطاء  ونماذج فترات  الذاتي  واحد. ومن خلال هذه  الانحدار  وزعة في نموذج 

والمتغيرات  التابع  المتغير  بين  الت ملية  العلاقة  ونوع  تأأثير  نحدد  آأن  یمكن  المنهجية 

 المس تقلة.

یمكن تقدير المعلمات في المدى القصير والطويل من خلال ا جراء هذا الاختبار في 

 Pooled Mean Group PMG and Mean Group MG)ا طار  

Estimation)  موضوع متغيرات  عن  بيانات  نس تخدم  العملية  الناحية  من   ،

الدراسة، ثم نكشف نتائج من خلال مجموعة من الاختبارات والذوذج الذي يحقدّر  

 -على الشكل التاز: 

 ( للت مل المشترك للبيات اللوحية الديناميكية kaoاختبار ) نتائج  8.   الجدول 

Kao Residual Cointegration Test 

Series: CA EXC PB SAV TRADE 

Date: 03/10/20   Time: 06:55 

Sample: 2009 2017 

Included observations: 189 

Null Hypothesis: No cointegration 

Trend assumption: No deterministic trend 

Automatic lag length selection based on SIC with a max lag of 1 

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

ADF 
t-Statistic Prob. 

-4.847569 0.0000 

Residual variance 2.094832  

HAC variance 1.971205  

 Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

Dependent Variable: D(RESID) 

Method: Least Squares 

Date: 03/10/20   Time: 06:55 

Sample (adjusted): 2011 2017 

Included observations: 147 after adjustments 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

RESID(-1) -0.649127 0.072781 -8.918874 0.0000 

D (RESID (-1)) 0.207461 0.072943 2.844156 0.0051 

     R-squared 0.355509 Mean dependent var -0.024447 

Adjusted R-squared 0.351064 S.D. dependent var 1.689485 

S.E. of regression 1.360991 Akaike info criterion 3.467816 

Sum squared resid 268.5832 Schwarz criterion 3.508502 

Log likelihood -252.8845 Hannan-Quinn criter. 3.484347 

Durbin-Watson stat 2.138573    

 Eviews-10برنامج  ئجعلى نتا بالاعتماد ينمن عمل الباحل المصدر:

d(CAt)=β+δCAt-1+β1
PBt-1+β2

SAVt-1 

+β
3
TRADEt-1+ ∑ a1,i

m

i=1

*d(CAt-i)+ ∑ a2,i

k

i=1

*d(PBt-i) 

+ ∑ a3,i

k

i=1

*d(SAVt-i)+ ∑ a4,i

k

i=1

*d(TREADt-i)+uit………24 

 

المتأأخر  التابع  والمتغير  التابع  المتغير  يتضمن  تقديره  بصدد  نحن  الذي  والذوذج 

المعادلة رقم ) النوع  24والمتغيرات المس تقلة، ويأأخذ الشكل الذي نرى في  (. وهذا 

، يجب آأن يكون المتغير التابع بالفرق  من الذوذج يحتاج ا لى الشروط التالية: آأولاً 
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نب الأيسر من المعادلة . ثانيًا، لدينا ثلاثة مجاميع آأخرى في  الأول كما نرى في الجا

في   الأول  الجزء  الطويل وهي  الأجل  بمعلومات في  المتمثلة  الأولى  المجموعة  المعادلة 

( β+δCAt-1+β1المعادلة 
PBt-1+𝛽2𝑆𝐴𝑉𝑡−1 + β

3
TRADEt-1)    

واحدة.   بطاء س نة  با  المس توى  الجزء في  المتغيرات في هذا  البيانات عن  آأن  بمعن 

زمنية   فترة  من  بطائيته  ا  وتبدآأ  نفسه،  التابع  المتغير  بطاؤه  ا  الثانية، وهي:  والمجموعة 

المتمثلة وهي  الذوذج،  فيها  يتطلب  التي  الفترة  ا لى  یمين   واحدة  من  الثاني  بالجزء 

 ( ∑المعادلة  𝑎1,𝑖
𝑚
𝑖=1 ∗ 𝑑(𝐶𝐴𝑡−𝑖)  تمثل والتي  الثالثة  المجموعة  ثم   ،)

بطاء المتغيرات المس تقلة بالفرق الأول والمتمثلة  (،  24بالجزء الثالث في المعادلة رقم )  ا 

والتي تبدآأ بالا بطاء من فترة صفر ا لى الفترة التي ستس تخدم في عملية التقدير، ثم 

ومن الجدير بالذكر هنا ا لى آأن    (.𝑢𝑖𝑡بز )   ليضاف ا لى كل ذلك الجد الخطأأ المتمث 

 (. Peasaran -1995( هو الذوذج نفسه الذي طوره )ARDLهذا الذوذج )

( رقم  الجدول  من خلال  التقدير  هذا  نتائج  تقدير  9ونس تعرض  بنتائج  ( خاص 

( بأأن هناك ا يجابية ودلالة ا حصائية  9الذوذج. كما تظهر نتيجة التقدير في الجدول )

التقدير. وتشير النتائج في المدى الطويل آأو منطقة معلومات الأجل  لكل معلمات  

(، والتي یمكن من خلاله التوصّل 24الطويل المتمثلة بالجزء الأول في المعادلة رقم ) 

لهذا  تفسيرنا  الأجل. وعند  معادلة علاقة طويلة  آأي  المشترك  الت مل  معادلة  ا لى 

بطاء للس نة δ( والمعلمة ) βالجزء آأن القاطع آأو الثابت )  ( للمتغير التابع المتأأخر با 

 ( ومعلمات  ,β1الواحدة  β2, β3  للس نة بطاء  با  المفسرة  المقدرات  عبارة عن   )

واتجاه   طبيعة  يوضح  والذي  الطويل،  الأجل  في  الذوذج  آأداء  عن  وتعبر  الواحدة 

والفجوة  العامة  الموازنة  ولحز  الجاري  الجسا   لحز  من  كل  بين  فيما  العلاقات 

المعن  الادخارية   فهم  لغرض  ضرورية  وهي  ا حصائي  معن  ولها  والتجارة، 

الاقتصادي للذوذج. ومن خلال تلك المؤشرات یمكن تحقيق الت مل المشترك فيما  

ذا كان الذوذج يتجه للتوازن في الأجل الطويل.   بين تلك المتغيرات ا 

 الطويل القصير و علمات في المدى  الم نتيجة تقدير  9.   دول الج 

 
 STATA-15برنامج  ئجعلى نتا بالاعتماد ينمن عمل الباحل المصدر:

والمتغيرات  المتأأخر  التابع  المتغير  من  كل  على  الأول  الجزء  في  الذوذجان  يحتوي 

( من  لكل  معنوي  تأأثير  وهناك  الجالية.  الزمنية  الفترات  في  و PBالمس تقلة   )

(SAV( و )TRADE( على )CA( وفي التقدير الأول الخاص بز .)PB و )  يقترح

( يؤدي ا لى زیادة آأو  1%بأأن معدل الزیادة في العجز الماز بنس بة ) رهذا الاختبا

( بنس بة  الجاري  الجسا   في  )   54تدهور  و  التواز 2.15-%%(  على  كل   )

لز) آأما بالنس بة لمعلمة )MG( و) PMGبالنس بة   .)SAV  ا يجابية في آأيضًا  ( وهي 

 ( الذوذج  PMGالذوذج  والسالبة في   ) (MG  في )  بأأن نرى  كما  الطويل،  المدى 

الفجو  في  )%  ةالتدهور  بنس بة  الجسا   1الادخارية  في  التدهور  ا لى  يؤدي   )

( وهي  TRADE(. آأما فيما يتعلق بمعلمة )0.05-%%( و )0.18الجاري بنس بة )

يجابية في الثاني.  آأيضًا سلبية في الذوذج الأول وا 

المستند  ويتم   الخطأأ  تصحي   نموذج  تقدير  عن   PMG  Pooled)ا لى  التعبير 

Mean Group ARDL Estimation  الثاني بالجزء  متمثل  هو  والذي   )

( رقم  المعادلة  في  بالنس بة  24والثالث  آأهمية  لها  الأجزاء  هذه  آأن  الجقيقة  وفي   ،)

صل   القصير". ولكي يحح الأجل  آأو  "المنطقة قصيرة الأجل  بز  تسمى  والتي  للذوذج، 

قيم على  الجصول  يجب  الذوذج  كفاءة  ) على  الخطأأ  تصحي   معامل   Errorة 

Correct Term  الطويل بالمدى  الخاص  الجزء  في  والنتائج  هناك  بتوضح  (  أأن 

ك اتسا الا حصائية  ا  بيرً قاً  والأهمية  الا شارة  يتبين في الجدول  حول  كما  التقدير،  لهذا 

( في  1.57-( و )0.51-( التي تعادل )ECT( آأن قيمة معامل تصحي  الخطأأ )9)

%( وهو  5ول والثاني وهي سالبة وقيمته الاحتمالية آأقل من نس بة )الذوذجيين الأ 

ما يدعم نتائج الذوذج في الأجل الطويل. فالا شارة السالبة تعني آأن الذوذج يصح   

نفسه، آأي يقضي آأو يقلل مس توى ابتعاده عن التوازن، آأي يصح  الخطأأ بمعدل  

 سرعة التعديل وقدرته  ( كل على التواز س نویًا كما ويدل على 1.57-( و )0.51-)

على التكيف نحو الوصول ا لى مس توى التوازن الذي یميز علاقة متغيراته فيما بينها  

 في الأجل الطويل. 

ا ن  آ خر  جانب  العجز  ومن  والتجارة الماز    آ ثار  الادخارية  لحز    والفجوة  على 

القصير المدى  في  الجاري  آ ثارت   الجسا   مع  في  تعارض  المتغيرات  المدى   تلك 

ا لى  الطو  بالا ضافة  الأخطاء    ذلك،يل.  تصحي   معامل  مهمة  يكون  مواصفات  لها 

ومعنوية   سالبة  آأنها  عند  بحيث  كبيرة  شرطان  5%)س توى  م بدرجة  وهما   )

لوجود علاقة طويلة الأمد، آأي بمعن حتى يكون لدينا ت مل المشترك    ن آأساس يا

تتصف   آأن  يجب  التابع  والمتغير  المس تقلة  المتغيرات  بين  الأجل  طويلة  علاقة  آأو 
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معامل تصحي  الخطأأ بشرطين هما: ا شارة السالبة ومعنوية للمعامل تصحي  الخطأأ،  

م نية العو   دة ا لى الوضع التوازني. وهذا بمعن هناك تصحي  للخطأأ آأو حتى ا 

مهمة بالنس بة للذوذجين هي تحديد واختيار الذوذج النهائي الملائم  الأخيرة  طوة  والخ

( اختبار  خلال  من  هذا  المؤشرات   ،(Hausmanويتم  من  كثير  وجود  ورغم 

  ؛ قيمة المعلمات لكل من الذوذجيين  آأيضًالقبول الذوذج المفضل ملل قيمة الاحتمالية و 

هذاآأ لا  ا   تستند    الاختبار  ن  لكي  و ا  مهم  الملائم.  الذوذج  لاختيار  هذا  ي ليه  ستند 

العدم   فرضية  قبلنا  ذا  فا  والبديلة،  العدم  فرضيتي  على  الذوذج يالاختبار  كون 

(PMG  قبولها عدم  حال  في  هذا  ومقابل  ومتناسقاً.  كفاءة  آأكثر  نموذج ي(  كون 

 وتنس يقًا. التأأثيرات الثابتة آأكثر كفاءة 

 ( Hausman Testنتائج اختبار )   10.ل  دو الج 

 
عداد الباحلين بناء على مخرجات  -المصدر:   STATA-15من ا 

تشير النتائج    (،10في الجدول رقم )(،  Hausmanوبالاعتماد على النتائج اختبار ) 

من مس توى المعنوي    ( آأكبر Prob>chi2 =1.000وهي )  ا لى آأن القيمة الاحتمالية

( هو الذوذج  PMGن الذوذج )آأ مما يعني قبول فرضية العدم وهذا يعني   (؛0.05)

 الملائم والمفضل لبيانات الدراسة.   

عند الوقوف على نتائج العلاقة بين المتغيرات الثلاث في الفترتين القصيرة والطويلة  

م نية تقدير    ىنر  بأأن هناك تأأثيرات فيما بين المتغيرات الثلاث. وهذا يوحي بقدرة ا 

وقياس وتحليل فرضية العجز الثلاثي بين كل من لحز الجسا  الجاري والعجز في  

الموازنة العامة والفجوة الادخارية. ويتغير اتجاه التأأثيرات من دولة لأخرى حسب  

اختبار لكل دولة على   نتائج  كما عرضنا  والهيكل الاقتصادي،  آأنظمتها الاقتصادية 

الم ففي  بالملاحق.  الخاص  الجزء  في  للمتغيرات حدة  كبير  تأأثير  هناك  الطويل  دى 

التأأثير عندما تكون لدى  آأهمية هذا  العجز الجسا  الجاري. وتظهر  الثلاث على 

نتاجية وزیادة  م نية على توفير رآأس المال اللازم لتغطية العملية الا  الدولة قدرة وا 

والفجوة الادخار  العامة  الموازنة  ا لى  التوازن  عادة  وا  نتاجية  الا  والتجارية. الكفاءة  ية 

سواء   وعبء الاقتراض،  تقليل الاقتراض  من خلال  التأأثير  هذا  آ لية عمل  وتتم 

هذه  تنعكس  وبالتاز  الصادرات،  نس به  وزیادة  الخارج  آأو  الداخل  من  كانت 

 العملية على الجسا  الجاري. 

آأما آ لية عمل تأأثير الجسا  الجاري على الموازنة العامة في المدى الطويل من خلال  

آأجل  زیا من  العمل  خلال  من  هذا  ويتم  الاس تيرادات.  وانخفاض  الصادرات  دة 

وزیاد نتاجية  الا  القدرة  الاس تيرادا  ة زیادة  وانخفاض  بطبيعة  تالصادرات  وهذا   ،

نفاق على الاس تيرادات.   الجال تؤثر على انخفاض الا 

 الاس تنتاجات والمقترحات 4. 

 الاس تنتاجات 1.4 

 الدراسة ا لى جملة من الاس تنتاجات، منها: لقد تم التوصل من خلال هذه 

تعدّ العلاقة بين العجز الماز والفجوة الادخارية ولحز الجسا  الجاري من   •

آأهم العلاقات بين المتغيرات الاقتصادية الكلية، وتعدّ هذه العلاقات النقطة 

تلك   وآ ثار  نتيجة  لأن  وذلك  والتجريبية،  النظرية  للدراسات  المحورية 

 ر مباشرة على الكلير من جوانب الجياة الاقتصادية. العلاقات تظه

العزوم   • طريقة  باس تخدام  الدراسة  متغيرات  بين  العلاقة  وتقدير  قياس  تم 

( اقتصادات بلدان  21( المقدرة لز ) PMG/ARDL( و )GMMالمعمّمة )

متطورة، وتشير النتائج ا لى وجود علاقة قوية بين متغيرات الدراسة. ظهرت  

ا جراء وتطبيق الكلير من الطرق والمقارنة بينهم من خلال  هذه النتيجة بعد  

 مجموعة من المقاييس ذات آأهمية كبيرة في الدراسات القياس ية الجديثة. 

ا لى   • التقدير  نتائج  وتشير  اللوحية،  البيانات  على  المشترك  الت مل  ا جراء 

النتائج ذات دلالة  المقدرة. وكانت  النتائج  ومتانة  الأجل    وجود علاقة طويلة 

يجابية لكل معلمات الذوذج المقدر. وتشير النتائج بأأن هناك تأأثيًرا   ا حصائية وا 

على   التجاري  والانفتاح  والفجوة الادخارية  العامة  الموازنة  من  لكل  معنویًا 

تتعارض الجسا  الجاري. وفي المقابل تتض  نتائج التقدير في المدى القصير و 

آ ثار  في  مع  المتغيرات  الطويل.    تلك  الخطأأ  المدى  تصحي   معامل  وتتصف 

لا م ني  وال في  الضروري  شرطان  وهما  ومعنوية  السالبة  ا شارة    ةبوجود 

وو التوازني.  الوضع  ا لى  المدى    لذلك،ا  فقً العودة  في  التعديل  سرعة  فا ن 

الطويل هي   التوازن على المدى  ا لى مس توى  للوصول  في  ٪    0.51القصير 

لمئوية من الخطأأ من آأخطاء  س نة. ومعامل تصحي  الخطأأ تعبر عن النس بة ا

الأجل القصير، والتي یمكن تصحيحها في واحدة الزمن من آأجل العودة ا لى  
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 الوضع التوازني طويلة الأجل. 

تشير آأغلب نتائج الاختبارات ا لى آأن القيمة الاحتمالية لاختبارات السكون   •

( المعنوي  المس توى  من  آأكبر  اللوحية  المس توى 0.05للبيانات  عند   )

الأصلي، عدا المتغير  آأي آأن المتغيرات غير مس تقرة عند المس توىالأصلي،  

الأصلي.   المس توى  في  مس تقر  وهو  الفجوة الادخارية،  متغير  وهو  الثالث 

للمتغيرات   الوحدة  جذر  اختبارات  نتائج  كانت  الأول  الفرق  آأخذ  وبعد 

( المعنوي  المس توى  من  آأقل  الدراسة  سكون  0.05موضوع  يعني  مما  (؛ 

م نية وجود علاقة طويلة الأجل  البيانات الل وحية عند آأخذ الفرق الأول وا 

 بين متغيرات موضوع الدراسة. 

بعضها،   • معنوية  لبعض الدول، وعدم  الا حصائية  المعنوية  ا لى  الدراسة  تشير 

اعتبار   آأي  يعطي  لا  التجميعي  الانحدار  نموذج  آأن  ا لى  يعود  وهذا 

ا خصائص في س ياس تها  للاختلافات الفردية بين الدول في حين كل دولة له

المالية والاقتصادية تجاه هذه المتغيرات، وهذا بعد ا جراء تلك التقديرات تم  

 (GMMالتوصل ا لى آأفضل طريقة لهذا النوع من البيانات، وهي طريقة )

ا لى  ونموذج المستند  الأخطاء  بين    (PMG)   تصحي   العلاقة  لاس تكشاف 

المتغيرا مع  الماز  والعجز  الجاري  الجسا   آأسعار    :ملل   الأخرىت  لحز 

 التجاري.الصرف والانفتاح 

خلال   • من  العدم  فرضية  قبول  التقدير  نتائج  -Arellanoاختبار  آأظهرت 

Bond  الا وجود  عدم  يعني  الدرجة    التسلسليرتباط  مما  كما  من  الثانية. 

سارجان   اختبار  خلال  من  المس تعلمة  الأدوات  صلاحية  النتائج  آأظهرت 

(Sargan) 

 المقترحات 2.4 

ا لى جملة من المقترحات كمحاولة علمية جادة لمعالجة المشأكل في   توصّلت الدراسة 

 لحز الموازنة العامة ولحز الجسا  الجاري والفجوة الادخارية، نذكر منها ما يلي: 

م نية للعودة ا لى الوضع التوازني كما توحي النتائج من خلال  بما آأن ه  • ناك ا 

وآأيضًا تحديد سرعة هذه   القصير  الأجل  القياسي، خاصة في  الذوذج  تقدير 

الطويل؛  القصير للوصول ا لى مس توى التوازن على المدى    العودة في المدى 

آأجل تصحي  مسار الاقتصادات ذات  العمل من  نقترح  آأن  المفيد    لذا من 

 الطابع المشترك آأو القريب من هذه الاقتصادات. 

حدوث   • في  سببًا  تكون  آأن  یمكن  التي  والعوامل  الأس با   عن  البحث 

الخطوة   بمثابة  الأس با   هذه  تشخيص  ا ن  المتغيرات.  في  الاختلالات 

فمثلًا:   التوازن،  في  تحدث  التي  الاختلالات  تلك  لمعالجة  الأساس ية 

على   تؤثر  قد  التي  العوامل  العامة  تشخيص  الموازنة  بنود  في  اختلال 

الا يرادا على  تؤثر  التي  العوامل  تحديد  ثم  ومن  والنفقات،    تكالا يرادات 

كالضرائب والاختلال في قيمة العملة، ومن ثم التذبذ  في نس بة الصادرات  

الادخار   على  تؤثر  التي  العوامل  تحديد  ذلك  عن  فضلًا  والواردات. 

التجارة.. نس بة  تؤثر بشكل من    والاستثمار ومن ثم  العوامل التي  كل هذه 

والعوامل   الافتراضات  تلك  خلال  ومن  الجاري.  الجسا   على  الأش ل 

 ل ال ثار السلبية التي قد تحدث على لحز الجسا  الجاري. یمكن آأن تزا

الثلاثي؛ لذا من الممكن   • العجز  لهذه الدراسة كان على  ا ن التركيز الأساسي 

من   عمليًا  الهيكل  الاس تفادة  حسب  العملي  الواقع  ا لى  دراجها  وا  نتائجها 

الاقتصادي للدول. ومن المؤكد آأن ينتفع من الجانب العملي خاصة فيما يتعلق  

عادة التوازن   ا  بفكرة الادخار والاستثمار لأنها تعد من العوامل الرئيسة في 

انع س وبالتاز  جهةٍ    هالداخلي،  ومن  جهة،  من  هذا  الخارجي  التوازن  في 

ى بما آأن هناك علاقة وثيقة بين كل من الادخار والاستثمار؛ لذا يجب  آأخر 

ارتفاع   يعن  وهذا  المجتمع،  فكرة الادخار لدى  تقوية  ا لى  الأنظار  تتوجه  آأن 

فكرة الادخار   تجاه  المجتمع  الثقافي لدى  تشجيع الادخار  )المس توى  س ياسة 

 المحلي(. 

آأكثر   • س ياسة  انتهاج  المتنوعة  ذات الاقتصادات  الدول  على    ، ملًا تينبغي 

قتصر الاهتمام  يوذلك من خلال دراسة شاملة للمتغيرات الاقتصادية، ولن  

الأ  والنظرة  واحد  جانب  على  للمتغيراتفقط  الم  ،حادية  من  آأن ملأنه  كن 

المتقد الدول  في  العوامل  هذه  تتركها  التي  التأأثيرات  تلك  بالنس بة تتغير  مة 
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 الملاحق 

 على التواز (  MG( و ) PMGنتيجة نماذج المقدرة لكل من طريقة ) 
 

 
 

 
 

 والمتغيرات موضوع الدراسة   ت جداول الخاصة بالبيانا 
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 المصدر: 

 .  https://data.oecd.org جداول الخاصة بالبيانات موضوع الدراسة من الموقع الدول منظمة التعاون الاقتصادي ,على  بالاعتماد  ينمن عمل الباحل •

 ر من الادخار تنظيم وترتيب بعض البيانات واس تخراج النتائج النهائية لتلك البيانات ملل بيانات عن المتغير )الفجوة الادخارية( من خلال طرح الاستثما •

https://data.oecd.org/

