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 2020- 1985للمدة   قياس اثر متغيرات الاس تقرار الاقتصادي في تدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر لتركيا 
 كلية الادارة والاقتصاد / جامعة دهوك  سعاد عبدالقادر قاس  .م. أأ .د

 المس تخلص 

تدفقات الاستثمار    يهدف البحث الى قياس وتحليل اثر متغيرات الاس تقرار الاقتصادي، المتمثلة بالنمو الاقتصادي، التضخم، البطالة، رصيد الحساب الجاري في         

بطاء الموزع) (، انطلقا من فرضية مفادها ان  2020- 1985(، اعتمادا على سلسلة زمنية من ) ARDLالاجنبي المباشر لتركيا، وذلك باس تخدام منهجية الانحدار الذاتي للإ

بحث ان ما تتمتع به تركيا من مزایا  تدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر الوافدة الى تركيا تتأأثر كثيراً بالتغيرات الحاصلة في مؤشرات الاس تقرار الاقتصادي، كما افترض ال 

الازمات الاقتصادية والس ياس ية، الامر الذي ساهم في جذب رؤوس الاموال الاجنبية خاصة في ظل  متعددة نسبياً ساعدها الى حد ما على تجاوز الكثير من الظروف و

 ما تم اعتماده من اصلحات. 

ذ تبين  ووفقا لنتائج التقدير توصل البحث الى وجود علقة تكامل مشترك في المديين القصير والطويل والى معنوية متغيرات البحث ودلالتها الاحص        ان متغيرات ائية، اإ

مي وتوجهاته الامر الذي يخلق  الاس تقرار الاقتصادي المعتمدة في البحث تؤثر في قيمة التدفقات الوافدة للستثمار الاجنبي وتعطي مؤشرات حقيقية لواقع الاقتصاد القو

 باس تقرارها بيئة مشجعة ومحفزة للستثمار سواء كان على المس توى المحلي او الدولي. 

 

 الاستثمار الاجنبي المباشر، الاس تقرار الاقتصادي، النمو الاقتصادي، التضخم ، البطالة، التكامل المشترك.  ت: مفاتيح الكلما

 المقدمة 

الاقتصادي الحديث وأأحد مؤشرات ظام  يتخذ الاستثمار الأجنبي المباشر أأهمية كبيرة، ضمن أأولویات عملية التنمية الاقتصادية لمعظم بلدان العالم، باعتباره احد مرتكزات الن    

الكثير من البلدان على تدفقات مالية   الترابط الاقتصادي مع العالم الخارجي في ظل العولمة والتحول المتسارع لاعتماد أ لية السوق. فالانفتاح الاقتصادي ساهم بدوره في حصول

قتصادية، خاصة البلدان التي لا تملك رؤوس الأموال اللزمة لتمويل المشروعات في ظل ما تعانيه من  من شأأنها تسريع عملية النمو الاقتصادي وتمويل خطط و برامج التنمية الا

وس الأموال الأجنبية كسبيل لدعم  نقص في الادخار المحلي و ضعف اداء ونشاط الأسواق المالية. لذلك اخذت معظم بلدان العالم تعتمد في تمويل مشاريعها الاقتصادية على رؤ

 .جنبيةلتنمية ضمن استراتيجيات متنوعة من شأأنها تهيئة البيئة الاقتصادية والمناخ الاستثماري المناسب لاس تقطاب المزيد من رؤوس الاموال الاعملية ا

ذ تعطي انعكاس حقيقي للبيئة الاقتصادية ومسار تطورها، فالبيئة المس تقرة تج ذب و تس تقطب رؤوس الأموال  وعلى وفق ذلك تأأتي أأهمية متغيرات الاس تقرار الاقتصادي، اإ

 ضمان الاستثمار و زیادته  التي من شأأنها تفعيل قطاعات الاقتصاد القومي، لتساهم بذلك في دیمومة الاس تقرار الاقتصادي وهذا ما يتحقق في ظل وجود س ياسات تعمل على

 .من خلل جملة من الاإجراءات و القوانين التي تعمل بها الس ياسات العامة للبلد

 :البحث   أأهمية 

لتنمية الاقتصادية، لما يوفره  يكتسب البحث اهميته من الاهمية النسبية لتدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر ضمن هيكل التمويل الدولي باعتباره احدى مرتكزات عملية ا     

نتاجية وكذلك نقل التكنولوجيا والمعرفة ورفع مس توى   المعيشة للأفراد، الى جانب اهميته في توطيد العلقات الاقتصادية بين بلدان العالم. وهذا يعتمد  من تمويل لاإقامة المشاريع الاإ

ذ ان متغيرات الاس تقرار الاقتصادي )البطالة، التضخم، النمو الاقتصادي، رصيد الح  ساب الجاري( تعطي صورة  وبشكل اساس على حالة الاس تقرار الاقتصادي لكل بلد، اإ

  .قية عن واقع  الاداء الاقتصادي و متطلبات نموهواضحه ومؤشرات حقي

المب     مسار الاستثمار الاجنبي  متغيرات الاس تقرار الاقتصادي في  تتركها  التي  والسلبية  التأأثيرات الايجابية  من  أأهميته  البحث  يس تمد  للتداخل  كما  نظرا  وتوجهاته،  اشر 

 .نشطة نسبياً كبيئة الاقتصاد التركيوالارتباط بينهما خاصة في بيئة اقتصادية فاعلة و  

 

 :مشكلة البحث 

الت      الثمانينيات، والتي اخذت مسارا تصاعدي في عقد  تأأثر س ياسات الاصلح الاقتصادي التي اعتمدتها تركيا منذ عقد  البحث في  سعينيات لتحقيق تنصب مشكلة 

https://doi.org/10.25007/ajnu.v13n1a1694
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لس ياسة التوسع في التعاملت الاقتصادية والانفتاح الاقتصادي والتجاري فالأحداث الس ياس ية الاقليمية  الاس تقرار الاقتصادي بالبيئة الاقتصادية الخارجية بشكل كبير نظرا  

تويين المحلي والدولي مما كان  والدولية، وما تبنته تركيا من س ياسات اقتصادية وتدخلت س ياس ية وعسكرية، عرضت الاقتصاد التركي للعديد من الازمات والصدمات على المس  

 . الاجنبي المباشر كاس واضح في ضعف وتراجع العديد من انشطة الاقتصاد القومي لتظهر اثار ذلك في متغيرات الاس تقرار الاقتصادي وقيمة واتجاهات الاستثمار لها انع 

 :هدف البحث 

في اطار ما تم تحديده من متغيرات وبيان الاهمية النسبية يهدف البحث اإلى قياس اثر الاس تقرار الاقتصادي في قيمة واتجاه تدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر الى تركيا  

قتصادي لتركيا الامر الذي من شانه  لتلك المتغيرات المس تقلة وفق المعطيات الاقتصادية والاجتماعية والس ياس ية التي تعطي صورة واضحة عن نقاط القوة والضعف في الاداء الا 

 .باشر خلل مدة البحث خلق بيئة جاذبة او طاردة للستثمار الاجنبي الم 

 :فرضية البحث 

الاستثمار في حال عدم اس تقرارها.  يفترض البحث ان هناك تأأثير ايجابي لاس تقرار متغيرات الاقتصاد الكلي في تدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر واثارا سلبية على تدفقات 

اقتصادية واستثمار  ببيئة  يتمتع  البحث ان الاقتصاد التركي  الكثير من الظروف والازمات الاقتصادية  كما يفترض  ية ذات مزایا متعددة نسبياً، ساعدته الى حد ما على تجاوز 

ت الا ان  تلك التدفقات لم  والس ياس ية، الامر الذي ساهم في تحسين قدرته على جذب تدفقات جيدة من الاستثمار الاجنبي المباشر خاصة في ظل ما تم اعتماده من اصلحا

 .ع ما یمتلكه الاقتصاد التركي من مقومات خلل مدة البحث تكن متوافقة م

 :منهجية البحث 

قتصادي في تدفقات  يعتمد البحث على الاسلوب الوصفي التحليلي ضمن جانبه النظري الى جانب الاعتماد على الأسلوب القياسي لتقدير اثر متغيرات الاس تقرار الا       

بطاء الموزع)2020- 1985الاستثمار الاجنبي المباشر لتركيا خلل المدة   .  Eviews 12( وباس تخدام برنامج  ARDL، اعتمادا على منهجية الانحدار الذاتي للإ

 

 المحور الاول : الدراسات السابقة والاطار النظري والمفاهيمي لمتغيرات البحث 

 الدراسات السابقة   

جنبي المباشر على النحو  الا  في هذا الجزء من البحث سيتم اس تعراض بعض الدراسات السابقة التي تناولت العلقة بين متغيرات الاس تقرار الاقتصادي وتدفقات الاستثمار 

  :الآتي

 :تحت عنوان  (Basu ,et al,2003) دراسة  .1

" Liberalisation, FDI, and growth in developing countries: a panel co-integration approach"   

( قسم الباحثين 1996 - 1978دولة نامية خلل المدة )  23لعينة تتكون من  اعتمدت هذه الدراسة على منهجية  التكامل المشترك لجوهانسون  واختبار س ببية كرانجر،        

كامل  قسم من العينة يتمتع بانفتاح  اقتصادي بنس بة جيدة وقسم اخر لديه انفتاح اقتصادي اقل نسبيا ومن خلل التقدير تبين ان هنالك علقة ت  ،عينة البحث الى قسمين

تثمار الاجنبي المباشر اضافة الى وجود علقة س ببية بين كلا المتغيرين . توصلت الدراسة الى ان هنالك علقة س ببية ثنائيه الاتجاه  مشترك بين النمو الاقتصادي وتدفقات الاس

جنبي المباشر في الاقتصادات  ثمار الاضمن عينة الدول التي تتمتع بانفتاح اقتصادي جيد في حين  كانت العلقة الس ببية باتجاه واحد من النمو الاقتصادي باتجاه تدفقات الاست

  .ذات الانفتاح النس بي الاقل 

 :تحت عنوان  (Siddiqui and Ahmad,2007) دراسة  .2

The Causal relationship between Foreign Direct Investment and Current Account: an empirical investigation for Pakistan 

economy . 

( ومن  2005-1976بيان العلقة طويلة الاجل بين الاستثمار الأجنبي المباشر والحساب الجاري في باكس تان، باس تخدام بيانات ربع س نوية للمدة)  هدفت الدراسة الى         

ى الطويل بين الحساب الجاري  دخلل منهجية جوهانسون_ جيوس يلس للتكامل المشترك واختبار س ببية كرانجر. اظهرت نتائج التقدير وجود علقة ارتباط وتكامل مشترك في الم

شر الى الحساب الجاري في المدى الطويل  وتدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر ،كما وتبين من خلل اختبار كرانجر وجود علقة س ببية احادية الاتجاه من الاستثمار الاجنبي المبا

تتجه من الحساب الجاري الى تدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر . ووفق نتائج التقدير والتحليل . اما فيما يخص المدى القصير فقد توصل الباحثان الى وجود علقة س ببية  

الامر الذي يتطلب من صناع  توصلت  الدراسة الى اس تنتاج مفاده ان تدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر، اثرت وبشكل سلبي على ميزان المدفوعات خلل مدة الدراسة ،  

  .قرار اعتماد دراسات موسعة للمنافع والخسائر التي يحدثها الاستثمار الاجنبي المباشرالس ياسة واصحاب ال
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 :تحت عنوان  (Bedir and Soydan,2016) دراسة  .3

Implications of FDI for Current Account Balance : APanel Causality Analysis  

دولة نامية متوسطة الدخل بضمنهم تركيا خلل    17في هذه الدراسة قياس العلقة بين ارصدة الحساب الجاري وتدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر وغير المباشر لـ    تتم      

اتجاه العلقة الس ببية بين الاستثمار الاجنبي    (، عبر قنوات التمويل المختلفة وذلك باس تخدام س ببية كرانجر في بيان 2014-2008( و من )2007- 1990مدتين زمنيتين من)  

تثمار الاجنبي المباشر ومكونات التجارة المباشر وكل من الصادرات والاس تيرادات اعتمادا على صيغة البانل داتا، لتتوصل الدراسة بذلك الى اس تنتاج يظهر التاثير المتباين للس

ذ يتم تقاس المخاطر والالتزامات والمسؤوليات. في حين تبين للباحثان ان  الدولية، ففي بعض البلدان تبين ان الاستثمار الاجن  بي وفر العديد من المزایا والمنافع للبلد المضيف. اإ

احتسابها من خلل عمليات  المباشر يتم    الاستثمار الاجنبي المباشر لم ينتج عنه زیادة مخزون رأأس المال المنتج للبلد المضيف، لأن جزءًا كبيًرا من تدفقات الاستثمار الأجنبي 

ذ يذهب معظم الاستثمار الأجنبي المباشر نحو خصخصة المؤسسات العامة، ونحو القطاعات ذات الربحية العالية مثل  الخدمات المالية ، وتجارة التجزئة الاندماج والاس تحواذ، اإ

 .، والاتصالات في بلدان اخرى ضمن عينة الدراسة

 :بعنوان  ((Awolusi and Pelser,2016 )دراسة  .4

Determinants of  Foreign Direct Investment: New Granger Causality Evidence from Asian and African Economies  

 اعتمادا على صيغة البانل داتا(،  2013  -1980دولة ضمن قارتي اس يا وافريقيا للمدة)  81تناولت هذه الدراسة تقدير وتحليل محددات الاستثمار الاجنبي المباشر ل ـ        

(Panel Data)  وللوصول الى هدف البحث تم اعتماد التكامل المشترك وس ببية كرانجر ومتجه تصحيح حد الخطأأ(VECM)  لقياس العلقة بين كل من النمو الاقتصادي وتطور ،

خلل نمو الناتج المحلي الاجمالي الحقيقي، باعتبار ان البلد الذي يتمتع بأأساس يات اقتصادية كلية البنية التحتية والانفتاح التجاري وحالة الاقتصاد الكلي التي تم التعبير عنها من  

دة في مس تویات الدخل او تحسن محتمل  مس تقرة ينظر اليه على انه يتمتع ببيئة استثمارية مس تقرة كذلك النمو السكاني باعتباره محدد لحجم السوق خاصة حينما يكون مصحوبا بزیا 

  .توى المعيشة والتكامل النقدي من خلل اعتماد متغير وهمي ، اضافة الى تدفقات الاستثمار الاجنبي المباشرفي مس  

التحتية والاتحاد النقدي ومن خلل نتائج التقدير توصل الباحثان الى وجود علقة طويلة الاجل بين كل من الانفتاح التجاري وحالة الاقتصاد الكلي وتطور البنية        

الاقتصاد الكلي والنمو الاقتصادي والبنية    وتدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر في اس يا. اما فيما يخص دول افريقيا ، توصلت الدراسة الى وجود علقة بين الانفتاح التجاري وحالة 

  .لمباشر في افريقيا التحتية في افريقيا. ولم تظهر الدراسة أأي تأأثير للتكامل النقدي في تدفقات الاستثمار الاجنبي ا

 والتكامل النقدي وتدفقات الاستثمار  اما فيما يخص نتائج س ببية كرانجر فقد بينت الدراسة وجود علقة ثنائية الاتجاه بين كل من النمو السكاني ونمو الناتج المحلي الاجمالي     

ستثمار الاجنبي المباشر والنمو السكاني ونمو الناتج المحلي الاجمالي والبنية التحتية . ووفقا لتلك الاجنبي المباشر. الى جانب وجود علقة س ببية ثنائية الاتجاه بين تدفقات الا

سن   في افريقيا واس يا اضافة الى ان تح النتائج توصل الباحثان الى ان الانفتاح التجاري وحالة الاقتصاد الكلي ساهمت بشكل ايجابي في زیادة تدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر

  .تدفقات الاستثمار الاجنبي ساهم بشكل ايجابي في تحسين الانفتاح التجاري ونمو الناتج المحلي الاجمالي وتوس يع حجم السوق

 بعنوان:  (Ilyas and Merve,2018) دراسة   .5

(FDI and macroeconomic stability: The Turkish case)  

دى بين تدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر والاس تقرار الاقتصادي لتركيا، من خلل بعض متغيرات الاقتصاد الكلي اهتمت هذه الدراسة بقياس العلقة طويلة الم       

نفتاح  الناتج المحلي الاجمالي والا  كالتضخم الذي يعبر عن الاس تقرار الاقتصادي في القطاع الحقيقي وسعر الصرف باعتباره یمثل الاس تقرار في القطاع المالي الى جانب متغير

جوس يليوس للتكامل    - وباس تخدام منهجية جوهانسون  2015ولغاية نيسان    2003التجاري والتطور المالي، ولأجل ذلك تم اعتماد بيانات شهرية تغطي المدة من كانون الاول  

في تدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر. ومن خلل نتائج    واختبار س ببية كرانجر ودوال اس تجابة النبضة لقياس صدمة التضخم (VECM)المشترك وانموذج متجه تصحيح الخطأأ 

 ذلك الى ان حالة عدم الاس تقرار في  التقدير تبين ان للتضخم وسعر الصرف تأأثير سلبي على تدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر في المدى الطويل في الاقتصاد التركي، مما يشير

الوافدة من الاستثمار الاجنبي المباشر. كما اظهرت نتائج الدراسة وجود علقة س ببية احادية الاتجاه تأأتي من التضخم الى الاستثمار  القطاع الحقيقي والمالي انعكست على التدفقات  

 .الاجنبي  كما تبين للباحثان ان الصدمة الموجبة للتضخم كان لها تأأثير سلبي على الاستثمار الاجنبي في تركيا خلل مدة الدراسة

 :بعنوان  ( (COBAN1and YUSSIF,2019 دراسة  .6

 RELATIONSHIPS BETWEEN ECONOMIC GROWTH, FOREIGN DIRECT INVESTMENT AND INFLATION: ARDL 

MODELS APPROACH FOR THE CASE OF GHAN. 

التضخم وتدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر   لتحليل وتقدير العلقة الاقتصادية بين TODA and Yamamoto وس ببية ARDL اس تخدمت هذه الدراسة منهجية     

(، توصلت الدراسة الى وجود علقة عكس ية بين التضخم والاستثمار الاجنبي المباشر وعلقة عكس ية بين التضخم والنمو  2017  - 1980والنمو الاقتصادي في غانا للمدة )

الاقتصادي وتدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر والى علقة س ببية ثنائية الاتجاه تأأتي من الاستثمار    الاقتصادي ،كذلك توصل الباحثان الى بيان وجود علقة طردية بين النمو
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و الاقتصادي الى التضخم فقط في  الاجنبي المباشر الى التضخم كذلك علقة س ببية تتجه من التضخم الى تدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر ايضاَ علقة سبية تتجه من النم

 .يكن ضمن النتائج أأي علقة س ببية بين النمو الاقتصادي وتدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر خلل مدة الدراسة حين لم

تسبب في اعاقة  قتصاد الغاني  ووفقا لما توصلت اليه الدراسة فان العلقة العكس ية بين تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر والتضخم تعود الى ان التضخم المرتفع في الا     

ادية الاتجاه من الاستثمار الأجنبي المباشر  الاستثمار الأجنبي المباشر. علوة على ذلك، فاإن محاولة تثبيت الأسعار لم تجتذب الاستثمار الأجنبي المباشر بسبب العلقة الس ببية أأح

ثمارات الأجنبية المباشرة الموجهة نحو التصدير اإلى القطاعات الصناعية والزراعية في الاقتصاد  اإلى التضخم. ولذلك  فاإن التوصية التي قدمها الباحثان اكدت العمل على جذب الاست

 .الغاني

 :بعنوان  (Mustafa.A.M,2019) دراسة  .7

 The Relationship between Foreign Direct Investment and Inflation: Econometric Analysis and Forecasts in the Case of  

Lanka Sri 

(، اعتمادا على منهجية جوهانسون للتكامل  2017  - 1978هدفت الى بيان العلقة طويلة الاجل بين التضخم وتدفقات الاستثمار الاجنبي الوافدة الى سريلنكا  للمدة )  

دفقات الاستثمار الاجنبي المباشر ، واثبات  ان العلقة بين  المشترك وس ببية كرانجر ومن خلل نتائج التقدير توصلت الدراسة الى بيان علقة التكامل المشترك بين التضخم وت 

 باتجاه التضخم في سريلنكا وان التضخم المتغيرين هي علقة عكس ية .كما تبين من خلل نتائج التقدير وجود علقة س ببية باتجاه واحد تأأتي من تدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر

  .قتصادي في سريلنكا خلل مدة الدراسةالمرتفع تسبب في ابطاء عملية النمو الا

 :بعنوان  (Sekmen andGökirmak,2020)  دراسة  .8

Inflation and foreign direct investment in Turkey 

المديين القصير والطويل في تركيا خلل المدة  حاول الباحثان من خلل هذه الدراسة التحقق من العلقة الس ببية بين التضخم وتدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر في         

ذ تم في الأنموذج الاول اعتماد التضخم كمتغير مس تقل وتدفقات الاستثمار  –(، باس تخدام منهجية جوهانسون  1974-2018) جيليسس وأأنموذج متجه تصحيح الخطأأ لانموذجين. اإ

يد الاستثمار الاجنبي المباشر كمتغير مس تقل والتضخم متغير معتمد. ومن خلل نتائج التقدير لكِلا الأنموذجين، الاجنبي المباشر متغير معتمد. اما في الأنموذج الثاني فقد تم تحد

يا للتأأثير  الاستثمارات تتطلب وقتا كاف  تبين عدم وجود علقة س ببية في المدى القصير بين التضخم وتدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر خلل مدة الدراسة، وقد تم تبرير ذلك بان 

كانية الاستثمار الاجنبي المباشر  في الاقتصاد. في حين توصلت الدراسة الى وجود علقة س ببية في المدى الطويل بين التضخم والاستثمار الاجنبي المباشر ويعزى ذلك الى ام 

تفسيرها بان الارتفاع الكبير في مس توى الاسعار يؤدي الى انخفاض الاجور  في خلق فرص عمل وزیادة الدخل فالعلقة الايجابية بين التضخم والاستثمار الاجنبي المباشر تم  

الايدي العاملة نتيجة للتوسع في عرض    الحقيقية مما يؤدي بدوره الى زیادة الطلب على الايدي العاملة، ووفقا للأدبيات النقدية فمع انخفاض الاجور الحقيقية يزداد الطلب على 

 .النقد

 :بعنوان   (Aimon et at all,2020) دراسة  .9

Determinants and Causality of Current Account Balance and Foreign Direct Investment: Lower Middle Income Countries in 

ASEAN 

بلدان، مقسمة الى بلدان  متوسطة الدخل  ركزت هذه الدراسة على قياس العوامل المحددة لرصيد الحساب الجاري وتدفقات الاستثمار الاجنبي الوافدة لعينة من ال         

آس يا  ندونيس يا والفلبين 2017- 2000، اعتمدت هذه الدراسة على صيغة البانل داتا، للمدة ) (ASEAN) ومنخفضة الدخل ضمن رابطة دول جنوب شرق أ (، لس تة دول هي اإ

عادلات الانية لأنموذجين .الانموذج الاول، اتخذ من تدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر متغيرا معتمداً  وفيتنام ولاو وميانمار وكمبودیا، وتم التقدير لهذه العينة اعتمادا على طريقة الم

 .ب الجاري كمتغيرات مس تقلةالى جانب النمو المالي، الانفاق الحكومي، النمو الاقتصادي، سعر الصرف الحقيقي، التضخم ،الانفتاح الاقتصادي، عرض النقد، رصيد الحسا

ر الاجنبي المباشر. توصلت نتائج  الانموذج الثاني تمثل المتغير المعتمد في رصيد الحساب الجاري وتم اعتماد ذات المتغيرات المس تقلة للدراسة الى جانب تدفقات الاستثما  اما      

صرف الحقيقي، والانفتاح الاقتصادي ، وميزان الحساب الجاري، بينما يتأأثر  الدراسة الى ان الاستثمار الأجنبي المباشر يتأأثر بشكل اإيجابي بالناتج المحلي الاإجمالي الحقيقي، وسعر ال

على بعضهما البعض. اما فيما يخص  سلبًا بالتضخم. كما تبين ان هناك علقة س ببية بين رصيد الحساب الجاري والاستثمار الأجنبي المباشر ، حيث يؤثر المتغيران بشكل كبير  

يجابياً بالتطور المالي والاإنفاق الحكومي والناتج المحلي الاإجمالي الحقيقي وسعر الصرف الحقيقي، بينما يتأأثالانموذج الثاني فقد تبين ان رصي  ر سلباً بالاستثمار  د الحساب الجاري يتأأثر اإ

قتصاد الكلي لتدنية العجز في الحساب الجاري  الأجنبي المباشر. ووفقا لتلك النتائج اوصت الدراسة بضرورة تدخل البلدان ذات الدخل المتوسط في الآس يان في متغيرات الا

 . وزیادة تدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر 

 :بعنوان  (Gokman,2021) دراسة  .10

 The Relationship between Foreign Direct Investment and Economic Growth :A Case of Turkey 
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- 1970الناتج المحلي الاجمالي وصافي تدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر الوافدة الى تركيا، اعتمادا على سلسلة زمنية تمتد من) سعت الدراسة الى قياس العلقة بين نمو          

 تحديد النمو  لقياس هذه العلقة تم (، باس تخدام منهجية جوهانسون للتكامل المشترك و س ببية كرانجر ومتجه تصحيح الخطأأ ودوال اس تجابة النبضة وتحليل التباين. و 2019

،  الائتمان المحلي المقدم للقطاع الخاص  الاقتصادي كمتغير معتمد في حين تمثلت كل من تدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر كنس بة من الناتج المحلي الاجمالي و الانفتاح التجاري

ان العلقة الايجابية بين النمو الاقتصادي والائتمان المحلي والانفاق الاس تهلكي وتدفقات  ،الانفاق الاس تهلكي كمتغيرات مس تقلة. ومن خلل نتائج التقدير توصل الباحث الى بي 

لس ببية توصلت الدراسة الى اثبات الاستثمار الاجنبي المباشر خلل مدة الدراسة. في حين جاءت العلقة سلبية بين الانفتاح التجاري والنمو الاقتصادي. وبخصوص العلقة ا

ادي. ووفقا لذلك  ية احادية تتجه من النمو الاقتصادي الى الاستثمار الاجنبي في حين لم توجد هنالك علقة تتجه من الاستثمار الاجنبي الى النمو الاقتصوجود علقة س بب

تركيا عبر قنوات الاس تهلك والاستثمار والتصدير  اوصت الدراسة بضرورة اعادة توجيه الاستثمار الاجنبي المباشر الوافد الى القطاعات الانتاجية لتعزيز النشاط الاقتصادي في  

  .مع تقليل تدفقات الاستثمار الخارجة عن طريق تحسين جودة المؤسسات والس ياسات الاقتصادية

 :بعنوان  (ARi,2021) دراسة  .11

 FDI AND THE UNEMPLOYMENT: A CAUSALITY ANALYSIS FOR THE BRICS COUNTRIES  

س نوية   ير العلقة بين الاستثمار الأجنبي المباشر والبطالة في مجموعة بلدان البريكس، وللوصول الى تاكيد تلك العلقة اس تخدم الباحث بياناتهدفت الدراسة الى تحليل وتقد

وروس يا والصين عند الفرق الاول.  (، اعتمادا على اختبارات الاس تقرارية التي اظهرت اس تقرارية السلسل الزمنية لكل من البرازيل والهند 2018-1992لسلسة زمنية للمدة )

ل مشترك بين البطالة وتدفقات  اما سلسلة متغيرات جنوب افريقيا فقد اظهرت اس تقراريتها عند المس توى. كما وتبين من خلل منهجية التكامل المشترك أأن هناك علقة تكام

علقة تكامل مشترك للصين والبرازيل وروس يا وجنوب افريقيا .كما وتبين من خلل نتائج اختبار  الاستثمار الاجنبي المباشر في الهند فقط ضمن عينة الدراسة. في حين لم تظهر  

جة مع النظرية  الاقتصادية التي تنص على  س ببية كرانجر وجود علقة س ببية احادية الاتجاه تتجه من البطالة الى تدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر في الهند.  تتماشى هذه النتي

ض العمل. أأوصت الدراسة بضرورة  ستثمارات الأجنبية المباشرة تنجذب اإلى البلدان التي تتوفر فيها القوى العاملة رغبة منها في خفض تكاليف عنصر العمل نظرا لزیادة عر أأن الا

 .في هذا المجالأأن تركز حكومة الهند على تصميم س ياسات لجذب المستثمرين الأجانب نظرًا لحقيقة أأن الهند لديها اإمكانات جيدة 

 :بعنوان  Aldalou and Sasour) 2022(دراسة   .12

 Determinants of Foreign direct investment inflows: Case study of Turkey   

(،  2019-2009لبيانات ربع س نوية  للمدة)  ركزت هذه الدراسة على تقدير اهم المحددات الرئيسة لتدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر الى تركيا، باعتماد سلسلة زمنية         

،اعتمادا على اسلوب الانحدار المتعدد لبعض متغيرات الاقتصاد الكلي، المتمثلة في النمو الاقتصادي،    2008لقياس مدى تأأثر تدفقات الاستثمار الاجنبي بأأزمة الرهن العقاري عام  

 .دل التضخم ، اجور العمل ومعدل الفائدة الذي تطلبه البنوك للقروض قصيرة الأجلالانفتاح الاقتصادي، سعر الصرف ، رصيد الحساب الجاري،  مع

ابي بتدفقات الاستثمار  وقد جاءت نتائج  تحليل الانحدار متوافقة مع ما قدمته الأدبيات الاقتصادية حيث توصل الباحثان الى ان النمو الاقتصادي يرتبط بشكل اإيج     

ضخم وسعر  عجز الحساب الجاري وسعر الصرف يرتبطان سلبًا بتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الوافدة. في حين لم يكن لتكاليف العمالة ومعدل الت الأجنبي المباشر الوافدة وأأن  

آثار كبيرة على الاستثمار الأجنبي المباشر. مما يشير ذلك الى ان المستثمرون الأجانب في تركيا  يركزون على حجم السوق وا س تقرار الليرة التركية وعجز الحساب الجاري وانفتاح  الفائدة أ

وامل الاقتصادية تؤثر على الحركة الدولية السوق بدلًا من تكلفة العمالة وتكلفة رأأس المال ومعدل التضخم. كما وبينت النتائج النهائية للدراسة اإلى أأن هناك عوامل أأخرى غير الع

 .الثقافة الداخلية، المواطنة والامن، وبيروقراطية الأنظمة، ومس توى الفساد، وعوامل اجتماعية وثقافية أأخرى لرأأس المال والاستثمار الأجنبي المباشر. مثل

 

 ثانياً: الاس تقرار الاقتصادي والاستثمار الاجنبي المباشر في ظل الادبيات الاقتصادية 

نب الاقتصاد القومي بطالة  لقد وفرت الادبيات الاقتصادية مفاهيم وتعاريف متعددة للس تقرار الا          قتصادي، منها ما عرف الاس تقرار الاقتصادي بانها الحالة التي تجج

نتاجية في حالة الانكماش و تجنب الفائض في الطاقة الانتاجية في مرحلة الانتعاش، وکذلك التوسع المس تمر في الانتاج من خل نتاجية العمل و رأأس المال،  الموارد الاإ ل كفاءة واإ

( وبهذا فان الاس تقرار الاقتصادي يتمثل في الحالة التي تجمكن الاقتصاد القومي من  429:  2018لذي من شأأنه اس تخدام هذە الموارد اس تخدام كامل )خضير وحمزة،  الامر ا

وى العام للسعار، الى جانب المحافظة على معدل  الوصول الى حالة التشغيل الكامل باس تخدام  ما هو متوفر من موارد بشكل يتس نى للقتصاد تجنب الارتفاع الكبير في المس ت 

ي التي يترتب عليها احداث تأأثير  نمو اقتصادي مرغوب به، وبهذا یمكن وصف حالة الاس تقرار الاقتصادي بحالة معاكسة لحالة التقلبات التي تتعرض لها متغيرات الاقتصاد الكل

ة واخرى لتؤثر على مس توى التوظيف الكامل وحجم الانتاج رغم تفاوت تأأثير هذه التقلبات بين دول العالم،  سلبي في النشاط الاقتصادي حيث تحدث هذه التقلبات بين فتر 

 (. ٢٠١٧:١٧النائلي، ) كذلك اختلف التأأثير وفقا للفترات الزمنية

ة ثابتة یمكن التحكم فيه بشكل لا ينتج عنه ضغوط تضخمية، تؤدي  كما یمكن تعريف الاس تقرار الاقتصادي بانه الحالة التي يحقق فيها الاقتصاد معدل نمو يتزايد بوتير        

س تقرار الأسعار والنمو المس تقر اإلى ارتفاع الأسعار وتؤثر سلبًا على النشاط الاقتصادي. ووفقا لذلك فان الاس تقرار الاقتصادي من شانه تحقيق أأهداف الاقتصاد الكلي كا
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لق فرص العمل و احداث التوازن في ميزان المدفوعات باعتبار ان الاس تقرار يخلق اليقين والثقة وهذا يشجع الاستثمار في التكنولوجيا والمس تدام. كما أأنه يخلق البيئة المناس بة لخ

الفرص الملئمة لنجاح  ( ففي ظل الاس تقرار الاقتصادي يتم تحقيق جملة من التوازنات الكلية، التي تهدف الى توفير  136:  2012ورأأس المال البشري )الدليمي والس بعاوي،  

ومدى كفاءة وفاعلية الجهاز المصرفي   الاستثمار،      كما يرتبط الاس تقرار الاقتصادي بدرجة وضوح الس ياسات الاقتصادية المعتمدة في البلد المضيف، وطبيعة الس ياسة النقدية

 .والمالي

دية من دون زیادة في التذبذب أأو التقلب المتطرف في متغيرات الاقتصاد الكلي، فعندما ينمو  ووفقا لذلك فان الاس تقرار الاقتصادي من شأأنه تكوين بيئة اقتصا        

 .الاقتصاد بمعدل معتدل تحت تضخم واطئ ومس تقر وبطالة منخفضة نكون امام نمو اقتصادي مس تدام

 

 الاستثمار الاجنبي المباشر ومسار تطوره  في الاقتصاد التركي   

ا توظيف رؤوس  المتحدة للتجارة والتنمية )اونكتاد ( الاستثمار الأجنبي المباشر انه ذلك الاستثمار الذي ينطوي على علقة طويلة الاجل يتم من خللهيعرف مؤتمر الأمم  

نشائية أأو   زراعية أأو خدمية تضمن مصلحة دائمة  الاموال الاجنبية في صور مختلفة، سواء كانت موجودات رأأسمالية ثابتة تشمل وحدات صناعية اس تخراجية أأو تحويلية أأو اإ

 .(265: 2002وس يطرة المستثمر المقيم في اقتصاد بلد ما )البلد الأم( على مشروع مقام في اقتصاد أآخر )البلد المضيف( )الجميل، 

نت من خلل المشاركة بنس بة كبيرة مع رأأس المال الوطني بما  كما و يقصد بالاستثمار الأجنبي المباشر تلك المشروعات المملوكة للأجانب سواء أأكانت الملكية كاملة أأم كا      

دارة المشروع ، سواء كان المستثمر الأجنبي فرداً أأو شركة أأجنبية أأو فرعاً لاإحدى الشركات الأجنبية أأو مؤسسة خاصة   .( 14- 2012:15)العنزي، يكفل الس يطرة على اإ

اشر)المالي( يعد احد المتغيرات الأساس ية في التحليل الكلي، ويظهر اثره بشكل واضح في عملية التنمية الاقتصادية من  أأن الاستثمار الاجنبي بنوعيه المباشر وغير المب        

  .خلل ما يحدثه من اندماج للقتصاد العالمي في سوق رأأسمالي واحد 

لاكتساب المزيد من الكفاءة من خلل نقل التكنولوجيا الملئمة و الموارد و المهارات و  ووفقا لما تشير اليه الادبيات الاقتصادية فان الاستثمار الأجنبي المباشر طريقة         

قامة علقات قويه مع مشروعات الاقتصاد الوطني في البلد المض  نتاجيه متكاملة في البلد المضيف و تزويده بالتمويل و اإ (، وعادة ما يتم  172: 2005يف)الدباغ،  القيام بعمليات اإ

يسهل التجارة الدولية ونقل التكنولوجيا   كال التمويل الخارجي الأخرى لأنها لا تخلق ديونًا وغير متقلبة وتعتمد عائداتها على أأداء المشاريع التي یمولها المستثمرون. كما أأنهتفضيله على أأش

المباشر. وهذا من شأأنه أأن یمكّن هذه البلدان من توس يع المدخرات  والمعرفة والمهارات، حيث یمكن للبلدان النامية أأن تكتسب اإمكانات من خلل جذب الاستثمار الأجنبي  

تعزيز سيتم   ، لذلك  ونتيجة  الثابت.  المال  رأأس  تكوين  زیادة  اإلى  الطويل  المدى  في  لتؤدي  منخفضة  مس تویات  عند  تكون  ما  عادة  التي  المدى    المحلية  على  النمو  آفاق  أ

ر الأجنبي المباشر للعديد من بلدان العالم في قدرته على معالجة فجوة المدخرات المحلية وفجوة النقد الاجنبي والفجوة  ، حيث تكمن أأهمية الاستثما(Mandal,2012:114)الطويل

 (Zengin and et al,2018:179) التكنولوجية والمعرفية الى جانب الفجوة القائمة بين الايرادات العامة والانفاق العام

. منها الدراسات الخاصة بمنظمة الاونكتاد تحدد ثلثة عوامل رئيس ية بارزة لاجتذاب تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر اإلى الدولة المضيفةان معظم الدراسات الاكادیمية و       

يكمن في حماس الدولة المضيفة لجذب  يتمثل في الس ياسات الاقتصادية للدولة المضيفة من حيث القواعد واللوائح والشروط لممارسة الأعمال التجارية، المحدد الثاني    المحدد الاول 

يعتمد على صحة الاقتصاد التي تقاس بالمؤشرات   اما المحدد الثالث الاستثمار الأجنبي المباشر من خلل تحرير س ياساتها الاقتصادية والهجرة كحوافز للستثمار الأجنبي المباشر،  

 .عار وفرص التوسع في النمو الاقتصاديالاقتصادية الرئيس ية مثل مس توى الدخل وحجم السوق واس تقرار الأس 

 ( 178: 2005من اهم عوامل الجذب للستثمار الاجنبي في تركيا )الدباغ، 

 .معاملة المستثمر الاجنبي معاملة المستثمر المحلي .1

 .جميع القطاعات المسموحة للمستثمر المحلي متاحة للمستثمر الاجنبي  .2

 .ةعدم تحديد اي نس بة للمشاركة الاجنبي  .3

 .وجود جهة واحدة تتولى جميع اجراءات الاستثمار .4

( يبين لنا ان تدفقات الاستثمار الاجنبية لم تدخل الى تركيا وفق  1وفيما يخص تطور مسار الاستثمار الاجنبي المباشر في تركيا خلل مدة البحث فان الشكل البياني)        

المبذولة من قبل الحكومة لتحسين الاوضاع الاقتصادية    ما هو مخطط له، حيث لم تتجاوز رؤوس الاموال الوافدة اكثر من نصف مليار دولار طوال عقد الثمانينيات رغم الجهود 

زالة ضوابط الأسعار   لا أأنها حققت تقدمًا جيدًا فيما يتعلق باإ والاإعانات وسقوف الفائدة وتحرير  للبلد عبر تطبيق سلسلة من الاصلحات والتي رغم تطبيقها بشكل متقطع ، اإ

يع الاستثمار الأجنبي المباشر وتوس يع القطاع الخاص. ونتيجة لذلك ، زادت التجارة الخارجية و تزايدت معها تدفقات  التجارة الخارجية وتخفيف القيود على رأأس المال وتشج 

ن كان ذلك  عند مس تویات منخفضة ، وهذا ما دفع تركيا الى تغيير التشريعات القانونية لتشجيع الاستثمار   ارة الاستثمار  الاجنبي من خلل أأنشاء ادالاستثمار الأجنبي المباشر واإ

( مليون  50. واضطلعت هذه الادارة بالموافقة السريعة على مشروعات الاستثمار الاجنبي التي يصل رأأسمالها الى ) 1984الاجنبي تحت رعاية هيئة التخطيط الحكومي في عام 

زراء .كما تم منح الاستثمار الاجنبي الحوافز المالية ذاتها التي تتاح للمستثمر  دولار امريكي اما طلبات الاستثمار الاجنبي التي يزيد رأأسمالها عن ذلك  يتطلب موافقة مجلس الو 
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%( من اجل منع س يطرة الاجانب على العملية الانتاجية في تركيا .كما  50المحلي. لكن مع ذلك اشترطت الحكومة  ان تقل مساهمة راس المال الاجنبي في المشروعات عن)  

 كميات معينة، حددتها ادارة الاستثمار وفقا لنوع النشاط الانتاجي، وذلك لزیادة الصادرات التركية .  والزمت المستثمر الاجنبي بتصدير

 .(127:  2022تم الغاء القيود على الملكية الاجنبية بالنس بة لمعظم الانشطة ) الزهيري،  1986كما انه في عام   

لتطور النسـ بي في مسـار تدفقات الاسـتثمار الاجنبي الى الاقتصـاد التركي مقارنة بعقد الثمانينيات، نتيجة ( ا1وفيما يخص عقد التسـعينيات نلح  من خلل الشـكل )       

سـتثمار الأجنبي المباشر لاسـ تقدام  لما اعتمدته تركيا من سـ ياسـة انفتاح اقتصـادي ارتكزت على سـ ياسـة مالية تسـ تهدف فتح الأسـواق للتجارة الدولية واعتماد برامج يهدف لجذب الا

ياسي في تركيا نتيجة انهيار الاتحاد  رؤوس الاموال الاجنبية لســد النقص في احتياطاتها وما تحتاجه من العملت الاجنبية والتي تزامنت مع التغييرات الحاصــلة في الميدان الســ  

بير في تحسـن اداء مؤشرات الاقتصـاد التركي، وعلى اثر ذلك السـوفيتي وحصـول الدول الاسـلمية في اسـ يا الوسـطا على اسـ تقللها السـ ياسي والاقتصـادي، مما كان له اثر ك 

مليون دولار ليســ تمر   (6780000لتبلغ )  1993مليون دولار، انخفضــت عن ذلك في عام   ( 844000000الى )  1992اخذت تدفقات الاســتثمار الاجنبي تتزايد لتصــل عام  

 .( مليون دولار8850000وبلغت ) 1995، لكنها تزايدت في عام 1994( نهاية عام 608000) وتصل اجمالي تدفقات الاستثمار الاجنبي الى 1994الانخفاض في عام 

تثمار من عوائق كونها مرحلة  لقد تأأرجحت تدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر الى تركيا بين انخفاض وارتفاع نس بي طوال عقد التسعينيات، نتيجة لما واجهته حركة الاس        

صرف، حيث أأن  متثال للس ياسات الاقتصادية للنيوليبرالية ومتطلبات وشروط اقتصاد السوق التي تؤكد على تحرير الخدمات المالية وعدم اس تقرار اسعار الللتكيف الهيكلي وا

ة والمؤسس ية ، ونتيجة لذلك عانى  س ياسات الاصلح الاقتصادي  في عقد الثمانينيات لم تكن مدعومة بشكل كافٍ بس ياسات الاقتصاد الكلي السليمة والاإصلحات التنظيمي 

(، الامر الذي سبب عجز في الميزان التجاري و ميزان المدفوعات وارتفاع   1999و   1998و    1994و   1991الاقتصاد من أأزمات متكررة في عقد التسعينيات في الس نوات)  

البطالة والفقر، الامر الذي عرض الاقتصاد التركي الى أأزمة عميقة تزامنت مع ازمة عام  معدلات المديونية وتنامي الفروق الكبيرة بين الافراد من حيث الدخل وازدیاد نس بة  

( مليار دولار  148بنكا، لينعكس ذلك على مؤشرات الاقتصاد التركي التي اتخذت مسارا تنازليا، حيث وصل الناتج القومي الاجمالي الى) 22التي نتجت بسبب اإفلس 2001

اصبح   2001( دولار اما معدل التغير في الناتج المحلي الاإجمالي لعام 2900( دولار س نویا بعد ان كان )2160لار، وتراجع متوسط دخل الفرد الى)( مليار دو 187بعد ان كان )

آثارا سلبية على مجمل الاقتصاد الوطني خاصة مع 3.6قد بلغ )  2000%( بعد أأن كان معدل النمو في عام  -9.5سالبا بمقدار) تزايد الديون المحلية والاجنبية   %(، مما ترك ذلك أ

 .:(200818)التقرير الس نوي للبنك المركزي التركي، 

عادة هيكلة القطاع المصرفي بما يخدم حاجة الاقتصاد          والمستثمرين عبر مجموعة من    بعد هذه الأزمة، اتخذت تركيا بعض الاإجراءات المحفزة للنمو الاقتصادي وكان منها اإ

المال الاجراءات التي كا القيود  الكثير من  التعديلت والتسهيلت لاإنهاء  العديد من  دخال  اإ بعد  للقطاع المصرفي خاصة  اعادة المصداقية والثقة  امام  ن من شأأنها  ية والمصرفية 

ب على ذلك ارتفاع حجم الاستثمار الأجنبي المباشر بشكل  ، ليترت2003المستثمرين المحليين والاجانب وتوفير معاملة متساوية للمستثمرين الأجانب مثل المستثمرين المحليين بعد عام  

صنف تركيا    2006كانت منخفضة نسبياً الا ان تقرير الأونكتاد لعام    2004-2002سريع وفي قطاعات متنوعة ورغم ان تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الوافدة خلل المدة  

م  كانية جيدة لتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر، وانها واحدة من المواقع سريعة النمو والأكثر تفضيلً للمستثمرين.  على أأنها واحدة من البلدان النامية  التي تتمتع باإ

ت السلكية البنوك والاتصالا  كما اوعز التقرير توسع الاستثمار الأجنبي المباشر في تركيا نتيجة عمليات الاس تحواذ والخصخصة على نطاق واسع في الخدمات، لا س يما في     

ع تدفقات رأأس المال الأجنبي اإلى تركيا  واللسلكية. لقد أأدت هذه التغيرات اإلى تكامل الاقتصاد التركي مع الاقتصاد العالمي، والحد من التدخل الحكومي، مما ساهم ذلك في توس ي 

صلح الضرائ  2004خاصة في ظل قانون   ب، التي جعلت خصخصة الخدمات المالية والصفقات الرئيس ية في صناعة  الذي أأنهىا بعض قيود الملكية الأجنبية في الاتصالات واإ

آس يا في عام    .(31:2008)تقرير الأونكتاد،    2006الاتصالات من تركيا أأكبر متلقٍ للستثمار الأجنبي المباشر في غرب أ

على اثر    2009( في عام  8,585,000( بيد انها انخفضت عن ذلك الى )22,047,000وتصل الى )  2007اخذت تدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر تتزايد حتى عام          

(، جاءت هذه الزیادة نتيجة عمليات الاس تحواذ عبر الحدود التي ادت الى زیادة التدفقات  16,182,000تزايدت لتصل الى )  2011أأزمة الرهن العقاري العالمية ،اما في عام  

  2016بيد انها في عام    2015( في عام  19,263,000الى )  2020-2010نيات، لتتخذ مسارا متزايداً وصلت اعلى قيمة له خلل المدة  الوافدة مقارنة بعقدي الثمانينيات والتسعي 

الولایات المتحدة، وتحول  ين تركيا و ، وبعد محاولة الانقلب الفاشلة، والتي رافقها احتجاز القس الأمريكي "أأندرو برونسون" التي اضافت بعداً جديداً للعلقات المتوترة ب2017و

ذ انخفضت التدفقات بنس بة )  %( على التوالي مما أألقي بظلل من الشك على الاس تقرار الس ياسي في تركيا وتعطل  37٪ ،31اإلى أأحد العوامل الرئيس ية لتصاعد هذا التوتر. اإ

( ورغم تزايد تدفقات  20:  2018الذي كان بمثابة رادع للمستثمرين )الأونكتاد ،  النمو الاقتصادي. وفي نفس الصدد، خفضت وكالات التصنيف الائتماني الس يادي لتركيا ، و 

لعام   تركيا  الناتجة عن    2019الا انها عاودت الانخفاض في عام    2018الاستثمار الاجنبي المباشر في  بسبب خسارة الاستثمارات الخارجية، والمشأكل الاقتصادية الداخلية 

العملت الأجنبية، وانخفاض الصادرات بين عامي  الانخفاض الحاد في الطلب المحلي التركية مقابل  الليرة  لتقرير  2018  –   2016، ولا س يما الاستثمار، وانخفاض قيمة  . ووفقا 

تماني. وسعيا منها في جذب  اإلى رفع معدلات الفائدة، بسبب خفض تصنيفها الائتماني من قبل وكالات التصنيف الائ  2019اضطرت تركيا في عام    2021الاستثمار العالمي لعام  

لا أأن هذا الأمر لم يجعالج المشكلة بشكل جذري، بل تفاقمت مع جائحة كورونا التي ليها من خلل تقديم نسب عائدات أأعلى. اإ  كان تأأثير سلبي على حركة التدفقات  رؤوس الأموال اإ

أأن ترفع معدلات    2020ة، بهدف تحفيز الاستثمارات والاس تهلك، اضطرت تركيا في نهاية عام  المالية. ففيما اتّجهت معظم دول العالم نحو خفض معدلات الفائدة خلل الجائح
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 .الفائدة لتتمكن بذلك من الس يطرة على احتياطاتها من العملة الاجنبية

ويل قد اس تأأثر بأأكبر قدر من الاستثمار الأجنبي المباشر ( يتبين لنا من خلل التوزيع القطاعي لتدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر ان قطاع التم2وبالنظر الى الشكل)     

%( وما تبقا موزعة بين باقي  8%( ومن ثم قطاع الاتصالات والتكنولوجية بنس بة)12%( والطاقة بنس بة )24%(، يليه في الاهمية النسبية قطاعا التصنيع بنس بة ) 34بنس بة)

ثمار الاجنبي لم توزع على القطاعات والانشطة الاقتصادية بما يضمن الكفاءة في التوزيع مما يشير ذلك ان تدفقات  القطاعات ووفقا لذلك فان التوزيع النس بي لتدفقات الاست

 .الاستثمار الاجنبي المباشر في تركيا تس تقطب قطاعات وانشطة معينة

لا أأن تركيا تعتبر من أأكثر الدول المشجعة للستثمار بسبب الحوافز والقوانين وعلى الرغم من عدم الاس تقرار الاقتصادي والس ياسي والعملي الذي خل       ق ضغطًا سلبيًا، اإ

  الحكومية التي أأوجدت ساحة استثمار حرة مع هيكل صناعي متنوع للغاية.

 مليون  دولار  2020- 1985للمدة  (  قيمة التدفقات الوافدة للستثمار الاجنبي المباشر الى تركيا1شكل) 

 ( 1المصدر من اعداد الباحثة بالاعتماد على بيانات الملحق )

 
 2020( التوزيع القطاعي للستثمار الاجنبي المباشر الوافد الى تركيا نهاية عام 2الشكل)

 المصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد على بيانات البنك المركزي التركي. 

قطاع النقل 
%5 % الطاقة 

12

8% اخرى

الخدمات 
ة التكنولوجي

والاتصال 
%8

البناء 
3%والتشييد

تجارة الجملة
%6والمفرد 

القطاع المالي 
%34

القطاع 
الصناعي
24%
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 2020التوزيع الجغرافي للستثمار الاجنبي المباشر الوافد الى تركيا نهاية عام ( 3)الشكل

 .من اعداد الباحثة بالاعتماد على بيانات البنك المركزي التركي: المصدر 

 

من الاستثمار الاجنبي في تركيا تعود لمستثمرين    %(53.8( ان نس بة )3وفيما يخص التوزيع الجغرافي لتدفقات الاستثمار الاجنبي الوافدة لتركيا، نلح  من خلل الشكل)    

رية وسعت بذلك من علقاتها الاقتصادية.يليها  من منطقة اليورو  وذلك بسبب توجه تركيا نحو الاتحاد الاوربي وتحسين العلقات الاقتصادية بينهما والى ما تم ابرامه من اتفاقيات تجا

%( وما تبقا من نس بة 6.5%( اما اس يا فنس بة استثماراتها في تركيا نسبتها ) 7.1شكلت نس بة مساهمة الشرق الاوسط بـ )%( للولایات المتحدة الامريكية في حين  14.1)

 %( توزعت بين دول ومجاميع اخرى.18.5)

 

 متغيرات الاس تقرار الاقتصادي وعلقتها بالاستثمار الاجنبي المباشر  

النشاط الاقتصادي بشكل عام نظرا للترابط الوثيق بين تلك المتغيرات وانعكاس تاثيرها على مجمل متغيرات الاقتصاد الكلي الامر  تؤثر متغيرات الاس تقرار الاقتصادي في      

وعلى وفق ذلك سنس تعرض    الداخلة للبلدالذي من شانه خلق بيئة جاذبة او طاردة للستثمار الاجنبي المباشر وفقا لحالة تلك المتغيرات واتجاهات تدفقات الاستثمارات الاجنبية  

 :تلك العلقة من خلل اس تعراض متغيرات البحث على النحو الآتي

  اولا : النمو الاقتصادي     

مة الخدمات المقد  يعبر عن النمو الاقتصادي بالزیادة الحاصلة في متوسط دخل الفرد الحقيقي، تلك الزیادة التي تضمن تحسين مس توى المعيشة وتحسن في نوعية        

ان النمو الاقتصادي لأي بلد يعد من اكثر  للفراد داخل المجتمع، بشكل يتحقق معها تراكم رأأسمالي للبلد تعكسها التغيرات التي تطرأأ على حجم ونوعية الانتاج والانتاجية. لذلك ف

العلقة التي تربط النمو الاقتصادي بالاستثمار الاجنبي المباشر هي علقة طردية. لكن  المؤشرات التي يعتمد عليها المستثمر في اتخاذ قرار الاستثمار. ووفقا للنظرية الاقتصادية فان  

ر الاجنبي المباشر. فبعض الاقتصاديون  رغم ذلك تظهر الادبيات الاقتصادية تباين في وجهات النظر فيما يخص طبيعة واتجاهات العلقة الاقتصادية بين النمو الاقتصادي والاستثما

لى النمو الاقتصادي  الاقتصادي من شانه زیادة تدفق الاستثمارات الاجنبية المباشرة باعتبار ان النمو الاقتصادي متغير خارجي في حين هناك فريق اخر ينظر ا  يرون ان النمو

 .(Jovanovic,2000,4)باعتباره متغير داخلي يتزايد اعتمادا على الزیادة الحاصلة في تدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر

الس ببية والعلقة الثنائية في الاتجاه،  لقد تطرقت الادبيات الاقتصادية بشكل واسع الى العلقة الس ببية بين الاستثمار الأجنبي المباشر ونمو الناتج المحلي الاإجمالي واتجاه       

جنبي المباشر الوافدة أأن تحفز النمو في البلدان المضيفة عن طريق زیادة رأأس المال،  فوفقًا لـ "فرضية النمو الذي يقوده الاستثمار الأجنبي المباشر" ، یمكن لتدفقات الاستثمار الأ 

 .وخلق فرص عمل جديدة، وتسهيل نقل التكنولوجيا

تدفقات أأكبر من الاستثمار    وفق ذلكوفيما يخص "فرضية حجم السوق"، فاإن النمو السريع للناتج المحلي الاإجمالي من شانه خلق فرصً استثمارية جديدة في البلد المضيف ليترتب  

 .الأجنبي المباشر

مكانية وجود علقة س ببية ثنائية الاتجاه )ثنائية الاتجاه( بين الاستثمار الأجنبي المباشر والنمو الا     قتصادي. وبعبارة أأخرى، ليس الاستثمار  كما نظرت الدراسات الجديدة في اإ

و الاقتصادي، فالنمو الاقتصادي یمكن أأن يؤثر أأيضًا على تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر. تتيح البلدان ذات النمو الاقتصادي  الأجنبي المباشر وحده الذي یمكن أأن يتسبب في النم

 النمو الاقتصادي للبلد  لأجنبي المباشرالسريع فرصًا لتحقيق الأرباح وهذا يولد المزيد من الطلب على الاستثمار الأجنبي المباشر من ناحية أأخرى، قد تعزز تدفقات الاستثمار ا

 Mamingi andالنمو الاقتصاديالمضيف من خلل طرق مباشرة وغير مباشرة. ووفقا لذلك تظهر العديد من الدراسات علقة س ببية متبادلة بين الاستثمار الأجنبي المباشر و 

Martin,2018: 83)  .) 

 

منطقة اليورو
 %53.8

%  اخرى
18.5

الولايات 
المتحدة 

14.1%

الشرق 
الاوسط 

7.1%

%6.5اسيا 
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  ثانياً: البطالة 

ا توقف اجباري لجزء من قوة العمل عن العمل رغم توفر الرغبة والمقدرة لدى الافراد الا انهم يعانون من محدودية الحاجة اإلى تعرف البطالة وفقا للأدبيات الاقتصادية بانه

ب على العمل  بين العرض والطل خدماتهم نتيجة لس ياسات التشغيل التي تعد انعكاس للتغيرات الاقتصادية والس ياس ية والاجتماعية، ليترتب على ذلك اختلل في التوازن ما  

ذ يس تدل من خلله على    لذلك فان معدل البطالة باعتباره احدى متغيرات الاس تقرار الاقتصادي لأي بلد هو مؤشر يعطي صورة واضحة عن حالة الاقتصاد ودرجة تطوره، اإ

الة بالاستثمار الاجنبي يجادل عدد كبير من المتخصصين بأأن البلدان التي كفاءة اداء الس ياسة الاقتصادية للبلد وعلى اتجاهات نمو وتطور الاقتصاد القومي. وفيما يخص علقة البط

نية هنالك امكانية عالية لاإيجاد قوة عمل متوفرة  ترتفع فيها معدلات البطالة لديها ميزتان رئيسيتان في نظر المستثمرين الأجانب: الاولى توفيرها للقوى العاملة بالشكل المطلوب. والثا

ليه المستثمرون الأجانب على أأنه اإشارة   ،(17:  2011نشارد  بأأجور منخفضة )بل    في حين هنالك دراسات عديدة تشير الى أأن معدل البطالة المرتفع للغاية المسجل في بلد ما ينظر اإ

يات الاقتصادية التي تشير الى وجود  دب اإلى عدم التوازن في الاقتصاد الكلي وبالتالي، لا يجنظر اإلى البلد على أأنه بلد مضيف مناسب للستثمار في المس تقبل. ووفقا لذلك فان الا

الافراد العاملين س يعملون بجدية اكثر  علقة ارتباط ايجابية تنطلق من كون معدلات البطالة المرتفعة في بعض البلدان من شأأنها خلق دافع للستثمار في ذلك البلد باعتبار ان  

مل في وظائف واعمال ذات اجر اقل، مما يخدم ذلك مصالح وتوجهات الشركات المتعددة الجنس يات  ليحافظوا بذلك على وظائفهم .كذلك العاطلين عن العمل س يضطرون للع

افة الى انها تقوم بعرض اجور اعلى  التي تبحث عن بيئة استثمارية ذات كلفة اقل رغم انها في احيان كثيرة تقوم بدفع أأجـور اعلى مـن الاجور التي يقدمها القطاع العام، اض

 .(Onanuga and Onanuga,2018:24) مال التي تتطلب توفر المهارات والخبرة والتخصص فيها للوظائف والاع

وحجم الاختللات الهيكلية فيه وأأيضًا    أأن الترابط بين الاستثمار الأجنبي المباشر ومعدل البطالة يختلف اختلفاً كبيًرا من بلد اإلى أآخر اعتمادًا على هيكل الاقتصاد الوطني     

ذ من الممكن أأن يتغير هيكل الاقتصاد بشكل كبير على مدعلى نوع   .ار مدة زمنية طويلةالاستثمارات الأجنبية المباشرة الوافدة و الفترات الزمنية التي تم تحليلها، اإ

 ثالثاً: التضخم 

انخفاضًا في القدرة الشرائية لدى الافراد وهذا ما يجعل من معدل  يعبر التضخم عن الارتفاع المس تمر في المس توى العام للأسعار داخل الاقتصاد، ليجسد بذلك          

مؤشرات الس ياسة النقدية التي  التضخم مؤشراً يعتمد عليه في تحديد حالة الاس تقرار الاقتصادي، خاصة بالنس بة للبدان التي تعاني من ارتفاع معدلات التضخم، كونه احد  

نتاج و الأرباح و رأأس المال، الامر الذي يخلق  يس تدل به عن معدل الكتلة النقدية و حالة الت  وازن الداخلي، نظراً لما يتركه من تأأثير مباشر على س ياسات التسعير و تكاليف الاإ

نتاج في الاقتصاد ستزداد.   بيئة طاردة للستثمار المحلي والاجنبي بشكل خاص لأن الكلف النسبية للإ

وفق ذلك    وعلى     (Mustafa, 2019: 44)  ح، حيث أأن معدل التضخم المرتفع يؤثر على ربحية السوق الاستثماري وينطبق الحال على س ياسات التسعير، وحجم الأربا 

سها انخفاض تدفقات رؤوس الاموال.  تشير الادبيات الاقتصادية الى ان ارتفاع معدل التضخم من شأأنه الحاق الضرر بالاقتصاد، لما ينتج عنه من ضعف ثقة المستثمرين التي يعك 

  .وصعوبة الحفاظ على تدفقات الاستثمار الأجنبي

 رابعاً: رصيد الحساب الجاري 

وفي هذه    ناميكي لحالة السوق و مسار الاقتصاد وتطوره، فالعجز في الحساب الجاري يعني ان البلد يستثمر اكثر من مدخراته او ينفق اكثر مما ينتجهو مؤشر دي         

ل الدين الخارجي. لذلك تعد هذه النس بة أأحد الحالة تزداد حاجة البلد الى الدين الخارجي وبالتالي فان ذلك يترك اثرا سلبيا على النمو الاقتصادي بسبب المشأكل الناتجة عن تحم

ها نحو الارتفاع فيشكل تهديدا  أأهم مؤشرات الاس تقرار الاقتصادي الكلي واتجاهها نحو الانخفاض يشير الى نجاح الس ياسات في تحقيق هدف الاس تقرار الاقتصادي. اما اتجاه 

 .( 108: 2021لاس تقرار الاقتصاد الكلي والنمو المتوازن )المحمدي والفهداوي،

ع اسعار النفط والغاز  يتسم الاقتصاد التركي ومنذ بداية عقد الس بعينيات بعجز متزايد ومس تمر لرصيد الحساب الجاري والذي يعزى للعديد من الاس باب منها ارتفا        

%( من النفط الامر الذي يزيد من قيمة وارداتها من الخارج  90ي و )%( من حاجتها من الغاز الطبيع99حيث تس تورد تركيا )1973خاصة مع الصدمة النفطية الاولى نهاية عام  

 من خلل التدفقات النقدية الاجنبية  كما ان لنقص الس يولة من العملة الاجنبية دور كبير في زیادة العجز في الحساب الجاري خاصة وان تغطية جزء كبير من الديون الخارجية تتم

من    الشركات الخاصة على الاقتراض من الخارج لدعم انشطتها الاقتصادية ،اخذت الديون الخارجية لتركيا تتخذ مسارا متزايدا الامر الذي فاقمالواردة، ونظرا لاعتماد الكثير من  

 ازمة العملة التي انعكست بدورها على ميزان المدفوعات بشكل مباشر 

Knight and et al,2019,4) .)  

 

 ة البحث المحور الثاني: النمذجة القياس ية لعين

 توصيف الانموذج القياسي المعتمد في البحث  

ادي وفق صيغ ومعادلات  تقدم النظرية الاقتصادية الفرضيات حول السلوك الاقتصادي للمتغيرات، ليتم اختبارها وتقديرها من خلل ادوات واختبارات القياس الاقتص  

وذج القياسي سنتمكن من الوصول الى التقدير الكمي  ریاضياتية للتحقق من مدى قدرة النظرية الاقتصادية على توضيح السلوك الفعلي للمتغيرات الاقتصادية. ومن خلل الانم
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 للعلقات الاقتصادية وتقديم فهم حقيقي لها يتماشى مع المنطق الاقتصادي. ووفقا لذلك فان انموذج البحث يأأخذ الصيغة الاتية:

 
 - حيث اإن : 

DINV(. 2020-1985لمدة ) = الاستثمار الاجنبي المباشر كنس بة من الناتج المحلي الاجمالي الى تركيا خلل ا 

UNEM معدل البطالة، وفقا لمنطق النظرية الاقتصادية فان العلقة عكس ية بين = 

 البطالة وتدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر. 

 

DINV ( 2020-1985= الاستثمار الاجنبي المباشر كنس بة من الناتج المحلي الاجمالي الى تركيا خلل المدة .) 

UNEM البطالة، وفقا لمنطق النظرية الاقتصادية فان العلقة عكس ية بين البطالة وتدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر. = معدل 

GDP ية ثناءات للعلقة وفقا لنوع = النمو الاقتصادي يعبر عن النمو في الناتج المحلي الاجمالي ووفقا للنظرية الاقتصادية فان العلقة هي علقة ايجابية لكن هنالك اس ت

 المشاريع  والقطاعات التي يتوجه لها الاستثمار الاجنبي وواقع الاقتصاد القومي للبلد المضيف.  

DINF  .معدل التضخم الس نوي في تركيا وفقا لمنطق النظرية الاقتصادية فان العلقة عكس ية بين التضخم وتدفقات الاستثمار الأجنبي = 

 CA    المحلي الاجمالي وفق النظرية الاقتصادية فان العلقة عكس ية بين رصيد الحساب الجاري وتدفقات الاستثمار الاجنبي  = رصيد الحساب الجاري كنس بة الى الناتج

 المباشر.

 =ε_t .حد الخطأأ العشوائي 

ao:-  .الحد الثابت 

 تمثل الفرق الأول لقيم المتغير.  - :∆

B1,B2,B3,B4,B5  .المرونات في الاجل القصير = 

 ( تعبر عن مرونات الاجل الطويل.  5_)∅......3_∅,2_∅,1_∅

فتشير الى عدد فترات التباطؤ الزمني الامثل.   Rاما 
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( مسار تطور متغيرات الانموذج المقدر خلل مدة البحث 4الشكل )  

 Eviews 12المصدر : من اعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات برنامج  

 

وعلى وفق ما سنسعا اليه يتطلب منا اولًا اختبار اس تقرارية السلسل الزمنية بالاعتماد على اختبار ديكي فولر    Eviews12ولتقدير انموذج البحث س نعتمد على برنامج     

 الموسع لاختبار جذر الوحدة. 

 

 اولًا: اختبار الاس تقرارية للسلسل الزمنية  

صادية، ينبغي ان نتأأكد من ان جميع السلسل الزمنية المعتمدة في الانموذج المقدر لا  حتى نتمكن من الوصول الى أأفضل تقديرات للعلقات الدالية بين المتغيرات الاقت      

ين فترة زمنية واخرى يعتمد على  تحتوي على جذر الوحدة وانها تتمتع  بخاصية الاس تقرارية اي انها ذات وسط حسابي ثابت وذات تباين ثابت ايضا حيث ان التباين المشترك ب

سلسلة زمنية مس تقرة مع مرور الزمن وفي حالة عدم تحقق هذه الشروط او احدهما فان السلسلة الزمنية تكون غير مس تقرة   (Yt) كن القول بان فرق الزمن فقط وبذلك یم 

  .وبالتالي يكون الانحدار مزيفا، وفي حال كون السلسلة الزمنية لا تتمتع  بالاس تقرارية فحينها يتم اخذ الفرق الاول لها 
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( اختبار اس تقرارية السلسل الزمنية وفق اختبار ديكي فولر الموسع1جدول)  

 المتغير المعتمد 

 الاستثمار الاجنبي المباشر 

 السلسلة مس تقرة عند الفرق الاول 

 الاحتمالية  حد ثابت واتجاه  الاحتمالية  حد ثابت 
 

-5.442148 0.00001 -5.395226 0.00005 

 3.639407- % 1 مس توى المعنوية 

 

-4.252879 

 

5 % -2.951125 -3.548490 

10 % -2.614300 -3.207094 

 السلسلة مس تقرة عند المس توى  المتغير المس تقل النمو الاقتصادي 

 الاحتمالية  حد ثابت واتجاه  الاحتمالية  حد ثابت 
 

-6.1223258 0.0000 -6.026869 0.0001 

 3.632900- % 1 مس توى المعنوية 

 

-4.243644 

 

5 % -2.948404 -3.544284 

10 % -2.612874 -3.204699 

 السلسلة مس تقرة عند الفرق الاول  المتغير المس تقل التضخم 

 الاحتمالية  حد ثابت واتجاه  الاحتمالية  حد ثابت 
 

-8.026431 0.0000 -8.139816 0.0000 

 3.639407- % 1 مس توى المعنوية 

 

-2.634731 

 

5 % -2.951125 -1.951000 

10 % -2.614300 -1.610907 

 السلسلة مس تقرة عند الفرق الاول  المتغير المس تقل البطالة 

 الاحتمالية  حد ثابت واتجاه  الاحتمالية  حد ثابت 
 

-4.911409 0.0003 -5.084455 0.0012 

 3.639407- % 1 مس توى المعنوية 

 

-4.252879 

 

5 % -2.951125 -3.548490 

10 % -2.614300 -3.207074 

 المس توى السلسلة مس تقرة عند   المتغير المس تقل رصيد الحساب الجاري 

 الاحتمالية  حد ثابت واتجاه  الاحتمالية  حد ثابت 
 

-3.261265 0.0247 -4,359439 0.0075 

 3.632900- % 1 مس توى المعنوية 

 

-4.243644 

 

5 % -2.948.404 -3.544284 

10 % -2.612874 -3.204699 

 Eviews 12المصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات برنامج           

 



  ٢٠٢٤، ١ژ. ١٣وروز )المجلة الأكادیمية لجامعة نوروز(، پ.یا نهۆكادیمی یا زانك ڤارا ئه ۆ گ

 

 

848 

 

بطاء للمتغيرات المفسرة  1981ووفقا لذلك سيتم الاعتماد على اختبار ديكي _ فولر الموسع الذي تم تطويره عام       يضاف الى ذلك فان هذا الاختبار   ، باس تخدام متغير ذو اإ

في حد الخطأأ، مما جعله أأكثر دقة وكفاءة من اختبار ديكي_ فولر    معالجة نقطة الضعف التي يعاني منها اختبار ديكي_ فولر البس يط المتمثلة بمشكلة الارتباط الذاتيقد توصل  الى  

 (Gujarati, 2004, 798). البس يط

 -:وعلى النحو  الآتي 2020-1985( تظهر لنا نتائج اختبار ديكي فولر الموسع لمتغيرات البحث خلل المدة  1ومن خلل معطيات الجدول) 

بعض متغيرات البحث )تدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر والبطالة والتضخم( غير مس تقرة في المس توى الاصلي مع وجود  اظهرت نتائج اختبار ديكي فولر الموسع ان       

ذلك   %( وعلى وفق5%(، وقيمة الاحتمالية كانت اكبر من)5%و1الجدولية عند ) (t) المحتس بة اقل من قيمة (t) الحد الثابت و الحد الثابت والاتجاه الزمني حيث جاءت قيمة

 س نقبل بفرضية العدم ونرفض الفرضية البديلة،  

الجاري( فقد اكدت    وبعد اخذ الفروق الاولى لتلك المتغيرات اصبحت مس تقرة عند الفرق الاول اما فيما يخص اس تقرارية كل من )النمو الاقتصادي ورصيد الحساب     

%(، وعليه تم رفض الفرضية العدمية وتم قبول  5%( بقيمة احتمالية اقل من ) 5%و1المس توى الاصلي عند )نتائج اختبار ديكي فولر الموسع ان كلتا السلسلتان مس تقرتان عند 

 .I(1)و I(0) ملة من الرتبةالفرضية البديلة التي تنص على اس تقرارية السلسل الزمنية. ووفقا لذلك فان متغيرات البحث لا تعاني من وجود جذر الوحدة اي انها متكا

 

 اجراء الاختبارات التشخيصية ثانياً:  

 اختبار وجود مشكلة الارتباط الذاتي  -1

او عدم وجود مشأكل  للتأأكد من مدى صلحية الأنموذج المقدر وتخطيه للختبارات القياس ية، يتطلب اعتماد بعض الاختبارات التشخيصية لنس تدل بذلك  على وجود      

 . قياس ية تؤثر على نتائج الاختبارات

( الخاص باختبار الارتباط الذاتي المتسلسل يبين لنا ان بواقي انموذج عينة البحث لا تعاني من مشكلة الارتباط الذاتي المتسلسل لحد  2ذلك فان الجدول)  و على وفق      

لا تعاني من مشكلة الارتباط الذاتي لحد  %( و عليه س نقبل بفرضية العدم التي تنص على ان سلسلة البواقي  5(، وهي اكبر من)0.5405الخطأأ، اذ بلغت القيمة الاحتمالية ) 

 الخطأأ. 

 ( الارتباط الذاتي المتسلسل 2الجدول) 

Breach- God Frey serial correlation LM test  

Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags 

F- statistic                  0.635656               prob, F (2,19)                                

0.5405 

Obs *R- squared       2.069590               pro, chi-Square (2)                      

0.3553  

 Eviews12  المصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات برنامج       

 

  اختبار مشكلة عدم التجانس  -2

%(، وبذلك سيتم قبول  5(، وهي اكبر من)0.0692الاحتمالية، قد بلغت ) (F) ( يبين لنا ان قيمة3م تجانس التباين فان الجدول)وفيما يخص اختبار مشكلة عد         

 .الفرضية البديلة التي توكد تجانس البواقي وخلوها من اختلف التباين

 

 ( مشكلة عدم التجانس   3الجدول)   

Heteroscedasticity test: ARCH 

F- statistic                  3.552025               prob, F (1,30)                                

0.0692 

Obs *R- squared       3.387718               pro, chi-Square (1)                      

0.0657 
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 Eviews12  المصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات برنامج

 اختبار التوزيع الطبيعي  -3

( ان احصائية التوزيع الطبيعي جاءت منسجمة مع ما تنص عليه فرضية العدم اي ان الاخطاء العشوائية موزعة توزيعا طبيعيا في الأنموذج  5نس تدل من الشكل البياني)  

ذ بلغت )  تنص بان توزيع البواقي لا يخضع للتوزيع الطبيعي ونقبل بفرضية العدم .  % وعليه تم رفض الفرضية البديلة التي 5( وهي بهذا اكبر من 0.780074المقدر اإ

 
 ( التوزيع الطبيعي لمتغيرات الانموذج 5شكل )

 Eviews 12 المصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات برنامج

 ثالثا: اختبار فترة الابطاء المثلى 

ن  قد تختلف فترات التباطؤ للسلسل الزمنية للأنموذج المقدر وعلى وفق ذلك فان اختيار فترة الابطاء المثلى س تكون وفق ادنى قيمة لاحد م  ARDLضمن منهجية       

((، وكما هو مبين في  2,0,3,2,0و هي     AICوفقا لما يقابلها من قيمة وفي انموذجنا تم اختيار فترة الابطاء المثلى وفقاً لمعيار  FPEو    (HQ) (SC)  (AIC)هذه المقايس

 الشكل الاتي:  

 
 ( اختيار فترة الابطاء المثلى   6شكل) 

 Eviews 12 المصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات برنامج      

 ARDL رابعاً: اختبار الحدود ضمن منهجية  

بطاء الموزعت   (Autoregressive   model)والانحدار الذاتي model (Lag- Distributed) الاإبطاء الموزعمن أأنموذجين  (ARDL) تكون منهجية الانحدار الذاتي للإ

مكانية تطبيقها في حال حجم العينة المدروسة صغيراً، كما ان المقدرات الناتجة من هذا   الاختبار تكون كفؤة وغير متحيزة فهىي  و ما یميز هذه المنهجية عن غيرها انها تسمح باإ

مما يعني ان عملية التقدير للسلسل الزمنية لتحديد مدى وجود تكامل مشترك   .ARDL رتباط الذاتي بين السلسل الزمنية ومن خلل اعتماد منهجيةبذلك تمنع حدوث الا

 .(Jalil & Ying,2008:39 ) المثلى وذلك بعد ما يتم تحديد الحد الأقصى لمدد التباطؤ الزمني  (OLS) بينها يجري ببساطة اعتمادا على طريقة المربعات الصغرى الاعتيادية 

بطاء الموزع  فباإمكاننا اجراء اختبار التكامل المشترك في حالة كون   ARDL) (Autoregressive Distributed Lag Estimate ) ووفقا لمنهجية الانحدار الذاتي للإ

ما. اما في حالة كون السلسل الزمنية مس تقرة عند الفرق الثاني لا يجوز اعتماد هذه  رتبة تكامل السلسل الزمنية مس تقرة في المس توى او الفرق الاول او توليفة من كليه

عن باقي المنهجيات فمن خللها يتس نى لنا تقدير متغيرات الانموذج للمديين الطويل والقصير معاً، كما ويتيح لنا  ARDL المنهجية. كما وهناك خصائص اخرى تميز منهجية

دة على المتغير المعتمد والحصول على نتائج افضل للمعلمات المقدرة في الاجل الطويلتقدير اثر كل مس تقل   .Gujarati,2005, 62-64)) على حا

جود تكامل المشترك بين  من خلل صياغة فرضية العدم والتي تنص على عدم وجود تكامل مشترك بين متغيرات الأنموذج في الاجل الطويل، اما الفرضية البديلة تنص بو 
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Series: Residuals

Sample 1988 2020

Observations 33

Mean      -2.69e-17

Median  -0.002403

Maximum  0.706017

Minimum -0.595942

Std. Dev.   0.297085

Skewness   0.253202

Kurtosis   2.676249

Jarque-Bera  0.496733

Probability  0.780074 
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 :متغيرات البحث في الاجل الطويل وفقا للتي

 عدم وجود تكامل مشترك بين المتغيرات الانموذج في الاجل الطويل     Ho: B1=B2=B3=B4= B5=0: فرضية العدم  •

 .وجود تكامل مشترك بين متغيرات الانموذج في الاجل الطويلH1: B1≠B2≠B3≠B4≠ B5≠0 اما الفرضية البديلة فهىي •

( وهي بذلك`ذات قيمة اعلى مقارنة بالقيم الجدولية للحدين الاعلى والادنى  15.43188المحتس بة ضمن منهجية الحدود بلغت) F( ان قيمة اختبار4معطيات الجدول)تظهر لنا     

ت الانموذج المقدر، ونعتمد الفرضية البديلة التي تنص  عند جميع مس تویات المعنوية. ووفقا لما توصلنا اليه من نتائج سنرفض فرضية العدم التي تنفي وجود تكامل مشترك بين متغيرا

 .على وجود علقة تكاملية بين المتغيرات خلل مدة البحث

 
            

 خامساً: تقدير العلقة طويلة الآجل 

بين متغيرات الاس تقرار الاقتصادي وتدفقات ( يتبين لنا ان جميع متغيرات البحث ذات معنوية وتدل على وجود علقة طويلة الأجل  5من خلل معطيات الجدول) 

( وباشارة سالبة ليعبر بذلك عن العلقة العكس ية بين معدلات  0.0003( واحتمالية )0.288685الاستثمار الاجنبي المباشر، ففيما يخص متغير البطالة فقد بلغت قيمة المعلمة )

تتباين وجهات النظر الاقتصادية حول طبيعة العلقة الاقتصادية بين المتغيرين فعلى الرغم من وجود دراسات  البطالة المرتفعة وتدفقات الاستثمار الاجنبي. وفي هذا الصدد  

الأجانب    ر الاجنبي باعتبار أأن المستثمرين تشير الى العلقة الايجابية بين المتغيرين من منطلق ان البلدان التي ترتفع فيها معدلات البطالة تس تأأثر بأأهمية كبيرة من قبل المستثم

ين تشير وجهات النظر يبحثون عن بلدان لا تعاني من نقص في القوى العاملة، حيث ان وفرة القوى العاملة تشكل فرصة لاإيجاد قوة عمل متوفرة بأأجور منخفضة في ح

ذا زادت البطالة كثيًرا لأن المستثمرين الأج انب لن يكونوا مهتمين بتحديد موقع استثمار مس تقبلي أأو تطوير  الاخرى الى ان العلقة بين المتغيرين ستتغير الى علقة سلبية اإ

ي وتزيد من التكاليف الاقتصادية  استثمار موجود في بلد حيث هناك علمات )مهمة( على عدم اس تقرار الاقتصاد الكلي، فمعدلات البطالة المرتفعة من شأأنها تقليص الطلب الكل

 . النمو الاقتصادي مما يعطي مؤشر على عدم توازن الاقتصاد الكليو الاجتماعية وما يترتب على ذلك من تباطؤ في

ا على هيكل الاقتصاد وأأيضًا على  ووفقا لما س بق، من الواضح أأن الترابط بين الاستثمار الأجنبي المباشر ومعدل البطالة، يختلف اختلفاً كبيًرا من بلد اإلى أآخر ،اعتمادً         

ذ یمكن أأن يتغير هيكل الاقتصاد بشكل كبير  نوع الاستثمارات الأجنبية المب  على  اشرة المس تلمة كذلك الفترة الزمنية حيث تختلف ظروف واهمية الاستثمار من فترة اإلى أأخرى، اإ

 .مدار فترة زمنية طويلة، كما یمكن أأن يتغير نوع الاستثمار الأجنبي المباشر المس تلم بشكل كبير على مدى فترات زمنية أأطول

( واكدت هذه النتيجة العلقة  0.0008( الى معنوية متغير النمو الاقتصادي ودلالته الاحصائية، حيث بلغت قيمة الاحتمالية )5س تدل من معطيات الجدول) كما ون       

منطق النظرية الاقتصادية، فارتفاع معدل النمو  الايجابية التي تربط النمو الاقتصادي بتدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر الى تركيا خلل مدة البحث. وهذه العلقة منسجمة مع 

 ( وحدة في ظل بقاء العوامل الاخرى ثابتة. 0.121228الاقتصادي بواقع وحدة واحدة من شأأنه زیادة تدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر بـ )

  CAK)كذلك دراسة  Aldalou and Sasour)  (2022 ,( و (Awolusi and Pelser, 2016 ( ودراسةBasu,etal,2003تتوافق نتائج البحث مع دراسة كل من  )  
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and KARAKAS,2009) .التي اظهرت وجود علقة سلبية لمعدل البطالة في تدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر ، 

معنوية متغير التضخم ودلالته الاحصائية، وتبين لنا ان قيمة  ( تبين لنا  5اما فيما يخص العلقة الاقتصادية بين التضخم والاستثمار الاجنبي فنتائج التقدير ضمن الجدول)

َ المتغيرين، فارتفاع معدل التضخم بواقع وحدة واحدة من شانه احداث انخفاض في تدفقات الاس0.001الاحتمالية بلغت) تثمار الاجنبي  ( كما وتظهر لنا العلقة السلبية بين كلاا

لعوامل الاخرى ثابتة. وهذا يتوافق مع منطق النظرية الاقتصادية، فالمعدلات المرتفعة للتضخم تمثل عامل طارد للستثمار الاجنبي  ( وحدة مع بقاء ا0.036001المباشر بواقع )

قتصاد ستزداد مما سينعكس نتاج في الاوالمحلي ايضاً، لأنه يخلق بيئة استثمارية غير مؤكدة، فمعدلات التضخم العالية لا تشجع على الاستثمار الأجنبي لأن الكلف النسبية للإ 

 اسةذلك فيما يخص س ياسات التسعير المعتمدة فهىي تتأأثر بشدة بارتفاع معدلات التضخم، ما توصلنا اليه من نتائج تتوافق مع ما توصلت اليه در  ذلك على حجم الأرباح. 

(Ilya’s and Merve,2018 و )COBAN1and YUSSIF,2019)  ). 

 ARDLضمن منهجية    )2020- 1985لآجل بين متغيرات الاس تقرار الاقتصادي وتدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر في تركيا للمدة(  ( تقدير العلقة طويلة ا 5الجدول) 

 
         

وتتعارض مع ما توصلت  التي اظهرت العلقة السلبية بين معدلات التضخم وتدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر،   ( CAK  and KARAKAS,2009) وكذلك دراسة      

، قد يعود السبب وراء هذا التناقض الى فاعلية الس ياسة النقدية في مدة الدراسة وتمكنها من الس يطرة على التضخم بحدود  (Sekmen and Gökirmak,2020)اليه دراسة

دارة التضخم   مقبولة  حيث يعد التضخم  س يف ذو حدين من شانه التأأثير سلبًا على الاقتصاد عندما يكون التضخم   مرتفعا جدا مما يحدث ركود اقتصادي. لكن عندما تتم اإ

 .بشكل سليم ليصبح عند مس توى معتدل من شان ذلك انعاش الاقتصاد الامر الذي من شانه جذب المزيد من الاستثمارات

ذ بلغت قيمة الاحتمالية )اما بالنس بة لمتغير رصيد الحساب الجاري فقد توصلت نتائج التقدير الى اثبات معنويته ودلال       ( وهي بذلك اقل من)  0.0253ته الاحصائية، اإ

( وذات اشارة سالبة، لتعكس العلقة العكس ية بين عجز الحساب الجاري وتدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر الوافد الى -0.061173%(، اما قيمة معلمة المتغير فقد بلغت ) 5

( وحدة. هذه  - 0.061173بوحدة واحدة من شأأنه احداث تغير معاكس في الاتجاه في قيمة تدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر بواقع )  تركيا. اي ان تغير رصيد الحساب الجاري 

الاجنبي    ، التي توصلت الى وجود علقة عكس ية بين رصيد الحساب الجاري وتدفقات الاستثمار(Zengin and et al,2018) النتيجة تتطابق مع ما جاءت به نتائج دراسة

اصة في بداية عقد الثمانينيات مع بداية  المباشر الى تركيا نتيجة لاس تمرار عجز الحساب لس نوات طويلة، فتركيا من الدول التي عانت وماتزال تعاني من العجز في حسابها الجاري خ

يه قبل ذلك، اإلى جانب  الس ياسات النقدية وس ياسات أأسعار الصرف  تطبيق برامج الاصلح الاقتصادي والتي اقتضت زیادة في الاس تيرادات بشكل مضاعف عما كان عل 

ركيا في المرتبة الثالثة ضمن قائمة أأعلى المطبقة س نویًا، واعتماد الصناعة على المدخلت الخارجية، زاد من حدة الاختلل ونتيجة لتراكم العجز واس تمراره لس نوات طويلة اصبحت ت 

لى ليونان والبرتغال. ويرجع الكثير من المختصين بشأأن الاقتصادي لتركيا الاس باب الرئيسة لتفاقم العجز في رصيد الحساب الجاري لتركيا، اعجز على مس توى العالم بعد كل من  ا

 خاص في حالة ارتفاع اسعار السلع بشكل اعتمادها بشكل كبير على اس تيراد الطاقة لنقص المصادر المحلية حيث يصبح التأأثير السلبي الاكبر لارتفاع كلفة اس تيراد الطاقة واضًحا  

  .المرتبطة بالطاقة، اضافة الى تزايد شريحة الش باب ضمن هرم السكان وانخفاض معدلات الادخار المحلي 
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 سادساً: تقدير صيغة تصحيح حد الخطأأ 

نموذج حد تصــحيح الخ      طأأ، لما له من قدرة على قياس العلقة بين متغيرات الانموذج في لغرض قياس وتحديد العلقة قصــيرة المدى لمتغيرات البحث ســيتم الاعتماد على اإ

لا يعتمد على   Yt أأن التغير فيالمدى القصـير بشـكل دقيق الى جانب قدرته في قياس سرعة التعديل والتكيف للرجوع الى الوضـع التوازني حيث يبين لنا انموذج تصـحيح الخطأأ  

ويتميز انموذج تصــحيح الخطأأ بأأنه يعكس التغيرات الحركية في الأنموذج، كما يعكس العلقة طويلة  Yt و Xt  لبعد عن التوازن بينفقط بل يعتمد أأيضــاً على مدى ا Xt التغير في

جاءت  CointEq(-1) ( يتبين لنا ان معلمة حد تصــحيح الخطأأ 6( ووفقا لما توصــلنا اليه من نتائج يظهرها الجدول)152،  2002الأجل دون  فقدان للخصــائص )عبد العزيز،  

(، مما يدل على علقة تكامل طويلة المدى بين المتغير التابع والمتغيرات المسـ تقلة ضمن انموذج 1.351525-( وباشـارة سـالبة بلغت )0.0000معنوية حيث بلغت قيمة الاحتمالية )

 %(.5) البحث عند مس توى معنوية

الانحراف والاختلل في التوازن ما بين المتغيرات المس تقلة والمتغير التابع في الس نة السابقة يتم تصحيحها في الس نة  ( من  1.351525-كما نس تدل من ذلك على ان )       

اخذ مقلوب قيمة المعلمة  وعند   (t-1)من الفترة  الحالية اي ان تدفقات الاستثمار الاجنبي كمتغير تابع يتعدل نحو قيمته التوازنية في كل فترة زمنية بنس بة من اختلل التوازن المتبقي

ه المدة لا تعد مدة قصيرة للتكيف  يتبين لنا ان الوقت الذي يس تغرق لتعديل الاختللات للوصول الى وضع التوازن في المدى الطويل هو ثمانية شهور وثلث وعشرون يوما. وهذ 

ذ يفترض ان يكون لدى الاقتصاد التركي مرونة اكبر لتج اوز ذلك نظرا لما يتمتع به من مزایا متنوعة الى جانب التواصل والاس تمرار في دعم عملية  والوصول الى حالة التوازن اإ

 التنمية الاقتصادية بس ياسات اصلحية واستراتيجيات تنموية . 

 

 ( انموذج حد تصحيح الخطأأ 6الجدول) 

 
 

بالاحداث الداخلية والخارجية، نظرا لتوسع ارتباطاته وعلقاته التجارية التي من شانها تعريض  ان المدة التي يس تغرقها التعديل والتكيف تظهر ان الاقتصاد التركي يتأأثر كثيرا  

دية غير مس تقرة يصعب معها  الاقتصاد للصدمات بشكل متكرر الى جانب التخبط الس ياسي ومواقف تركيا ازاء الاحداث الاقليمية والدولية التي تخلق بيئة س ياس ية واقتصا 

  .جنبية وتوجيهها نحو القطاعات والانشطة الاكثر اهميةجذب رؤوس الاموال الا 

( ، يتبين لنا ان جميع معلمات الانموذج ذات دلالة معنوية ومتوافقة مع نتائج  2,0,3,2,0(( ووفقا لما تم تحديده من فترات الابطاء6ومن خلل نتائج التقدير الموضحة في الجدول)

 .تةالمدى الطويل مع بقاء العوامل الاخرى ثاب 

  سابعاً: اختبار  اس تقرارية الانموذج 

بيان مدى انسجام هذه المعلمات وسك      ونها خلل مدة البحث،  للتأأكد من اس تقرارية معلمات الانموذج في المديين القصير والطويل، وخلوها من التغيرات الهيكلية و 

(، ووفقا  لما ينص عليه كلا الاختبارين، CUSUM OF Squares( واختبار المجموع التراكمي لمربعات البواقي )CUSUMنس تعين باختبار المجموع التراكمي للبواقي المعاودة )

وفي حال تحقق ذلك نرفض فرضية    تتحقق الاس تقرارية الهيكلية للمعلمات حينما يقع الشكل البياني داخل الحدود الحرجة اي ان منحنى الاخطاء يقع ضمن انحرافين معياريين

وذج مس تقرة خلل مدة البحث. وفي انموذجنا المقدر فان الخط الوسطي الذي نس تدل من خلله على اس تقرارية الانموذج  العدم ونقبل بالفرضية البديلة التي تؤكد ان معلمات الانم

 % . 5(، مؤكدا بذلك اس تقرار الانموذج في المديين القصير والطويل عند مس توى معنوية   8و 7يقع ضمن حدود المنطقة الحرجة لكِل الشكلين )
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 ( CUSUMاكمي للبواقي المعاودة)(  المجموع التر 7الشكل)

 Eviews 12المصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات برنامج   

 
 (CUSUM OF Squares) ( المجموع التراكمي لمربعات البواقي8الشكل)

 Eviews 12المصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات برنامج  

 

 الاس تنتاجات والمقترحات 

 اولًا: اس تنتاجات الجانب النظري 

تحقيق جملة  تها لغرض  يعد الاستثمار الاجنبي المباشر وس يلة من وسائل التمويل، تلجأأ اليها الدول لغرض ايجاد تمويل للمشروعات التي تسعا الحكومات الى اقام .1

  .من الاهداف التي تخدم خطط التنمية الاقتصادية

عت اليه تركيا ،لكن  ان حالة الاس تقرار الاقتصادي تشير الى نجاح خطط الدولة في انعاش الاقتصاد وتنمية مواردها اعتماد على فلسفتها الاقتصادية وهذا ما س .2

صاد الى جانب عدم الاس تقرار الس ياسي في س نوات عديدة اثر على حالة الاس تقرار الاقتصادي  عدم وجود تعديلت هيكلية كافية لتحقيق الاس تقرار في الاقت

  .وبالتالي انعكس ذلك على حركة التدفقات الوافدة

مؤشرات حقيقية لواقع ان متغيرات الاس تقرار الاقتصادي المتمثلة بالنمو الاقتصادي والتضخم والبطالة ورصيد الحساب الجاري ترتبط مع بعضها البعض وتعطي   .3

   .الاقتصاد القومي وتوجهاته، الامر الذي يخلق باس تقرارها بيئة مشجعة ومحفزة للستثمار سواء كان المس توى المحلي او الاجنبي 

يرتبط الاس تقرار الاقتصادي    في ظل الاس تقرار الاقتصادي يتم تحقيق جملة من التوازنات الكلية، التي تهدف الى توفير الفرص الملئمة لنجاح الاستثمار، كما .4

اءة وفاعلية الجهاز  بدرجة وضوح الس ياسات الاقتصادية المعتمدة في البلد المضيف، ومدى اس تقرار البيئة الس ياس ية الى جانب توجهات الس ياسة النقدية ومدى كف

 .المصرفي والمالي

لس نوات عديدة من جذب رؤوس الاموال الاجنبية،   .5 التركي  تطبيقها الى جانب  لقد تمكن الاقتصاد  التي تم  اعتماد على جملة من الاصلحات الاقتصادية 
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ذ كان لها دور فاعل في الزیادة    2002التسهيلت المالية والمصرفية والمزایا الخاصة بقوانين الاستثمار التي وفرتها الدولة امام المستثمر الاجنبي، خاصة بعد عام   اإ

 .س نوات مدة البحث النسبية لتدفقات رأأس المال الاجنبي لبعض

دة، منها موقعها الجغرافي وما تملكه  ان البيئة الاقتصادية في تركيا تتسم بالتنوع النس بي، مما جعلها محط انظار العديد من المستثمرين، فما تتمتع به تركيا من مزایا متعد .6

ها الس ياسي في المنطقة، الا ان حجم التدفقات الوافدة ولس نوات عديدة  من موارد بشرية واقتصادية وطبيعية .كذلك حركة التجارة الخارجية، هذا الى جانب ثقل

، القت بضللها على التدفقات    2008و الازمة  العالمية عام   2001لم تكن متوافقة مع تلك المزایا فالأزمات الاقتصادية في عقد التسعينيات وكذلك ازمة عام  

والعقوبات الاقتصادية التي فرضتها الولایات المتحدة   2016الس ياسي التي تفاقمت بعد الانقلب الس ياسي عام    الوافدة للستثمار الاجنبي ، الى جانب حالة التوتر

مر الذي ساهم بدوره في  على تركيا والتي على اثرها تعرضت قيمة الليرة التركية للهبوط الكبير، مما تبع ذلك تدهور وضعف في العديد من الانشطة الاقتصادية الا

  .فقات الاستثمار الاجنبي المباشرتذبذب تد

%(،  24%( من قيمة التدفقات، يليه في الاهمية النسبية قطاع الصناعة بنس بة مساهمة )34تبين من خلل الاطار النظري للبحث اس تئثار القطاع المالي بـ )  .7

الاستثمار الاجنبي في المجالات والقطاعات التي تخدم مصالح    اما باقي القطاعات والانشطة فكانت نس بة المساهمة اقل من ذلك، الامر الذي يشير الى تمركز 

الة وزیادة معدلات  وتوجهات المستثمر الاجنبي بالدرجة الاكبر على حساب باقي قطاعات الاقتصاد التركي التي كان من الممكن ان تساهم في تخفيف معدلات البط

  .النمو الاقتصادي

 

 ثانيا: اس تنتاجات الجانب التطبيقي 

من )النمو الاقتصادي  ت نتائج اختبار الاس تقرارية لديكي فولر المطور الى بيان اس تقرارية السلسل الزمنية لمتغيرات البحث، حيث تبين لنا ان اس تقرارية كل  توصل .1

في الفرق الاول ليطابق    ورصيد الحساب الجاري(،كانت في المس توى في حين تأأكدت اس تقرارية كل من )تدفقات الاستثمار الاجنبي ، التضخم ، البطالة( 

بطاء الموزع   .كون السلسل الزمنية ليست من ذات الرتبة ARDL الانموذج بذلك ما تنص عليه منهجية الانحدار الذاتي للإ

الحدود الدنيا  ( وهي بذلك تتجاوز  15.43188بلغت ) F توصل البحث عبر نتائج اختبار الحدود الى تأأكيد وجود علقة تكامل مشترك نظرا لكون قيمة اختبار .2

  .%10% و5% و 1والعليا للقيم الحرجة عند جميع مس تویات المعنوية 

ية وطبيعة الاقتصاد  تبين من خلل نتائج التقدير للعلقة طويلة الاجل بين متغيرات البحث، توافق اشارة ومعنوية جميع المتغيرات مع منطق النظرية الاقتصاد .3

 .التركي

(،مما يدل على القدرة التفسيرية العالية للمتغيرات المس تقلة في تفسيرها للتغيرات الحاصلة في  0.7679قد بلغت)(R2) عامل التحديداكدت نتائج التقدير ان قيمة م  .4

 . المتغير المعتمد خلل مدة البحث وما تبقا من نس بة تأأثير تعود لمتغيرات لم تدخل ضمن الانموذج المقدر

ذ بلغت القيمة )كما اثبتت نتائج اختبار تصحيح حد الخطأأ   .5 %(،  0.73وجود علقة قصيرة الاجل ترتبط متغيرات الانموذج المقدر بالمتغير المعتمد خلل مدة البحث، اإ

س تغرق في التعديل  اي ان حالة التكيف والرجوع الى المس توى التوازني في الامد القصير يتطلب )ثمانية شهور وثلث وعشرون يوما.( من الزمن وهذا الوقت الم 

تركي على التكيف قليل  في ظل ما تعتمده تركيا من س ياسات واستراتيجيات الى جانب ما تتسم به من مزایا متعددة. مما يشير ذلك الى ان قدرة الاقتصاد الليس  

 .ومواجهة الازمات تس تغرق وقتا طويلً 

 

 المقترحات 

المشكلة ليس بالأمر السهل لذا يفضل ان تقوم الحكومة بالعمل على ابقاء التضخم    يعاني الاقتصاد التركي من ارتفاع كبير في معدلات التضخم وان معالجة هذه  .1

زیادة الوعي  عند مس تویات مسموح بها، حيث ان المعدلات المنخفضة لها اثار سلبية ايضا تؤثر على النمو الاقتصادي وذلك من خلل تنش يط عمل المصارف و 

 .المعروض النقدي عند حدود مناس بةالمصرفي، كذلك اعتماد س ياسة انكماش ية لامتصاص 

مشروعات من شانها  يعاني الاقتصاد التركي من ارتفاع في معدل البطالة لذلك يفضل ان تس تقطب الحكومة التركية الاستثمارات الاجنبية التي من شانها اقامة   .2

نبي ووضع حواجز امام المشروعات الاستثمارية الاجنبية التي من  تخفيض معدلات البطالة وذلك من خلل تقديم الحوافز والمزيد من التسهيلت للمستثمر الاج

  .شانها منافسة المستثمر المحلي ومن ثم التأأثير بشكل سلبي على متغيرات الاقتصاد التركي

مني والس ياسي. فرغم ما توفره  من الافضل ان تعمل الحكومة التركية على تحقيق الاس تقرار الس ياسي لان اس تقرارها الاقتصادي مرتبط بدرجة كبيرة بالجانب الا .3

  .طلوبتركيا من عناصر الجذب الاقتصادي امام المستثمرين الا ان حالة عدم الاس تقرار الس ياسي تقف عائق امام زیادة تلك التدفقات بالمس توى الم

الع .4 التنمية الاقتصادية، وذلك من خلل  لتمويل مشروعات  المحلية  الموارد  اعتماده على  يوسع من حجم  ان  التركي  مل على زیادة  س يكون في مصلحة الاقتصاد 
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 .ديلً لهاالمدخرات، وزیادة كفاءة اس تخدام الموارد الاقتصادية، والاعتماد على الاستثمار الأجنبي كموارد مكملة للموارد المحلية وليس ب 

زیادة تحريك الاقتصاد   من الافضل ان يعمل الاقتصاد التركي على زیادة توجيه الاستثمار الأجنبي اإلى الأنشطة الاقتصادية ذات القيمة المضافة، والتي من شانها  .5

  .على نحو يوسع من التشابك الاقتصادي ويعمق الارتباطات الامامية والخلفية

المعنية في تركيا العمل وفق المؤشرات الدولية للستثمار وذلك لغرض معالجة مواطن الضعف وتدارك الفشل في ما تتبعه من س ياسات وبرامج  يتطلب من الجهات   .6

 .لاس تقطاب الاستثمار الاجنبي 

ر لتقليل الاعتماد على الاس تيرادات، التي العمل على توجيه اكبر قدر من الاستثمارات الاجنبية الى تلك القطاعات والأنشطة التي تس تهدف انتاج سلع التصدي .7

 .من شانها زیادة عجز الحساب الجاري خاصة في ظل انخفاض معدلات الادخار المحلي

القت بضللها على حالة الاقتصاد من خلل متغيرات الاس تقرار الاقتص .8 البيئة الاقتصادية في تركيا من ازمات وصدمات،  ادي. من  في ظل ما تعرضت له 

تجنب المزيد من الصدمات خاصة في ظل تدهور قيمة العملة وتزايد معدلات التضخم، عبر تبني استراتيجية من شانها احداث توازن خارجي من  المس تحسن  

الاجنبي الخاضعة    ستثمارخلل تنمية  الصادرات، ورفع الميل الحدي للدخار، ليساهم ذلك في تمويل الاستثمار المحلي بدلا من الاعتماد بشكل كبير على تدفقات الا

 للدورات الاقتصادية والتحولات الس ياس ية  التي تكون تركيا في احيان كثيرة طرف رئيسي فيها . 

 

 قائمة المصادر 

   (، التمويل الدولي مدخل في الهيأكل والعمليات والأدوات جامعة الموصل، الدار الجامعية للطباعة والنشر والترجمة، الموصل.2002الجميل، سرمد كوكب،)  .1

(، مجلة جامعة تكريت للعلوم  2015-2005(، اثر الس ياسة النقدية على الاس تقرار الاقتصادي في العراق للمدة )2018خضير، منعم احمد. حمزة، حارث عدنان, ) .2

 (. 41( العدد )1التجارية والاقتصادية، المجلد)
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 2020- 1985( مؤشرات الاس تقرار الاقتصادي وتدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر الى تركيا للمدة  1ملحق) 

 الس نوات 
رصيد الحساب   

 الجاري 
 النمو الاقتصادي  معدل التضخم  معدل البطالة 

تدفقات الاستثمار الاجنبي  

المباشر نس بة الى الناتج المحلي  

 الاجمالي 

التدفقات الوافدة   

للستثمار الاجنبي  

 المباشر/ مليون دولار 

1985 -1.51 11.19 44.96 4.24 0.147 99,000.0 

1986 -1.93 10.11 34.61 7.01 0.165 125,000.0 

1987 -0.92 9.08 38.84 9.49 0.132 115000 

1988 1.76 8.39 73.66 2.32 0.39 354000 

1989 0.88 8.6 63.27 0.29 0.619 663000 

1990 -1.74 8 60.31 9.27 0.475 715000 

1991 0.17 8.19 65.96 0.72 0.54 810000 

1992 -0.61 8.51 65.2 5.04 0.533 844000 
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1993 -3.57 8.96 68.38 7.65 0.376 678000 

1994 2.01 8.58 104.75 -4.67 0.465 608000 

1995 -1.38 7.64 86.01 7.88 0.522 885000 

1996 -1.34 6.63 77.22 7.38 0.398 722000 

1997 -1.39 6.84 81.45 7.58 0.424 805000 

1998 0.72 6.89 143.64 2.4 0.341 940000 

1999 -0.36 7.69 54.28 -3.26 0.305 783000 

2000 -3.62 6.5 49.36 6.93 0.358 982000 

2001 1.86 8.38 52.98 -5.75 1.661 3352000 

2002 -0.26 10.36 37.57 6.45 0.45 1082000 

2003 -2.4 10.54 23.29 5.76 0.541 1702000 

2004 -3.47 10.84 12.43 9.8 0.681 2785000 

2005 -4.14 10.64 7.09 8.99 1.981 10031000 

2006 -5.59 8.72 9.38 6.95 3.624 20185000 

2007 -5.42 8.87 6.2 5.04 3.236 22047000 

2008 -5.12 9.71 12.05 0.82 2.577 19851000 

2009 -1.75 12.55 5.45 -4.82 1.322 8585000 

2010 -5.74 10.66 7.01 8.43 1.171 9099000 

2011 -8.87 8.8 8.2 11.2 1.929 16182000 

2012 -5.45 8.15 7.42 4.79 1.561 13744000 

2013 -5.83 8.73 6.28 8.49 1.416 13563000 

2014 -4.14 9.88 7.39 4.94 1.42 13337000 

2015 -3.16 10.24 7.84 6.08 2.229 19263000 

2016 -3.11 10.84 8.13 3.32 1.591 13835000 
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2017 -4.76 10.82 10.98 7.5 1.285 11042000 

2018 -2.79 10.89 16.48 2.96 1.647 12822000 

2019 0.7 13.67 13.86 0.92 1.218 9266000 

2020 -4.94 13.92 14.83 1.76 1.056 7,83,100.00 

 المصدر: قاعدة بيانات البنك الدولي متوفرة على الرابط ادناه. 

https://data.albankaldawli.org/country/turkiye?view=chart 

https://data.albankaldawli.org/country/turkiye?view=chart

